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BERTPREV Rsbdicos do CWW de %Moya

ESTADO DE SAO PAULO

Comité de Investimentos

Ata n° 52/2019-3a0s doze dias do més de dezembro do anc de dois mil e dezenove, as nove
horas e trinta minutos, reuniram-se os membros do Comité de Investimentos na sede deste
instituto os Srs. Clayton Faria Schmidt — Presidente do Comité, Jean Mamede de Oliveira,
Wilson Paschoal dos Santos, José Daniel Rodrigues, Maristela Regina Teodoro Costa e
Waldemar Cesar Rodrigues de Andrade. Iniciou-se a analise conjuntural de mercado e
monitoramento das varidveis macroecondmicas, constatamos os seguintes parametros, com
base nas informacdes das atas do COPOM e relatdrio Focus de 06/12/2019, merecedores de
destaque:

Fonte: Banco Central do Brasil; Anbima; BMEF; ] P Morgan,

O cenario econdmico continua estavel quanto a politica de juros; a ETTJ apresentou redu¢do
em todos os vértices; o risco Brasil apresentou redugdo; O IBOVESPA avangou para 110.964
pontos; o relatério semanal dos investimentos em 10/12/2019 indica o patrimdnio de RS
568.079M e o relatério mensal em 30/11/2019 é de RS 556.013M. Em reunido do dia
11/12/2019 o COPOM reduziu a taxa SELIC para 4,50%, confirmando as expectativas do
mercado. Foi dada ciéncia no PA 037/2019 referente ao relatério mensal de investimentos
do més de novembro de 2019 elaborado pela LDB Consultoria. Em anexo Relatdrios
Macroecondmicos referentes aos meses de out/19 e nov/19 elaborados pela LDB
Consultoria. Encaminhamos a presidéncia do BERTPREV o memo n2 02/2019. Reiteramos a
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COPOM Referéncia Exercicio | Situagdo Anterior Atual
Taxa Selic Atual 30/10/19 a 11/12/19 2019 Redugdo 5,0% 4,5%
Forte: Banco Central do Brasil - % S)
fndice Referéncia Exercicio | Situagdo - Previsélo
Anterior Atual
Meta Taxa Selic {final de periodo) Mediana agregada 2019 Estavel ) 4,50 4,50
PIB Mediana agregada 2019 Elevagdc 0,99 1,10
Cotagdo do Ddlar {final do periodo) Mediana agregada 2019 Elevagdo 4,10 4,15
Taxa %elic (Expec'tativas — Médio Prazo - Mediana Top 5 2019 Estével 4,50 4,50
para final de periodo)
IPCA (Expectativas - Curto Prazo) Mediana Top 5 2019 Elevacdo 3,64% 3,90
Tx. Juros (ETTJ-IPCA 8820 d.u. - 2056) Anbima -11/12/2019 2019 Reducdo . 3,8354 3,5698
Tx. Juros (ETT)-IPCA 7560 d.u. - 2049) Anbima -11/12/2019 2019 Reducdo 3,8175 35899 A
Tx. Juros (ETTJ-IPCA 5040 d.u. - 2039) Anbima -11/12/2019 2019 Reducdo 3,6576 35064
Tx. Juros (ETTI-IPCA 2520 d.u. - 2029) Anbima -11/12/2019 2019 Reducdo 3,1461 3,0262
Tx. Juros (ETTJ-IPCA 1260 d.u. - 2024) Anbima -11/12/2019 2019 Reducdo 2,4922 ;2348
Tx. Juros (ETTJ-IPCA 504 d.u. - 2021) Anbima -11/12/2019 2019 Reducdo 1,2772 1,1714
Ibovespa 11/12/2019 2019 Elevagdo 108.956 110.964
Risco Brasil {(JP Morgan) 09/12/2019 2019 Redug3o 244 231
Posigdo dos Investimentos out/19-nov/19 .2019 em Mil 561.197 556.013
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presidéncia do Bertprev a solicitagio do imediato encaminhamento dos processos de
credenciamento da carteira de investimentos para avaliag¢ao.

Foram emitidas as seguintes APRs:

Datada

APR Operacio Movimento RS Aplicagdo/Resgate Produto
134/2019 06/12/2015 122.000,00 Aplicagdo SANTANDER FIC FI INSTITUCIONAL REF D) {CONTA 3)
135/2019 10/12/201% 4.280.000,00 Aplicagdo SANTANDER FIC FI INSTITUCIONAL REF DI {CONTA 3)

Nada mais, foi encerrada a reunido as 16:30 horas, e lavrada em ata e assinada pelos
presentes a esta reunido.

Jean Mamede de Oliveira %2/
Wilson Paschoal dos Santos w

t
Clayton Faria Schmidt W

@Q\
José Daniel Rodrigues (‘:—-‘ M .

Maristela Regina Teodoro Costa — 3 —

Waldemar Cesar Rodrigues de Andrade
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Este documento tem por objetivo apresentar.as prlnCIpaIS mformagoes macroecondmicas para 0
més de novembro/2019 na inteng¢do de ajuda-los na tomada de decnsao e acompanhamento da . .

carteira de investimentos. S/ \
<\

N “

As informagdes contidas neste documento se destinam somente a.orientagdo de carater geral e
fornecimento de informac¢des sobre o tema de interesse. Nossos'"e_f._tudos s3o baseadq§ em
informagdes disponiveis ao publico, consideradas confidveis na data de pyblica¢do. Dado qu as
opiniGes nascem de julgamentos e estimativas, estao sujeitas a mudangas. Nossos relatorios nao_
representam oferta de negociagdo de valores mobiliarios ou outros mstrumentos flnancelros \Q‘

.
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Informagdes adicionais sobre quaisquer empresas, valores mobiliarios ou outros mstrumentos '
financeiros podem ser obtidas mediante solicitacdo. ~

LY
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O presente relatério apresenta todas as informagdes e indices disponiveis até o dia util da
divulgacdo deste relatdrio, a ndo ser quando indicado outra data de apuragdo do indice.

N3o é permitido a divulgagdo e a utilizagdo deste e de seu respectivo contetdo por pessoas nao
autorizadas pela LDB CONSULTORIA FINANCEIRA.

Permanecemos i disposi¢do para quaisquer esclarecimentos que se fizerem necessarios e muito
obrigado,

Equipe LDB Empresas.

‘Av.Angélica, ,2.503,Cj 75 | 01227:200 | Higiendpolis: | S80 Pauvlo- SP
Tel.: 11 3214:0372
www.ldbempresas.com.br 1
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“Alguém esta sentado na sombra hoje porque alguem plantou uma arvore ha

muito tempo 72U e

- Warren Buffet- .o
-»_\_“ \ / \‘\
/ «\ /}{ \.\\‘.
COMENTARIO DO MES: Em outubro/2019 o mercado flnanceerAbrasHelro teve comportamento

positivo. A rentabilidade do principais indices foram: IMA-B (3 36%), IRF-M (1, 70%) e IBOVESPA

(2,36%). \ \

No cenario internacional permanecem as mstabllldades politicas.e econdmicas, marcadas
principalmente pela atuagdo doc Presidente Norte-Americano Donald Trump, cofm_ a
implementacdo e aprofundamento de forte politica protecionista ‘*e uma politica \de
“enfrentamento” ao que o governo Trump julga ser contra os interesses ”Amerlcanos .
Dentro desse contexto, o Presidente americano langou o slogan "Make Amerlca Great Again",
gue marca bem esse novo cendrio de forte protecionismo no comércio multllateral\mudanga da
tnbutagao das empresas americanas para investimento no mercado interno e corte da taxa de
juros (abreviando o movimento de alta que se iniciou ha 02 anos).
No principal front de disputa (comércio multilateral), destaca-se a guerra comercial wwda entre
EUA e China, que traz possiveis instabilidades para as correntes comerciais mundlals e,

instabilidade para o cdmbio em todos os paises. \\

hS

No front doméstico destaca-se a promulgagdo da reforma da Previdéncia no final do més de
outubro-19 (Emenda Constitucional 103-19) e o envio no inicio de novembro-19 de 03 PECs
(Propostas de Emendas Constitucionais) que pretendem alterar alguns pontos na questio do
orgcamento e finangas publicas da Unido e dos entes federados.

Destaca-se ainda a discursdo no governo da Proposta de Reforma Administrativa, que mexerd na
forma de contratagdo de carreira dos servidores publicos, com a criacdo de outras formas de

contratagdo nao previstas hoje, aglutinagdo de carreiras publicas (no caso da Unido} e
reorganizagao de tabelas de remuneragio.

BOLETIM FOCUS — BANCO CENTRAL - 14/11/2019
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CURVA DE JUROS E INFLAGAO )
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Taxa de Juros Real: A curva de juros real calculada pela ANBIMA projeta, uma taxa real de juros
i ‘\ '/ },n" - )

de 2,92% a.a. para 09 anos. L

Curva de Juros Real N

FONTE: ANBIMA, em 19/11/2019, T ;

Taxa de Inflagio Implicita: A curva de inflagdo implicita calculada pela ANBIMA projeta ‘ijm_a taxa

5,

de inflagdo maxima para 09 anos em 3,94%. .

x, i

Curva de Inflagdo Implicita i
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FONTE: ANBIMA, em 19/11/2019.
Yaxa de Juros Prefixado: A curva de juros prefixado calculada pela ANBIMA projeta uma taxa

prefixada de juros de 6,99% a.a. para 09 anos.

Curva de juros Prefixado
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FONTE: ANBIMA, em 19/11/2019.

Av.Angélica,2.503,Cj 75 | 01227-200 | Higienopolis | Sdo Paulo - SP
' "Tel.: 11 32140372
www.ldbempresas.com.br 3
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Inflagdo (IPCA); A inflagdo de outubro/2019 veio em linha com o,esperado pelo mercado
conforme previsdo da ANBIMA. Ela ficou eme 10% e.no : acumulado de 12 meses ficou em
2,54%, sendo que a previsdo da ANBIMA para outubro/2019 era,de 0,08%. A Inflagao pro;etada
para 2019 (3,33% a.a.) e 2020 (3,60% a.a.) estao em linha c‘Sm a meta deflnlda pelo Banco

Central, que é 4,25% para 2019 e 4,00% para 2020, conforme o.boletim FOCUS de\14.11.2019,

SELIC: Devidos os dados de inflagdo e crescimento do PIB pro;étados no boletim FOCUS, o
consenso de mercado esta projetando que o Banco Central ird cortar”’*a Taxa SELIC até o f1m de
2019. Conforme o boletim FOCUS, a estimativa da taxa SELIC para dézembro/2019 esta ém
4,50% a.a. e para dezembro/2020 ¢ de 4,25% a.a. ~,

PIB: Conforme o boletim Focus, a previsao do PIB para 2019 projeta um crescimento\de 0,92% e
para 2020 projeta um crescimento de 2,17%. O indice de atividade econémica do Banco Central
{IBC-Br), que tem por objetivo antecipar a previsao do PIB, projeta que o PIB cresceu O, 44% em

setembro/2019 e 0,91% no trimestre julho-setembro/2019 {dados dessazonalizados). N\

i
!
Cambio - Délar: A taxa de cdmbio no més de outubro/2019 manteve se valorizou em relagiac ao {
i

més de setembro/2019, fechando o més em RS 4,004. E esperado que a taxa de cambio feche
em dezembro/2019 em RS 4,00.

Renda Fixa: A performance dos indices IMA-B (3,36%), IMA-Geral (1,72%) e IRF-M (1,70%) foi
positiva em outubro/2019. Esse resultado ndo altera o cenéario de volatilidade que o mercado
financeiro brasileiro vive atualmente.

Renda Varidvel: A performance dos indices IBOVESPA (2,36%), IVBX2 (0,03%), Dividendos
(1,52%) e Small Caps (2,28%) foi positiva em outubro/2019. Esse resultado n3o altera o cenario
de volatilidade que 0 mercado financeiro brasileirc vive atualmente.

Av.Angelica,2.503,Cj 75 | 01227-200 | Higienopolis' | Sao Paulo.- SP
Tel.: 11 3214-0372
www.ldbempresas.com.br
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2018 - + 2019 e .
- : - 5 Noano Acumulado
Novembro | Dezembro | Janelro l Fevereiro I Marco [ Abril ‘I ' Maio I hn;ho\ l Julho | Agosto l Setembro] Outubro 12 meses
Renda Fixa 7 < g
IRF-M 0,990% 1,530% 1,350% 0,290% 0,550% 0,610% 1,770% 2,160% 1,0?09}‘ 0,260% 1,440% L;;)O% 11,850% 14,650%
IRF-M1 0,540% 0,560% 0,580% 0,470% 0,470% 0,500% 0,650% 0,580% 0,720;‘\ 0,550% 0,640% 0,620% | 5,960% 7,130%
IRF-M1+ 1,170% 1,920% 1,710% 0,230% 0.§309‘ 0,650% 2,170% 2,720% 1,270% \0,1(2096 1,870% 2,220% 14,.;;:80?6\ 17,940%
IMA-B 0,900% 1,650% 4,370% 0,550% 0.580% 1,510% 3,660% 3,730% 1,250% -0,400-96 2,860% 3,360% | 23,570% ‘\ 26,740%
IMA-BS 0,140% 1,360% 1,540% 0,550% 0,780% 1,110% 1,390% 1,720% 0,970% 0,050% 1,740% 1,650% 12,090% 13‘,'-780’6
IMA-B5+ 1,520% 1,880% 6,610% 0,550% 0,430% 1,790% 5,200% 5,060% 1,510% -0,770% 3,730% 4,670% 32,450% 37,0(1”6“ ~
IMA-S 0,490% 0,490% 0.540% 0,450% 0,470% 0,520% 0,540% 0,470% 0,570% 0,510% 0,470% ’o,n_soe‘ 5,190% 6,230% ~ .
IMA-C -0,000% 0,770% 1,990% 1,870% 1,190% 1,450% 2,340% 3,840% 1,780% -0,100% 1,740% 2,520;6 20,320% 21,140% h
IMA-GERAL 0,760% 1,170% 1,910% 0,480% 0,560% 0,860% 1,840% 2,000% 0,970% 0.160% 1,460% 1,720% 12,620% 14,800%
i 1DKA IPCA ZA 0,170% :;,250% 1,250% 0,530% 0,670% 1,030% 1,370% 1,230% 1,020% 0,080% 1,600% 1,230% | 10,480% 12,060%
IDKA IPCA 204 2,900% 2,090% 11,060% 0,640% 0,300% 2,080% 8,550% £,820% 1,790% -1,350% 4,780% S, 770% | 47.680% 55,140%
cor 0,490% 0,490% 0,540% 0,490% 0,470% 0,520% 0,540% 0,470% 0,570% 0,500% 0,460% 0,480% 5,160% 6,200%
Renda Varidvel 1.
IBOVESPA 2,380% -1,810% 10,820% -1,860% -0,180% 0,980% 0,700% 4,060% 0,840% 0.670% 3,570% 2,360% | 22,000% 22,640% R
18rX - 100 2,560% -1,290% 10,710% -1,760% -0,110% 1,060% 1,140% 4,100% 1,170% -0,160% 3,210% 2,200% | 23,150% 24,800%
IBRX - 50 2,150% -2,110% 10,840% -1,690% -0,180% 0,670% 0,460% 4,120% 0,420% -1,030% 3,690% 2,180% | 20,180% 20,180%
ISE 4,160% 0,360% 9,190% -3,530% -3,940% -0,190% 2,500% 2,820% 3,750% 2,210% 2,040% -0,420% | 14,710% 19,920%
SMLL 4,790% 2,100% 9,410% -1,820% 0,100% 1,660% 1,970% 5,990% 6,750% 0,480% 2,080% 2,280% 33,560% 42,850%
[[=21% 7,280% 0,650% 12,480% -2,030% -1,790% 3,090% 3,140% 3,110% 2,760% 2,230% 1,890% 1,520% | 28,950% 35,230% ‘
vex-2 2,720% 0,590% 13,270% -3,520% -1,B50% Z,ED(-M 2,730% 4,050% 6,450% 2,070% 3,010% 0,030% | 31,720% 36,110% |
i IFIX 2,590% 2,220% 2,470% 1,030% 1,990% +1,030% ‘ 1,760% 2,8B0% 1,270% -0,110% 1,040% 4,010% 18,730% 24,510%

indices Econdmicos

i IPCA -0,210% 0,150% 0,320% 0,430% 0,750% 0,570% 0,130% 0,010% 0,190% 0,110% -0,040% 0,100% 2,600% 2,540%

|

INPC 0,250% | ©.140% | 0360% | 0540% 0,770% 0,600% 0.150% | 0,010% 0.100% 0,120% | -0050% | 0040% | 2,670% 2,550% |
1GPM 0,490% | -1,080% | 0,010% ] 0,880% 1,260% | o0920% 0,450% 0,800% | 0.400% | -0670% | -0,010% | 0680% | 4,810% 3,170%
SELIC 0,490% | 0430% | 0540% | 0.490% | 0470% | 0520% | 0540% | 0.470% | 0,570% | 0.500% | 0.460% 0,480% | 5,160% 6,200%

DALAR RS 3,856} RS 3,874fRS 3,659| Rs 3,753{ RS 3,897|RS 3,959RS 3,924fRS 3,832)RS 3817JRS 4,144| RS 4,155\ RS 4,004 -
Meta Atuarial

IPCA + 6% a.a. 0,25% 0,61% 0,83% 0,90% 1,19% 1,06% 0,64% 0,45% 0,72% 0,62% 0,45% 0,63% 7,750% 8,690%
IPCA +5% a.a, 0,18% 0,54% 0,75% 0,82% 1.12% 0.98% 0,56% 0,38% 0,64% 0,54% 0,37% 0.55% 6,900% 7.660%
1PCA + 4% 2.3. 0,10% 0,46% 0,66% 0,74% 1,05% 0,90% 0,47% 0,31% 0,55% 0,45% 0,29% 0,46% 6,040% 6,640%
INPC + 6% 2.2, 0,21% 0,60% 0,87% 1,01% 1,21% 1,09% 0,66% 0,45% 0,63% 0,63% 0,44% 0,57% 7.830% 8,710%
INPC + 5% a.a. 0,18% 0.53% 0,79% 0,93% 1,14% 1,01% 0,58% 0,38% 0,55% 0,55% 0.36% 0,49% 6,970% 7,680%
INPC + 4% 2.3, 0,06% 0.45% 0,70% 0,85% 1,07% 0,93% 0,49% 0,31% 0,46% 0,46% 0,28% 0,40% 6,110% 6,660%

Av.Angélica,2.503,Cj 75 | 01227-200 | Higiendpolis' | S&o Paulo - SP
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Prezados Senhores, \ / \\

Este documento tem por objetivo apresentar as prmupals mformagoes macroeconommas para 0

més de dezembro/2019 na intencdo de ajuda-los na tomada de decisdo e acompanhamento da

carteira de investimentos. . . ~

e o,
\\\ \\
> Y
As informagdes contidas neste documento se destinam somente a-orientagdo de carater geral e
fornecimento de informagdes sobre o tema de interesse. Nossos ‘estudos sdo baseados em
informacdes disponiveis ao publico, consideradas confidveis na data de publica¢do. Dado gue as

opinides nascem de julgamentos e estimativas, estdo sujeitas a mudangas. Nossos relatorios ndo,

representam oferta de negociagdo de valores mobilidrios ou outros instrumentos financeiros.

Informagdes adicionais sobre quaisquer empresas, valores mobiliarios ou outros instrumentos
financeiros podem ser obtidas mediante solicitagao. N

O presente relatério apresenta todas as informagdes e indices disponiveis até o dia util da,

divulgagdo deste relatério, a ndo ser quando indicado outra data de apuracao do indice.

N3o é permitido a divulgagdo e a utilizagdo deste e de seu respectivo conteddo por pesscas nao
autorizadas pela LDB CONSULTORIA FINANCEIRA.

Permanecemos a disposi¢do para quaisquer esclarecimentos que se fizerem necessarios e muito
obrigado,

Equipe LDB Empresas. ’

Av. Angél:ca 2.503,Cj 75 I 01227:200 | Higiendpolis | Sao Paulo.- SP
Tel 11 32140372
www_ldbemgresasvcorn br
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“Fazer as coisas certas € mais importante do que fazer as coisas direito.”
- Peter Drucker -

COMENTARIO DO MES: Em novembro/2019 o mercado financeiro brasileiro teve
comportamento misto. A rentabilidade do principais indices foram: IMA-B (-2,45%), IRF-M (-
0,46%), IBOVESPA (0,95%) e IDIV (2,35%).

No cendrio internacional permanecem as instabilidades politicas e econdmicas, marcadas
principalmente pela atuagdo do Presidente Norte-Americano Donald Trump, com a
implementagdo e aprofundamento de forte politica protecionista e uma politica de
“enfrentamento” ao que o governo Trump julga ser contra os interesses “Americanos”.

No principal front de disputa (comércio multilateral), destaca-se a guerra comercial (Trade War)
vivida entre EUA e China, que traz possiveis instabilidades para as correntes comerciais mundiais
e instabilidade para o cdambio em todos os paises, apesar desta instabilidade ter diminuindo nos
ultimos dias com as noticias que negociagbes estio sendo conduzidas para atender as
reivindicagdes dos dois lados.

No front doméstico duas noticias tem impactado negativamente o front doméstico:

1- A desvalorizagdo do real frente ao doélar no més de novembro /2019, que saiu de RS 4,00 para
RS 4,24, principalmente devido a um movimento global de valorizagdo do délar, algumas
declaragdes de nomes do time econdmico do governo e a frustagdo do mercado financeiro com
o resultado dos leildes do pré-sal;

2- Ainflagdo em novembro/2019, que veio muito acima do esperado pelo consenso de mercado
financeiro.

Um fato positivo foi o encaminhamento, por parte do governo federal, de 03 PECs com

mudancas na estrutura administrativa do governo e na forma de gestdo dos fundos publicos, que
pode acarretar diminui¢do da despesa publica e aumento dos investimentos publicos e privados.
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CONSULTORIA

CURVA DE JUROS E INFLACAO

Taxa de Juros Real: A curva de juros real calculada pela ANBIMA projeta uma taxa real de juros
de 2,95% a.a. para 09 anos.

Curva de Juros Real
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FONTE: ANBIMA, em 11/12/2019.

Taxa de Inflagdo Implicita: A curva de inflagdo implicita calculada pela ANBIMA projeta uma taxa
de inflagdo maxima para 09 anos em 3,94%.

Curva de Inflagdo Implicita

4,00% \

3,50%

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10

FONTE: ANBIMA, em 11/12/2019.
Taxa de Juros Prefixado: A curva de juros prefixado calculada pela ANBIMA projeta uma taxa
prefixada de juros de 7,01% a.a. para 09 anos.

Curva de Juros Prefixado
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FONTE: ANBIMA, em 11/12/20189.

Av.Angeélica,2.503,Cj 75 | 01227-200 | Higiendpolis | S&o Paulo - SP
Tel.: 11 3214-0372
www.ldbempresas.com.br 3



CONSULTORILA 1
CENARIO MACROECONOMICO CONTEXTUALIZACAO / o , \,
i
|
|
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inflagdo {IPCA): A inflacdo de novembro/2019k VEIO maior que a esperada pelo mercado
conforme previsdo da ANBIMA. Ela ficou em/O 51% e\no acumu!ado de 12 meses ficou em
3,27%, sendo que a previsao da ANBIMA para novembro/5019 era dé\Q42% A Inflacdo ;
projetada para 2019 (3,84% a.a.) e 2020 (3,60% a.a.) estdo em linha com a meta definida pelo \Ji
Banco Central, que é 4,25% para 2019 e 4,00% para 2020‘» conforme o boletim FOCUS de
06.12.2019. \

SELIC: Devidos os dados de inflagdo e crescimento do PIB projetati'os no boletim FOCUS, o
consenso de mercado estd projetando que o Banco Central ira “cortar” a\Ta‘xa SELIC até o fim\de
201S9. Conforme o boletim FOCUS, a estimativa da taxa SELIC para deze?nbro/2019 esta em
4,50% a.a. e para dezembro/2020 é de 4,50% a.a.

-

|
PIB: Conforme o boletim Focus, a previsao do PIB para 2019 projeta um crescimento HQ 1,10% e
para 2020 projeta um crescimento de 2,24%. O indice de atividade econdmica do Bancé‘C__entraI i
{IBC-Br), que tem por objetivo antecipar a previsdo do PIB, projeta que o PIB cresceu 0,44%\gm !
setembro/2019 e 0,91% no trimestre jutho-setembro/2019 (dados dessazonalizados). \,\ {
Cambio - Ddlar: A taxa de cambio no més de novembro/2019 manteve se desvalorizou em \J
relagdo ao més de outubro/2019, fechando o0 més em RS 4241. E esperado que a taxa de cdmbio
feche em dezembro/2019 em RS 4,15.

|

\Renda Fixa: A performance dos indices IMA-B (-2,45%), IMA-Geral (-0,71%) e IRF-M (-0,46%) foi
negativa em novembro/2019. Esse resultado ndo altera o cenario de volatilidade que o mercado |

financeiro brasileiro vive atualmente. 1

\

Renda Variavel: A performance dos indices IBOVESPA (0,95%), IVBX2 (4,09%), Dividendos |

(2,35%) e Small Caps {5,14%)} foi positiva em novembro/2019. Esse resultado ndo altera o

cenario de volatilidade que o mercado financeiro brasileiro vive atualmente. . |
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DADOS ECONOMICOS

indlze{Fin:ncelros . .
018 3 2019 ~ _ > LT No ana Acumulado
Dezembro§ Janeiro I Favereiro i Margo I Abril l Maio -l ; Junho I Jutho I Agosto Se(gmb‘;o [ Qutubro |Novembro 12 meses
Renda Fixa e ) 4 .
IRF-M 1,530% 1,390% 0,290% 0,590% 0,610% 1,770% 2,160% 1,050% 0,2?()9‘ ' 1,440% 1,700% 'O,&S(H‘ 11,340% 13,050%
IRF-M1 0,560% 0,580% 0,470% 0,470% 0,500% 0,680% 0,580% 0,720% 0.55(;% 0,640% 0,620% 0,330% ) - 6,310% 6,910%
IRF-M1+ 1,920% 1,710% 0,230% 0,630% 0,650% 2,170% 2,720% 1,270% 0,100% " 1,870% 2,220% -0,830% 13,;205 15,610%
MA-8 1,650% 4,370% 0,550% 0,580% 1,510% 3,660% 3,730% 1,200% | -0,400% 2,860% | 3.360% -2,450% | 20,530% '\‘722,5209‘
IMA-BS 1,360% 1,540% 0,550% 0,780% 1,110% 1,390% 1,720% 0,970% 0,050% 1,740% 1,650% -0,280% | 11,770% 13\,3(”%
IMA-BS+ 1,880% 6,610% 0,550% 0,430% 1,790% 5,200% 5,060% 1,510% -0,770% 3,730% 4.576% . -4.070% | 27.060% 29,450%\‘
IMA-S 0,430% 0,540% 0.490% 0,470% 0,520% 0,540% 0,470% 0,570% 0,510% 0,470% 0,480% ) 0,380% 5.590% 6,110%
IMA-C 0,770% 1,990% 1,870% 1,190% 1,450% 2,340% 3,840% 1,780% -0,100% 1,740% 2,620% -1,150% | 18,930% 19,850%
IMA-GERAL 1,170% 1,910% 0,430% 0,560% 0,860% 1,840% 2,000% 0,970% 0,160% 1,460% 1,720% 0,710% | 11,820% 13,130%
(DkA IPCA 2A 1,250% 1,260% 0,530% 0,670% 1,030% 1,370% 1,230% 1,020% 0,080% 1,600% 1,220% -6,020% 35.796% 41,690%
IDKA IPCA 20A 2,090% 11,060% 0,640% 0,300% 2,080% 8,550% 6,820% 1,790% -1,350% 4,780% S, 770% 0,010% | 10,490% 11,880%
[x0] 0,490% D‘,54(”‘ 0,290% 0,470% 0,520% 0,540% 0,470% 0,570% 0,500% 0,460% 0,480% 0,380% 5,560% 6,090%
Renda Varidvel
ISOVESPA -1,810% | 10,820% | -1.360% -0,180% 0,930% 0,700% 4,060% 0,840% -0,670% 3,570% 2,360% 0,950% | 23,150% 20,930%
1BrX - 100 -1,290% 10,710% -1,760% -0,110% 1,060% 1,140% 4,100% 1L170% -0,160% 3,210% 2,200% 0,970% | 24,340% 22,740%
IBRX - 50 -2,110% 10,440% -1.690% £0,180% 0,670% 0,460% 4,120% 0,420% -1,030% 3,690% 2,180% 0,850% | 21,200% 18,640%
ISE 0,360% 9,190% -3,530% -3,940% -0,190% 2,500% 2,820% 3,780% 2,210% 2,040% -0,420% 5,130% | 20.590% 21,030%
SMLL 2,100% 9,410% -1,820% 0,100% 1,660% 1,970% 6,990% 6,750% 0,480% 2,080% 2,280% 5,140% | 40,430% 43,380%
o 0,650% 12,480% -2,030% 1,790% 3,090% 3,140% 3,110% 2,760% 2,230% 1,890% 1,520% 2,350% | 31,980% 32,840%
vVBX-2 0.590% 13,270% -3,520% -1,850% 2,600% 2,730% 4,050% 6,450% 1,070% 3,010% 0,030% 4,090% } 37,100% 37,910%
IFIX 2,220% 2,470% 1,030% 1,990% 1,030% 1,760% 2,880% 1,270% -0,110% 1,040% 4,010% 350% 22,910% 25,640%
[ndices Econdmicos
PCA 0,150% 0,320% 0,430% 0,750% 0,570% 0,130% 0,010% 0,150% 0,110% -0,040% 0,100% 0,510% 3,120% 3,270%
INPC 0,140% 0,360% 0,540% 0,770% 0,600% 0,150% 0,010% 0,100% 0,120% -0,050% 0.040% 0,540% 3.220% 3,370%
1GPM -1,080% 0,010% 0,880% 1,260% 0,920% 0,450% 0,800% 0,400% 0,670% | -0,010% 0,680% 0,300% 5.120% 3,990%
SEUC 0,490% 0,540% 0,490% 0,470% 0,520% 0,540% 0,470% 0.570% 0,500% 0,460% 0,480% 0,380% 5,560% 6,080%
DOLAR R$ 3,874|RS 3,659| RS 3,753 .F(S 3,897{RS  3,959| RS 3,924] RS 3,832]RS 3,817{R$ 4,144| RS 4,155{ RS 4,004 RS 4,241 - .-
Meta Atuarial
IPCA + 6% aa. 0,61% 0,83% 0,90% T1,19% 1,06% 0,64% 0,45% 0.72% ' 0.62% q,ds* 0,63% 0,98% 8,800% S,470%
IPCA + 5% 2.a. 0,54% 0,75% 0,82% 1,12% 0,92% 0,56% 0,38% 0,64% 0,54% 0,37% 0,55% 0.90% 7,860% 8,240%
(PCA + 4% 2.2, 0,46% 0,66% 0,74% 1,05% 0,90% 0,47% 0,31% 0,55% 0,45% 0,29% 0,46% 0,82% 6,910% 7,410%
INPC + 6% 2.2, 0,60% 0,87% Lo1% 1,21% 1,09% 0,66% 0,45% 0,63% 0,63% 0,44% 0,57% 1,01% 8,910% 9,570%
INPC « 5% a.a. 0,53% 0,79% 0,93% 1,14% 1,01% 0,58% 0,38% 0,55% 0,55% 0,36% 0,49% 0,93% 7.960% 8,540%
I.NPC +4%aa. 0,45% 0,70% 0,85% 1,07% 0,93% 0,49% 0,31% 0,46% 0,46% 0,28% 0.40% 0,85% 7,020% 7,500%
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