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ESTADO DE SAO PAULO

Comité de Investimentos

Ata n® 09/2020-aos vinte e sete dias do més de fevereiro do ano de dois mil e vinte, as dez

horas, reuniram-se os membros do Comité de Investimentos na sede deste Instituto os Srs. )
Clayton Faria Schmidt — Presidente do Comit&, Jean Mamede de Oliveira, Wilson Paschoal 1
dos Santos, José Daniel Rodrigues e Maristela Regina Teodoro Costa. Iniciou-se a analise '
conjuntural de mercado e monitoramento das varidveis macroeconémicas, constatamos os
seguintes parametros, com base nas informacdes das atas do COPOM e relatério Focus de
21/02/2020, merecedores de destaque:

CoPOM Referéncia Exercicio | Situacdo Anterior Atual l'
Taxa Selic Atual 11/12/19 a 05/02/20 2020 Redugdo 4,50% 4,25%
Fonte: Banca Central do Brasil e —A" _T;“
indice Referéncia Exercicio | Situacdo = Previsdo 4
Anterior Atual r %
Meta Taxa Selic (final de periodo) Mediana agregada 2020 Estavel 4,25 4,25 ~
PIB Mediana agregada 2020 Redugdo 2,23 2,20 B
Cotacdo do Dolar (final do periodo) Mediana agregada 2020 Elevacido 4,10 4,15
Taza Selic {Expectativas:~Madio Prazo Mediana Top 5 2020 Estavel 4,25 4,25
para final de periodo)
IPCA (Expectativas - Curto Prazo) Mediana Top 5 2020 Estavel 3,08 3,08 "
Tx. Juros (ETTJ-IPCA 8694 d.u. - 2054) Anbima -26/02/2020 2020 Elevacdo 3,5364 3,7467
Tx. Juros (ETTJ-IPCA 7560 d.u. - 2050) Anbima -26/02/2020 2020 Elevacdo 3,5597 3,7580
Tx. Jures (ETTJ-IPCA 5040 d.u. - 2040) Anbima -26/02/2020 2020 Elevagdo 3,4788 3,6418
Tx. Juros (ETTJ-IPCA 2520 d.u. - 2030) Anbima -26/02/2020 2020 Elevagdo 2,9792 3,0972
Tx. Juros (ETTJ-IPCA 1260 d.u. - 2025) Anbima -26/02/2020 2020 Elevagdo 2,3117 2,3913
Tx. Juros (ETTJ-IPCA 504 d.u. - 2022) Anbima -26/02/2020 2020 Reducdo 1,3068 1,3058
Ibovespa 26/02/2020 2020 Reducdo 114.977 105.718
Risco Brasil (JP Morgan) 25/02/2020 2020 Elevacio 196 214
Posicdo dos Investimentos Dez/19—jan/20 2019 em Mil 575.862 582.196

Fonte: Banco Central do Brasil; Anbima; BM&F; J P Morgan

O cenario econémico continua estdvel quanto a politica de juros; a ETT) apresentou elevacdo
em todos os vértices exceto no mais curto; o risco Brasil apresentou elevacio; O IBOVESPA
reduziu para 105.718 pontos; o relatério semanal dos investimentos em 20/02/2020 indica o
patriménio de RS 592.281M. Foi entregue pelo CAF o relatério atualizado de
acompanhamento de credenciamento de Instituicdes e Fundos. Deliberamos pela aplicagdo
de RS 10 M no fundo AZ QUEST ACOES FIC FIA (07.279.657/0001-89), diante do atual cendrio
de forte queda do IBOVESPA no dltimo pregdo, em decorréncia da incerteza causada pelo
agravamento da epidemia do virus Covid-19, este Comité entende que esta desvalorizagao
pode ser oportuna para aproximar a carteira da estratégia alvo da Politica de Investimentos,
com o objetivo de médio e longo prazo, na busca de maior rentabilidade apesar da maior
tendéncia de volatilidade a curto prazo. A escolha do referido fundo se deu por apresentar
um retorno superior ao IBOVESPA nas janelas de 12, 24 e 36 meses, por apresentar
exposicao confortavel tanto quanto ao seu patriménio liquido quanto ao seu ndmero de
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ESTADO DE SAO PAULO

cotistas e por estar atualizado seu credenciamento e da institui¢do. Para tal movimento,
deliberamos pelo resgate do mesmo valor do fundo SANTANDER FI INSTITUCIONAL RF REF
DI. Fica pautada para proxima reunido a continuidade da analise dos credenciamentos.
Foram emitidas as seguintes APRs:

APR Ofyaetraagéao Movimento RS Aplicagdo/Resgate Produto
019/2020 17/02/2020 241.551,15 Resgate BB PREV RF TP IPCA Il FI
020/2020 17/02/2020 432.640,59 Resgate BB PREV RF TP VII FI
021/2020 17/02/2020 532.495,52 Resgate CARTEIRA PROPRIA DE TPF — NTNs
022/2020 17/02/2020 470.325,15 Resgate CAIXA BRASIL 2024 VI TP RF
023/2020 18/024"202(3_ 371.077,29 Resgate CAIXA BRASIL 2030 11 TP
024/2020 19/02/2020 2.048.089,70 Aplicagao SANTANDER FIC FI INST RF REF DI

I I;Z;EJ'_ZDZO —t N 20/02/2020 428.277,19 Aplicagdo SANTANDER FIC FI INST RF REF DI
_()26;'2020 r 2;’,’02,’2020 10.000.000,00 Resgate SANTANDER FIC FI INST RF REF DI
027/2020 27/02/2020 10.000.000,00 Aplicagdo AZ QUEST ACOES FIC FIA

Nada mais, foi encerrada a reunido as 16:45 horas, e lavrada em ata e assinada pelos
presentes a esta reuniao.

Clayton Faria Schmidt

Wilson Paschoal dos Santos

José Daniel Rodrigues

Maristela Regina Teodoro Costa

Jean Mamede de Oliveira
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