i — @%A&A&/a de :warxm@m. Social dos ﬁ%ﬁm’a./wed
ﬁ e ) pe .
. BERTPREV Dibticos do O/ém&cﬁw de ;)/geawfw{:qa

ESTADO DE SAO PAULO

Comité de Investimentos

Ata n° 06/2021 — aos dez dias do més de fevereiro do ano de dois mil e vinte e um, as dez 1
horas e quinze minutos, reuniram-se os membros do Comité de Investimentos na sede deste
Instituto e por meio remoto os Srs. José Daniel Rodrigues — Presidente do Comité, Clayton

Faria Schmidt, Wilson Paschoal dos Santos, Maristela Regina Teodoro Costa e como
ouvinte Evanilson Fisher Matos Siqueira. Iniciou-se a analise conjuntural de mercado e
monitoramento das variaveis macroecondmicas, constatamos os seguintes parametros, com

base nas informacées das atas do COPOM e relatério Focus de 05/02/2021, merecedores de
destaque:

COPOM Referéncia Exercicio | Situagdo Anterior Atual
Taxa Selic Atual 10/12/20 a 20/01/21 2021 Estavel 2,00% 2,00% :
Fonte; Banco Central do Brasi %-—

indice Referéncia Exercicio | Situagdo Bevisao
Anterior Atual

Meta Taxa Selic (final de periodo) Mediana agregada 2021 Estavel 3,50 3,50
PIB Mediana agregada 2021 Redugdo 3,50 3,47
Cotacdo do Ddlar (final do periodo) Mediana agregada 2021 Estavel 5,01 5,01
l::: 2::7;?5:;?;:}35 ~Medlo Prazo— Mediana Top 5 2021 - N3o publicado Ndo publicado
IPCA (Expectativas - Curto Prazo) Mediana Top 5 2021 - Ndo publicado N3o publicado
Divida Liquida do Setor Publico (% PIB) Mediana agregada 2021 Redugdo 64,45 64,00
Resultado Primario (% PIB) Mediana agregada 2021 Elevagdo -2,75 -2,70
Tx. Juros (ETTJ-IPCA 8442 d.u. - 2055) Anbima -09/02/2021 2021 Redugdo 4,2923 4,2803
Tx. Juros (ETTJ-IPCA 7560 d.u. - 2051) Anbima —09/02/2021 2021 Redugdo 4,2425 42384
Tx. Juros (ETTI-IPCA 5040 d.u. - 2041) Anbima —09/02/2021 2021 Elevagdo 4,007 4,0381
Tx. Juros (ETTJ-IPCA 2520 d.u. - 2031) Anbima -09/02,/2021 2021 Elevagao 3,3446 3,4643 . O
Tx. Juros (ETTJ-IPCA 1260 d.u. - 2026) Anbima —09/02/2021 2021 Elevagdo 2,4643 2,6085
Tx. Juros (ETTJ-IPCA 504 d.u. - 2021) Anbima -09/02/2021 2021 Elevagdo 0,9403 0,9607
Ibovespa 09/02/2021 2021 Elevagao 118.233 119.471
Risco Brasil (JP Morgan) 08/02/2021 2021 Redugdo 283 268 ‘\
Posicio dos Investimentos Nov/20-Dez/20 2020 em Mil 601.522 632608 | \ \

O cenario econdmico continua estavel quanto a politica de juros; a ETTJ apresentou elevagao 3
em todos os vértices, exceto no 8442 d.u. e 7560 d.u.; o risco Brasil apresentou redugdo; o
IBOVESPA teve elevacdo para 119.471 pontos; o relatério semanal dos investimentos em
05/02/2021 indica o patriménio de RS 637.875M. Foi efetuado parecer sobre o Relatdrio de
Investimentos da Consultoria referente ao més de Dezembro de 2020, que segue em anexo.
Determinou o Presidente do Bertprev a dispensa das assinaturas nessa Ata com a
manifestacdo, dada através de e-mail ja declarado e cadastrado, dos participantes do Comité
de Investimentos e demais envolvidos.



— Cnalitute. de DProvidoncia Tociadl dos Torvidores
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Foram emitidas as seguintes APRs:

Data da
APR Opératho Movimento R$ Aplicacio/Resgate Produto
10/2021 10/02/2021 2.980.000,00 Aplicacdo SANTANDER FIC SOBERANO RF DI (3-3)

Nada mais, foi encerrada a reunido as 12:30 horas, e lavrada em ata.

Clayton Faria Schmidt

José Daniel Rodrigues

Wilson Paschoal dos Santos

Maristela Regina Teodoro Costa




COMITE DE IN VESTIMENTOS DO INSTITUTO DE
PREVIDENCIA DE BERTIOGA

PARECER SOBRE RELATORIO DE INVESTIMENTOS REALIZADO PELA
CONSULTORIA LDB

MES DE REFERENCIA: DEZEMBRO DE 2020.

DA MATERIA:

Trata-se de parecer sobre relatorio de acompanhamento da rentabilidade e dos
riscos dos ativos presentes na carteira do BERTPREV e operagdes realizadas na
aplicagdo de recursos e de aderéncia das alocagdes e processos decisorios de
investimento a politica de investimentos, produzido pela consultoria LDB, conforme
necessidade para adequagio aos termos exigidos para 0 PRO-GESTAO NIVEL II.

Para a realizagdo do mesmo, pautou-se pela analise dos seguintes documentos
apresentados e considerados:

1. Relatorio LDB de dezeinbro de 2020;
2. Resolugdo PRO GESTAO;
3. Politica de investimentos.

HISTORICO DO RELATORIO: _E&

O relatdrio apresenta a seguinte estrutura:

a) Posi¢do dos Ativos e seu Enquadramento nos termos da resolugdo 3922/10 divididos
em Renda Fixa e Renda Variavel (fls. 1.2 e 3);

b) Enquadramento da carteira, (fl. 4);

c) Rentabilidade por artigo e analise por liquidez, (fl. 5);

d) Grafico ilustrativo da alocagdo dos ativos por artigos, por estratégia e por gestor, (fls.
6e7);

e) Historico de rentabilidade da carteira em comparagdo com a meta atuarial e graficos
demonstrando evolugdo historica e rentabilidade dos ultimos 12 meses, (fl. 8 ¢ 9);

f) Performance dos fundos comparativamente em diferentes periodos e indices, (fls. 10 e
11);

g) comparativo de varios indexadores em periodos de tempo diferentes, (fl. 12);

h) Demonstrativo das movimentagdes financeiras realizadas durante o més de dezembro
de 2020, (fl. 13);

i) Grafico de dispersao, (fl. 14);

) Quadro resumido de comparag¢édo de volatilidade, risco e rentabilidade, (fl. 15);

k) Observagoes, (fl. 16).

PARECER:

Considerando o relatério apresentado observamos que a carteira encontra-se aderente a
resolugdo 3922/10, com R§ 177.093 milhdes no artigo 7° 1, alinea a, com volatilidade de



15,5%: RS 99.121 milhdes no artigo 7° I, alinea b, volatilidade de 6,87%; RS 173.454

milhdes no artigo 7° IV, alinea a, volatilidade de 1,47%; R$ 4.153 milhdes no artigo 7°

VII, alinea b, volatilidade de 4,5%, perfazendo um total de R$ 453.822 milhdes em

renda fixa o que representa 71,74% do total da carteira.

No més todos os fundos de renda fixa apresentaram rentabilidade positiva variando de

0,2%(Itau Institucional Aloca¢do Dindmica RF FIC FI) a 8,59% (Titulo Publico NTN-B

150850).

Por sua vez, apresenta, também, R$ 160.240 milhoes no artigo 8° II, alinea a,

volatilidade de 44,81%, e R$ 18.541 milhdes no artigo 8° IV, alinea a, volatilidade de

40,22%, perfazendo um total de R$ 178.781 milhdes em renda variavel e Investimentos

estruturados. Totalizando R$ 632.604 milhoes,representando 28,26% do Patrimonio.

Na renda variavel, a rentabilidade dos fundos variou de -0,10% (FIC FIP Kinea Private

Equity 1) até 9,37% (FIC FI em Ag¢des Caixa Valor Dividendos).

Nos termos do presente relatério observa-se que a carteira encontra-se aderente a

Politica de Investimentos nos seus limites estabelecidos.

O Instituto apresenta liquidez adequada para cumprimento de suas obrigagdes neste e no

proximo exercicio.

Na alocagdio por artigos, possui maior percentual investido em titulos publicos

comprados com rentabilidade prevista acima da meta atuarial se levados até o

vencimento, estrategicamente alocados em IMA-B e, por conseguinte, a maior alocagdo

por instituigdo se déa para o Tesouro Nacional.

Ao contrario dos exercicios anteriores, em 2020 a variagdo de rendimentos (5,06%)}7@,1
apesar de positiva, ndo foi suficiente para alcangar a meta atuarial (10,65%). -

A performance dos fundos presentes na carteira do Bertprev vem bem demonstrada as
fls. 10 e 11. Onde se comparou os rendimentos auferidos por cada ativo em relagdo a
variagdo das diversas metas atuariais, IMA-B e IBOVESPA durante o més e ano de
2020, bem como 3, 6, 12, 24 ¢ 36 meses ¢ observa-se que apesar do forte impacto da
crise financeira provocada pela pandemia de Covid 19, houve boa recuperagdo tanto na
renda fixa quanto na variavel durante o ano ¢ a rentabilidade em periodos superiores a
um ano foi bem distribuida pelos bons resultados de periodos passados.

A fim de auxiliar andlise de conjuntura econdmica sdo apresentados os principais
indices e suas varia¢des no lapso temporal do més e do ano e 3, 6, 12, 36 meses.

As movimentagdes realizadas durante o ano de 2020 demonstram estratégia de prote¢do
e de liquidez imediata para realizagdo dos compromissos do Instituto.

Quanto ao risco da carteira observa-se que, durante o més, os ativos de renda fixa
apresentam uma maior concentragdo de ativos de curto prazo em pequenos € médios
graus de volatilidade e rentabilidade, porém apresentam, também, ativos em alta
volatilidade e conseqiiente rentabilidade representados pelos titulos de longo prazo
adquiridos com inten¢@o de serem levados até o seu vencimento. A renda variavel, por
sua vez, apresenta equilibrio dos ativos, dadas as grandezas referenciais de volatilidade
e rentabilidade.

Os fundos de investimentos de menor volatilidade apresentam menor risco com 95% de
confianga num horizonte de 21 dias com melhor relagdo de risco e retorno (sharpe),
porém a rentabilidade nominal é a mais baixa da carteira. A médio grau de volatilidade,
o risco tolerado eleva-se em seus indices maximo (var) e minimo (cvar) com diminuigdo
da relagdo risco/retorno (sharpe) e melhor rentabilidade nominal. Por fim, os ativos de
renda varidvel apresentaram maior volatilidade, maior tolerancia a risco e menor sharpe
da carteira, mas maior rentabilidade, ou seja, apesar de menor relagdo risco/retorno
foram os ativos que apresentaram melhor recuperagdo acompanhando, em sua maioria,
o IBOVESPA.




Observou-se no relatorio que os fundos FI CAIXA BRASIL 2030 II TP RF (Art. 7,
Inciso I, Alinea B), FIC FIP KINEA PRIVATE EQUITY II FIC DE FIP (Art. 8, Inciso
IV, Alinea A) e KINEA PE IV FEEDER INST I FIP ME (Art. 8, Inciso IV, Alinea A)
apresentam percentual superior ao permitido na Resolugdo CMN n° 3.922 de 25 de
novembro de 2010, porém sdo fundos de caracteristicas especiais, sendo o primeiro
fundo fechado que tem por escopo a compra de titulos publicos que serdo levados até o
seu vencimento com ganhos acima da meta atuarial e adquiridos antes da publica¢do da
atualizagdo da resolugdo que alterou scus limites, sendo que o periodo de contratagdo do
fundo Kinea II foi anterior aos novos limites da resolugio 3922/10, inclusive o fundo ja
se encontra em fase de desinvestimento. Em rela¢do ao ativo final investido no fundo
Kinea IV, portanto, com base nos artigos 10 e 12 da Resolugdo CMN n°® 3.922/2010 ¢
na resposta emitida pela Secretaria da Previdéncia no item 30 da Nota Técnica SEI n°
12/2017/CGACI/SRPPS/SPREV-MF, a aplicagdo do Bertprev no FIP Master por meio
do FIP Feeder ¢ compativel com as condigdes e limites previstos na Resolugdo e na
politica de investimentos do Instituto, estando aderente ao limite de concentragdo de 5%
do FIP Master, nos termos do artigo 14, §2°, da Resolugdo CMN n° 3.922/2010.

O relatério, ora analisado, demonstra de forma contundente como se deu o panorama
econdmico de 2020. Até fevereiro ainda mantinha-se parametros e prognosticos
conforme os ultimos meses dos anos de 2019, observando-se os acontecimentos
relacionados ao COVID 19 no mundo, notadamente, China, Estados Unidos e Europa.
Em Mar¢o com a decretagdo de pandemia pela OMS, os ativos no mundo inteiro
desabaram e cercou de incerteza e volatilidade o mundo financeiro. Com o decorrer dos
meses acompanhando as medidas de combate a pandemia. os indices econdmicos se
recuperaram, no Brasil, pelo crescimento da Bolsa, valorizagdo dos ativos das grandes
empresas, retomada dos negocios apds varias suspensdes de atividades de pequenas e
médias empresas e liberagdo de auxilio emergencial por parte do governo para
determinado segmento da populagdo, demonstrando, com isso, que a nossa Carteira teve
em dezembro de 2020 um sélido retorno no segmento de renda variavel, alinhado com o
comportamento do mercado, ressaltando que o IBOVESPA elevou-se em 9,30%, com o
cenario externo positivo com o inicio da vacinagdo nos EUA e Inglaterra e a ampla
liquidez internacional criada com as respostas das politicas fiscais e monetarias
sincronizadas na maior parte dos paises. O segmento de Renda Fixa também teve
desempenho favoravel resultado da queda nas taxas das NTN-Bs.

Bertioga, 10 de fevereiro de 2021.

(P —

Clayton Faria Schmidt

José @el R
=

Maristela Rejlnf Teodoro Costa

Wilson Paschoal dos Santos
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2410212021 Gmail - RE: ATA 06/2020

?x:,‘ Gmail MARISTELA TEODORO <maristela.comite@gmail.com>

RE: ATA 06/2020

1 mensagem

wilson carrasco <wilson.paschoal@uol.com.br> 10 de fevereiro de 2021 16:04

Para: MARISTELA TEODORO <maristela.comite@gmail.com>

Ciente e de acordo.

De: "MARISTELA TEODORQ" <maristela.comite@gmail.com=>
Enviada: 2021/02/10 12:31:49

Para: investimentos@bertprev.sp.gov.br

Assunto: ATA 06/2020

Boa tarde!
Segue Ata 06/2021 para ciéncia e aprovacao.
Atenciosamente,

Maristela

Comité de Investimentos

Ata n° 06/2021 — aos dez dias do més de fevereiro do ano de dois mil e vinte e um, as dez horas e
quinze minutos, reuniram-se os membros do Comité de Investimentos na sede deste Instituto e por
meio remoto os Srs. José Daniel Rodrigues — Presidente do Comité, Clayton Faria Schmidt, Wilson
Paschoal dos Santos, Maristela Regina Teodoro Costa e como ouvinte Evanilson Fisher Matos Siqueira.
Iniciou-se a analise conjuntural de mercado e monitoramento das variaveis macroeconémicas,
constatamos os seguintes pardmetros, com base nas informacdes das atas do COPOM e relatério Focus
de 05/02/2021, merecedore s de destaque:

COPOM Referéncia Exercicio Situacdo Anterior Atual
Taxa Selic Atual 10/12/20 a 20/01/21 2021 Estavel 2,00% 2,00%
Fonte: Banco Central do Brasil
< S o : 2y Previsao
Indice Referéncia Exercicio Situagao =
Anterior Atual
Meta Taxa Selic (final de periodo) Mediana agregada 2021 Estavel 3,50 3,50
PIB Mediana agregada 2021 Redugdo 3,50 3,47
Cotagdo do Daolar (final do periodo) Mediana agregada 2021 Estavel 5,01 5,01
Taxa Selic (Expectativas = Médio Prazo
) ) Mediana Top 5 2021 N&o publicado Néo publicado
- para final de periodo)
IPCA [Expectativas - Curto Prazo) Mediana Top 5§ 2021 Nao publicado N&o publicado
Divida Liquida do Setor Publico (% PIB) Mediana agregada 2021 Redugao 64,45 64,00
Resultado Primario (% PIB) Mediana agregada 2021 Elevagdo -2,75 -2,70
Tx. Juros (ETTJ-IPCA 8442 d.u. - 2055) Anbima -09/02/2021 2021 Redugdo 4,2923 4,2803
Tx. Juros (ETTJ-IPCA 7560 d.u. - 2051) Anbima -09/02/2021 2021 Redugdo 4,2425 4,2384

https://mail.google.com/mail/u/07ik=b9d 38cdb3e&view=pt&search=all&permthid=thread-f%3A1691336149034523734 &simpl=msg-f%3A1691336...,
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Gmail - RE: ATA 06/2020

Tx. Juros (ETTJ-IPCA 5040 d.u. - 2041} Anbima -09/02/2021 2021 Flevacdo 4,007 4,0381
Tx. Juros (ETTJ-IPCA 2520 d.u. - 2031) Anbima -09/02/2021 2021 Elevacdo 3,3446 3,4643
Tx. Juros (ETTJ-IPCA 1260 d.u. - 2026) Anbima —09/02/2021 2021 Elevagdo 2,4643 2,6085
Tx. Juros (ETTJ-IPCA 504 d.u. - 2021) Anbima -09/02/2021 2021 Elevagao 0,9403 0,9607
|bovespa 09/02/2021 2021 Elevagao 118.233 119.471
Risco Brasil (JP Maorgan) 08/02/2021 2021 Redugdo 283 268

Posicdo dos Investimentos Nov/20-Dez/20 2020 em Mil 601.522 632.604

Fonte! Banco Centiel do Brasil, Anbima, BM&FR, | P Morgan

O cendrio econémico continua estavel quanto a politica de juros; a ETTJ apresentou elevacdo em todos
os vértices, exceto no 8442 d.u. e 7560 d.u.; o risco Brasil apresentou redugdo; o IBOVESPA teve
elevacdo para 119.471 pontos; o relatério semanal dos investimentos em 05/02/2021 indica o
patriménio de RS 637.875M. Foi efetuado parecer sobre o Relatério de Investimentos da Consultoria
referente ao més de Dezembro de 2020, que segue em anexo. Determinou o Presidente do Bertprev a
dispensa das assinaturas nessa Ata com a manifestagdo, dada atrav&e acute;s de e-mail ja declarado e
cadastrado, dos participantes do Comité de Investimentos e demais envolvidos.

Foram emitidas as seguintes APRs:

Data da
APR Movimento R$ Aplicagio/Resgate Produto
Operagdo
10/2021 10/02/2021 2.980.000,00 Aplicagio SANTANDER FIC SOBERANO RF DI (3-3)

Nada mais, foi encerrada a reunido as 12:30 horas, e lavrada em ata.

Clayton Faria Schmidt

José Daniel Rodrigues

Wilson Paschoal dos Santos

Maristela Regina Teodoro Costa

https://mail.google.com/mail/u/0?ik=b9d38cdb3e&view=pt&search=all&permthid=thread-f%3A1691336 1490345237 34&simpl=msg-f%3A1691336. ..
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