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ESTADO DE SAQ PAULO

Comité de Investimentos

Ata n° 34/2021 - aos cinco dias do més de agosto do ano de dois mil e vinte e um, as dez
horas, reuniram-se os membros do Comité de Investimentos, Roberto Cassiano Guedes - Pre-
sidente do Comité, Evanilson Fischer Matos Siqueira Clayton Faria Schmidt, Patricia Ramos
Quaresma, Victor Mendes Neto e o Sr. Waldemar Cesar Rodrigues de Andrade - Presidente
do BERTPREV. Iniciou-se a andlise conjuntural de mercado e monitoramento das varidveis
macroecondmicas, constatamos os seguintes parametros, com base nas informagdes das atas
do COPOM merecedores de destaque, conforme Relatério Focus de 03/08/2021:

corPoOM Referéncia Exercicio Situagdo |Anterior |Atual
Taxa Selic Atual 16/06/21 a 02/08/21 2021 Elevagdo 4,25% 5,25%
Fonte: Banco Central do Brasil w/
Previsdo

indice Referéncia Exercicio | Situagdo

Anterior Atual
Meta Taxa Selic (final de periodo) Mediana agregada 2021 Estdvel 7,00 7,00
PIB Mediana agregada 2021 Elevagdo 5,29 5,30
Cotacdo do Délar (final do periodo) Mediana agregada 2021 Elevacdo 5,09 5,10
IPCA (Expectativas - Curto Prazo) Mediana agregada 2021 Elevagdo 6,56 6,79
Divida Liquida do Setor Publico (% PIB) Mediana agregada 2021 Estavel 61,50 61,50
Resultado Primario (% PIB) Mediana agregada 2021 Elevagdo -2,00 -1,95
Tx. Juros (ETTJ-IPCA 8442 d.u. - 2055) | Anbima—06/07/2021 2021 e 4,5717 N3o divulgado
Tx. Juros (ETTJ-IPCA 7560 d.u. - 2051) | Anbima —04/08/2021 2021 Elevagdo 4,6019 4,6043
Tx. Juros (ETTJ-IPCA 5040 d.u. - 2041) | Anbima —04/08/2021 2021 Elevagdo 4,4809 4,4916 m
Tx. Juros (ETTJ-IPCA 2520 d.u. - 2031) | Anbima -04/08/2021 2021 Elevagdo 4,2289 4,3393
Tx. Juros (ETTJ-IPCA 1260 d.u. - 2026) | Anbima —04/08/2021 2021 Elevagdo 3,9328 4,1542
Tx. Juros (ETTJ-IPCA 504 d.u. - 2023) | Anbima —04/08/2021 2021 Elevagdo 3,1194 3,4631

\
Ibovespa 04/08/2021 2021 Redugdo 124,612 121.8
Risco Brasil (JP Morgan) 02/08/2021 2021 Elevagdo 294 302 '
Fonte: Banco Central do Brasil; Anbima; BM&F; | P Morgan.
Fechamento | Fechamento

Posi¢do dos Investimentos Maio/21-Junho/21 2021 em Mil s ARG o

651.334 656.558

Quanto a politica de juros, o COPOM elevou a taxa Selic para 5,25% ao ano em reunido de 03 | ')

e 04 de agosto/2021 a fim de fazer frente ao aumento da inflagdo; a ETTJ apresentou elevagao
em todos os vértices; o efeito nos investimentos em Titulos Publicos é verificado na reducdo
da diferenca observada entre o valor de marcagdo a mercado e a marcagdo na curva e embora
ndo haja prejuizo na rentabilidade, pode-se notar impacto patrimonial negativo. O risco Brasil
apresentou elevagdo; o IBOVESPA teve redugdo para 121.801 pontos; acusamos O
recebimento do o Relatério Semanal dos Investimentos, posicdio em 02/08/2021 com o
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patriménio de RS 652.002M. O Comité elaborou parecer conclusivo referente ao relatério da
Consultoria LDB do més de junho/2021. Em razdo da realizacdo do Encontro Juridico e
Financeiro da APEPREM a ser realizado nos dias 16, 17 e 18 de agosto de 2021, fica deliberado
que a reunido do dia 18 passa para o dia 19 de agosto. Acusamos o recebimento dos processos
administrativos n%. 032/2014, 089/2014, 034/2014 e 137/2015 de credenciamentos e
Memorando n2 108/2014 — ADM — BERTPREV.
Foram emitidas as seguintes APRs.:

APR Datada Opefaﬁo Movimento RS | Aplicagio/Resgate ‘ Produto

| 77/2021 30/07/2021 135.000,00 Aplicaco SANTANDER FIC SOBERANO RF REF DI
Nada mais, foi encerrada a reunido as 16:00 horas, e lavrada em ata.

Clayton Faria Schmidt W
Evanilson Fischer Matos Siqueira qu W/\Sb |

Patricia Ramos Quaresma

Roberto Cassiano Guedes

Victor Mendes Neto

Waldemar Cesar Rodrigues de Andrade H
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BERTPREV Ritticos do AMounictpio do Bertioga

Estado de S&o Paulo

Bertioga, 05 de agosto de 2021.

Memorando n° 108/21 - ADM/BERTPREV
Para: Comité de Investimentos

Venho pelo encaminhar cépia da ata do conselho fiscal
com apontamentos do controle interno, com relagado ao item 1, pego ciéncia e
providencias quanto a conclusdo dos manuais necessarios para a renovagao da
certificagao do pré-gestao.

Conforme memorando 93/21 que segue anexo, os 2
modelos de manuais para providéncia do Comité de Investimentos, sdo:
“Credenciamento e Aplicagdes Financeiras” e “Elaboragdo e Alteragao da Politica
de Investimentos”, existindo corregdo a ser realizada pego que informem, registro
que a Sra. Patricia e o Sr. Alexandre ja realizaram analise e aprovagac dos
manuais, aguardo apenas a sua apreciagao e éprovagéo para finalizacao dos

manuais (sumario e fluxogramas).

Registro que é sabido, tendo em vista a recente posse
e exercicio da nova formagao do comité, que vocés possuem grandes desafios na
realizagao dos trabalhos do colegiado, porém, tendo em vista a importancia da
certificagdo, pego que as providéncias necessarias sejam realizadas em momento

oportuno, informo que a certificagao do pro-gestao nivel 2 expira em 19/12/2021.

Sem mais para o momento, esperamos a colaboragao,

Atenciocsamente,

s Bom Sussesso

Admjgjstracao — Reg. 015



Bertprev
ATA DE REUNIAO ORDINARIA DO CONSELHO FISCAL

Ata C.F. n° 07/2021. Aos 30 dias do més de julho do ano de 2.021, as 09:00 horas em primeira
chamada, e as 09:15 h. em segunda e ultima chamada, de forma on-line, reuniram-se os
membros do Conselho Fiscal do BERTPREV, como titulares Srs. Ronaldo Mendes como
Presidente do conselho, Phelippe Santos do Bom Sussesso - secretario, Adriana dos
Santos Rodrigues, Darci Pereira de Macedo, Marcelo dos Santos Pereira, Michelle Santos
do Nascimento, e, como suplente Sr. Diuver Clay de Oliveira Junior. Registra-se a
participagao do Sr. Waldemar Cesar Rodrigues de Andrade - Presidente do BERTPREV e
da Sra. Katia Hidalgo Daia, coordenadora administrativo-financeira. Dando inicio a pauta da
reunido ordinaria, o Sr. Phelippe lembrou aos presentes que foram enviados por e-mail os
arquivos com resultado das aplicagdes financeiras de junho/21, balancetes de receita e
despesa de junho/21, resumo das receitas e despesas previdenciarias de junho/21, relatorio
bimestral do controle interno maio e junho/21 e edital da convocagédo com a seguinte pauta:
1.Analise do resultado das aplicagbes financeiras - Junho/2021; 2.Aprovagado dos
Balancetes de Despesa e Receita - Junho/2021; 3.Analise do resumo das Receitas e
Despesas Previdenciarias — Junho/2021; 4.Apreciagdo do Relatério Bimestral do Controle
Interno — Maio e Junho/2021; 5.Aprovagdo das atas e dos pareceres do Comité de
Investimentos acerca dos relatorios de investimentos realizados pela consultoria de
investimentos — Atas n® 18, 19 23 e 27/21; 6.Assuntos Gerais. Registra-se a nomeacgéo do
Sr. Diuver Clay de Oliveira Junior com membro titular do conselho fiscal em virtude da
renuncia do Sr. Victor Mendes Neto em virtude da sua posse como membro do comité de
investimentos do Bertprev, documento anexo. Registra-se ainda a renancia do Sr. Amaury
Fernando Tavares, documento anexo a ata. Passou-se a apreciagado do item 1 da pauta,
Analise do resultado das aplicagdes financeiras - Junho/2021. A Sra. Katia fez breve relato
sobre o relatério das Aplicagdes Financeiras de Junho/21 onde informou o resultado
acumulado de R$ 656.558.804,57, apresentando uma variag&o positiva mensal no montante
de R$ 11.426.314,33, em virtude da marcagédo a mercado, conforme quadro abaixo.

Més Saldo Anterior | Saldo Atual Retorno Retorno (%) | Meta (%)
Janeiro 632.604.044,99 628.550.692,00 - 5.213.352,99 -0,82 0,67 |
Fevereiro 628.550.692;00 ‘-625.527.9‘67.5-7 | -5.494.125,51‘ -0,86 1,24
Margo 625.527.967,57 630.l731.2‘56‘,75 ;2.858.é89,1é | 0,46 1 42
Abril 630.731.256,75 659.811.058.30 | .6.839.841.755' I 1,08‘ ‘0,73
Maio 639.81'1.098::50 - 65i.334.04b,4é | 9.'25“4.85')8..61 R 1,44- | 1,28 |
Junho 651.334.040,487 656.558.804,57 B “3‘.180.}64.‘09' | | 0-,4§ | 0,98

| ToTAL | 11.426.'314.33’ N ;1,76‘ | 6,49

tendo em vista os documentos apresentados, que seguem anexo a ata, deliberou o
conselho por unanimidade em ratificar a boa ordem das aplicag¢des financeiras de junho/21.
Dando sequéncia na pauta, item 2, a Sra. Patricia apresentou os Balancetes de Despesa e

Receita - Junho/2021, apés analise dos balancetes, tendo em vista os documentos
1



apresentados, que seguem anexo a ata, deliberou o conselho por unanimidade em ratificar
a boa ordem dos balancetes de receita e despesa de junho/21. Continuando a pauta, item
3, passou-se a apreciagdo do Resumo das Receitas e Despesas Previdenciarias —
Junho/2021, tendo em vista os documentos apresentados, que seguem anexo a ata,
deliberou o conselho por unanimidade em ratificar a boa ordem das receitas e despesas
previdenciarias de junho/21, conforme quadro abaixo.
Resumo das Receitas e Despesas Previdenciarias — Junho - 2021

Quadro 01: Contribuigdo Recolhidas Servidores

Quant. Servidor Pase de célculo ;::rr:/‘:izor
Prefeitura 1352 8.302.157,13 1.154.506,96
Cedido 2 7.019,22 982,69
Licenciado 2 15.011,84 2.101,65
Camara* 20 227.565,46 31.859,19
BERTPREV 14 74.793,28 10.471,06
Precatérios 0 0,00 ‘ 0,00
Inativo 320 411.265,30 57.577,16
Pensionista 79 26.910,94 5.823,16
Total 1789 9.064.723,17 | 1,263.321,87
Quadro 02: Receita com Investimentos
Renda Fixa 0,00
Renda Varidvel 0,00
Total 0,00
Quadro 03: Compensagdo Previdencidria
QOutras Receitas 5.647,07
COMPREV 53.348,22
Total 58.995,29
Quadro 04: Contribui¢des Recolhidas Patronal

Quant. Servidor Base de célculo Pg:’:;;l
Prefeitura 1352 8.302.157,13 | 1.987.545,75
Cedido 2 7.018,22 1.685,32
Licenciado 2 15.011,84 3.604,35
Camara 20 227.565,46 |  54.638,47
BERTPREV 14 . 7479328|  17.957.87
Precatdrios 0 ‘ 0,00 ‘ 0,60
Total 1390 8.626.546,93 ' 2.065.431,76
Quadro 05: Receita com Acordos PMB

' Pari:ela valor

Acordo | - 2002 232/240 28.788,68
Acordo Il - 2016 46/60 62.499,52




Acordo Il - 2017 41/60 80.906,83
Total 172.195,03
Quadro 06: Repasse para Custeio BERTPREV
Prefeitura 198.671,80
Camara 5.461,57
BERTPREV 1.795,04
Licenciado 168,46
Cedidos 360,29
Precatorios 0
Total 206.457,16
Quadro 07: Receita Multa e
Juros
Parcela Valor
Multa e Juros
Acorda | - 2002 232/240 2.245,73
Acordo Il - 2016 46/60 28.588,97
Acordo Ill - 2017 41/60 32.906,18
Total 63.740,88
Quadro 08: Restituigdo de Despesas Exercicio Anterior
Parcela Valor |
Demais Contribui¢des - Multa e Juros 0,00
Restituicdo de Desp.Exercicio Anterior - Multa e Juros 0,00
Total 0,00
Quadro 09: Receitas Déficit Atuarial
Total
Valor Anual Pago no més Recebido Saldo a Pagar
Prefeitura 13.124.463,76 1.093.705,31 | 5.468.526,55| 7.655.937,21
Camara 392.718,67 32.726,55 196.359,31 196.359,36
BERTPREV 102.091,49 0,00 102.091,49 102.091,49
TOTAL 13.619.273,92(1.126.431,86 5.766.977,35 7.954.388,06
Total das
Receitas 4.750.116,69
Quadro 10: Folha de Pagamento Inativos e Pensionistas
Quantidade Valor Bruto Descontos Liquido
Inati 32 .130. .
nativos 0 2.130.419,95 471.166,48 1.659.253,47
Pensionist: 7 .
ensionistas 9 332.003,79 45.265,27 286.738,52
Total 462, .
2.462.423,74 516.431,75 1.945.991,99

Quadro 11: Outros Beneficios Previdencidrios




Auxilio Doenga / Acid.trabalho ' R

Auxilio Materhidade -

Total -

Quadro 12: Outros Servigos de Terceiros - Pessoa Juridica

Servigos Médicos

Quadro 13: Indenizagdes e Restituicoes

Indenizagdes e Restituigdes 0,00

Quadro 14: Contribuigdo ao

PASEP

Obrig. Tributarias e Contributivas l 0,00 I
Total das 2.462.423,74
Despesas

Passou-se a apreciagdo do item 4, relatério bimestral do Controle Interno — competéncia de
maio e Junho/2021 gposTanalise, o

(observaches_e sugestoes acerca dos itens T/a 3.

conselho dtg_lj_b_g_ﬁ)U por unanimidade_em_ratificar_as

Observagdes Gerais do Controle Interno (Relatério de maio e junho/2021)

Item | Assunto Observagdes
1 Sugerlm‘o"s“urna malor a'téﬁ?;gaﬂquanto a ,concluséo da Em andamento - foi efetuada a

"“-—-_—. e

elaboragao dos manuais dos setores inconclusos; tanto” para 0
e —

v v A———

a&endlmento ao PRO GESTAO._que_vence em_19:‘12/2021

Pl bt anttiiel

quanto-para- a-padronizagdo dos” procedlmentos internos que

ar = -

s?rvem para gerar mais seguranga aos. setores envolvidos;.
___H—-—"'—"_—“—‘M

contratagdo da empresa para a
emissdo de novo certificado e
verificado o andamento de alguns
manuais.

N

Com relagdo ao conflito normativo acerca da edigdo da Lei
Municipal n® 1391/20, a Prefeitura deixou de efetuar as
retengdes e seus devidos repasses ao BERTPREV desde a
competéncia Julho/2020, conforme Proc. Adm. n° 070/20;
Sugerimos providéncias para as corregdes necessarias na Lei,

afim de evitar problemas futuros com demandas judiciais.

Em andamento - Solucionar as
contribuigdes dos servidores que
obtiveram judicialmente a

incorporagdo, conforme oficio
94/2020 - RH/PMB. Sugerimos
acompanhamento do pagamento
parte da PMB do valor

apontado e providéncias para as

por

corregdes necessarias na Lei, afim
de evitar problemas futuros com
demandas judiciais.

I

No exercicio de 2020 foi enviado a PMB Projetc de Lei de
alteracBes das leis municipais 129/95 e LC 95/13, conforme
Proc. Adm. N2. 148/2020. Em 2021 devido a apresentagdo de

nova Avaliagdo Atuarial foi elaborada nova minuta de PL e

Em andémento - Aguardéndo
posicionamento da PMB.
Sugerimos solicitar
posicionamento do andamento da
questao.




encaminhada a PMB em 26/03/2021, oficio 34/2021, processo Tendo em vista a necessidade da

ADM 92/2021. adequacgdo as novas regras a
respeito da taxa de administracgio
que tem como prazo até
31/12/2021, foi elaborada minuta
de alteragdo de PL, aguardando

aprovacao pelo Conselho

Administrativo.

Em continuagdo, passou a realizagdo dos assuntos gerais, item 5. Aprovagéo das atas e
dos pareceres do Comité de Investimentos acerca dos relatérios de investimentos
realizados pela consultoria de investimentos — Atas n°® 18, 19 23 e 27/21, tendo em vista os
documentos apresentados, deliberou o conselho por unanimidade em referendar as atas.
6.Assuntos Gerais, O conselho deliberou por unanimidade em solicitar que o0 BERTPREV
que reencaminhei o login e senha para realizagdo do curso de capacitagdo em previdéncia
social. Fica registrado que a comprovagdo da capacitagdo dos conselheiros fara parte dos
trabalhos da auditoria para renovagao da certificagdo do pré-gestdo, com vencimento em
19/12/21. Esta ata e seus anexos estardo disponibilizados para consulta no site do
BERTPREV, www.bertprev.sp.gov.br. Nada mais havendo a tratar, encerrou-se a reunido
as 10:00, sendo lavrada a ata por mim, Phelippe Santos do Bom Sussesso, secretario deste
Conselho, e apés lida e discutida a mesma foi colocada em votagdo e aprovada por

unanimidade, que segue assinada pelos presentes.
Conselheiros Titulares

Ronaldo Mendes

Phelippe Santos do Bom Sussesso

Marcelo dos Santos Pereira

Diuver Clay de Oliveira Junior

Michelle Santos do Nascimento

Adriana dos Santos Rodrigues

Darci Pereira de Macedo

Conselheiros Suplentes

Convidados

Waldemar Cesar Rodrigues de Andrade

Katia Hidalgo Daia




COMITE DE INVESTIMENTOS DO INSTITUTO DE PREVIDENCIA DE
BERTIOGA

PARECER SOBRE RELATORIO DE INVESTIMENTOS REALIZADO PELA CONSULTORIA LDB

MES DE REFERENCIA: JUNHO DE 2021.

DA MATERIA;

Trata-se de parecer sobre relatério de acompanhamento da rentabilidade e dos
riscos dos ativos presentes na carteira do BERTPREV e operagdes realizadas na aplicagao
de recursos e de aderéncia das alocacdes e processos decisdrios de investimento a
politica de investimentos, produzido pela consultoria LDB, conforme necessidade para
adequac3o aos termos exigidos para 0 PRO-GESTAO NIVEL II.

Para a realizacdo do mesmo, pautou-se pela analise dos seguintes documentos
apresentados e considerados:

e Relatério LDB de junho de 2021;

e Resolucio PRO GESTAO;

e Politica de investimentos.

HISTORICO DO RELATORIO:

O relatério apresenta a seguinte estrutura: y@ﬁ/

a) Posi¢do dos Ativos e seu Enquadramento nos termos da resolugao 3922/10 divididos
em Renda Fixa e Renda Variavel (fls. 1 a 4); '
b) Enquadramento da carteira, (fl. 5);

c) Rentabilidade por artigo e analise por liquidez, (fl. 6 a 9);
d) Grafico ilustrativo da alocagdo dos ativos por artigos, por estratégia e por gestor, (fIs,
10 e 11);

e) Histérico de rentabilidade da carteira em comparagdo com a meta atuarial e graficos
demonstrando evolugio histdrica e rentabilidade dos dltimos 12 meses, (fl. 12 e 13);

e) Performance dos fundos comparativamente em diferentes periodos e indices, (fls. 14

e 15);
f) comparativo de vérios indexadores em periodos de tempo diferentes, (fl. 16 e 17);
g) Demonstrativo das movimentagdes financeiras realizadas durante o més de junho de

2021, (fl. 18);
h} Grafico de dispersdo, (fl. 19);
i) Quadro resumido de comparag3o de volatilidade, risco e rentabilidade, (fl. 20 e 21);



PARECER:

Considerando o relatério elaborado observamos que a carteira apresenta os seguintes
valores e volatilidades (a.a): RS 169.574 milhdes no artigo 72 |, alinea a, com volatilidade
de 7,44%; RS 66.951 milhdes no artigo 72 |, alinea b, volatilidade de 3,49%; RS 188.499
milhdes no artigo 72 IV, alinea a, volatilidade de 0,86%; RS 4.180 milhdes no artigo 72
VII, alinea b, volatilidade de 2,88%, todos da resolugdo 3922/10, perfazendo um total de
RS 429.206 milhdes em renda fixa, 0 que representa 65,37% do total da carteira.

Na Renda Fixa, a rentabilidade dos Titulos do Tesouro Nacional e Fundos 100% Titulos
Publicos mantiveram-se positivo em 1,17% (NTN-B 150535}, 1,17% (NTN-B 150850).

Por sua vez, apresenta, também, RS 170.316 milhdes no artigo 82 I, alinea A,
volatilidade de 19,24%, RS 23.854 milhdes no artigo 82 IV, alinea A, volatilidade de
49,13%, RS 10.067 milhdes no artigo 9° A, alinea Il, volatilidade de 9,61%, RS
10.067.553,17milhdes no artigo 9° A, alinea Ili, volatilidade 9,61%, perfazendo um total
de RS 194.171 milhdes em Renda Variavel, Investimentos Estruturados e Investimentos

no Exterior, representando 29,57% do Patrimédnio. Totalizando RS 656.558 milhée;@/

Na renda variavel, os Fundos de A¢des apresentaram rentabilidade negativa variando de
0,04% (BTG PACTUAL INST. DIVIDENDOS FI DE ACOES) a -1,76% (FIC DE FI EN AGOES
CAIXA VALOR DIVIDENDOS RPPS), os Fundos de Participagbes apresentaram
rentabilidade de -0,16% (FIC FIP KINEA PRIVATE EQUITY II e --1,56% (KINEA PE IV
FEEDER INST i FIP ME). Os Fundos no Exterior apresentaram rentabilidade distinta em
seu artigo 9° A, ll, negativa em -1,15% (MS GLOBAL OPPORTUNITIES ADVISORY FIC FIA)
e -2,82% (SANTANDER FI GLOBAL EQUITIES MULT) e Artigo 92 A, Ill, variagdo positiva
em 1,55% (FIA CAIXA INSTITUCIONAL BDR NIVEL 1) e variagdo negativa em -0,21 (SAFRA
CONSUMO AMERICANO FIA BDR-NIVEL | PB)

Nos termos do presente relatério observa-se que a carteira se encontra aderenta a
Politica de Investimentos recentemente aprovada nos seus limites estabelecidos.

O Instituto apresenta sdlida liquidez para cumprimento de suas obrigagbes.

Na alocagdo por artigos, possui maior percentual investido em titulos publicos
comprados com rentabilidade contratada acima da meta atuarial se levados até o
vencimento, estrategicamente alocados em IMA-B e, por conseguinte, a maior alocacdo
por instituicdo se da para o Tesouro Nacional.



A variacao de rendimentos (0,49%), foi positiva pela quarta vez no ano, posicionando no
més aquém da meta atuarial mensal (0,98%).

A performance dos fundos presentes na carteira do BERTPREV vem bem demonstrado
as fls. 14 e 15, onde se comparou os rendimentos auferidos por cada ativo em relagao a
variacao de alguns benchmarks, como diversas metas atuariais, IMA-B e IBOVESPA. A
fim de auxiliar a analise da conjuntura econ6mica sdo apresentadas as variagbes de
rentabilidade no lapso temporal do més e do ano e de 3, 6, 12, 36 meses.

Quanto ao risco da carteira observa-se que, durante o més, os ativos de renda fixa que
apresentam uma maior concentragdao nos médios graus de volatilidade apresentam a
maior rentabilidade. A renda variavel, por sua vez, traz os ativos com os maiores
patamares de volatilidade com os melhores indices de rentabilidade, considerando que
os Fundos de A¢Bes puderam capturar os resultados positivos da elevagdo da Bolsa.

Observou-se no relatério que os fundos FI CAIXA BRASIL 2030 Il TP RF (Art. 7, Inciso |,
Alinea B), FICFIP KINEA PRIVATE EQUITY Il FIC DE FIP (Art. 8, Inciso IV, Alinea A) e KINEA
PE IV FEEDER INST | FIP ME (Art. 8, Inciso IV, Alinea A) apresentam percentual superior
ao permitido na Resolugdo CMN n2 3.922 de 25 de novembro de 2010, porém sdo
fundos de caracteristicas especiais, sendo o primeiro fundo fechado que tem por escopo
a compra de titulos publicos que serdo levados até o seu vencimento com ganhos acima
da meta atuarial e os dois ultimos fundos de participagdo com o escopo de investimento
em empresas, fomentando o seu crescimento para realizagdo de IPO ou ganho com a
sua valorizagdo e por serem fechados n3o é vidvel a desisténcia de sua continuidade,

pois poderia representar alta perda para o Instituto. M/

Em linhas gerais, no més de junho observou-se a continuidade no avango dos programas
de vacinagdo contra o Covid-19, do aquecimento da atividade econdmica e da atengado
com a dindmica inflacionaria. Na ténica dos mercados ficou por conta de discussGes
entre os membros do Fed acerca de uma possivel reducdo futura dos estimulos fiscai§ e
monetarios, antes do previsto pela autoridade americana. Da Europa vém as noticias
que as vendas no varejo do Reino Unido cairam 1,4% em maio, abaixo da projecao de\ . -
1,6% e de alta de 9,2% em abril. Jd o indice de Precos do Produtor da Alemanha subiu
1,5% em maio, mais do que o dobro previsto de 0,7%. Sobre China, os pregos das
principais commodities recuaram com a decisdo do governo Chinés de liberar estoques
_ para deter a alta das matérias-primas. Assim, apenas citando o bom desempenho de
alguns importantes indices internacionais, ambos em moeda local, o S&P 500 se
valorizou em 2,22% e o MSCI ACWI em 1,20%, com o Ddlar novamente se
desvalorizando frente ao Real (-4,40%), em funcdo do tom mais “hawkish” do banco
central brasileiro (BCB), e diversas outras moedas. No mercado local, a expressiva queda

do dodlar explica boa parte da queda verificada na rentabilidade dos Fundos de Q



Investimentos no exterior MSCI World (-3,25%) e do S&P 500 (-2,27%), nesse caso,
ambos sem protegdo cambial.

Bertioga, 28 de julho de 2021.
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