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Comitê de Investimentos

Ata n° 38/2021 - aos vinte e cinco dias do mês de agosto do ano de dois mil e vinte e um, às

dez horas, reuniram-se os membros do Comitê de Investimentos, Roberto Cassiano Guedes

- Presidente do Comitê, Evanilson Fischer Matos Siqueira - Secretário do Comitê, Clayton

Faria Schmidt, Patrícia Ramos Quaresma, Victor Mendes Neto e o Sr. Waldemar César Ro

drigues de Andrade - Presidente do BERTPREV. Iniciou-se a análise conjuntural de mercado

e monitoramento das variáveis macroeconômicas, constatamos os seguintes parâmetros,

com base nas informações das atas do COPOM merecedores de destaque, conforme Relató

rio Focus de 23/08/2021:

COPOM

Taxa Selic Atual

Referência

16/06/21 a 02/08/21

Exercício

2021

Situação

Elevação

Anterior

4,25%

Atual

5,25%

Fonte: Banco Central do Brasil

índice

Meta Taxa Selic (final de período)

PIB

Cotação do Dólar (final do período)

IPCA (Expectativas - Curto Pra;o)

Dívida Liquida do Setor Público (% PI8)

Resultado Primário {% PIB)

Referência

Mediana agregada

Mediana agregada

Mediana agregada

Mediana agregada

Mediana agregada

Mediana agregada

Exercício

2021

2021

2021

2021

2021

2021

Situação

Estável

Redução

Estável

Elevação

Estável

Elevação

Previsão

Anterior

7,50

5,28

5,10

7,05

61,50

-1,80

Atual

7,50

5,27

5,10

7,11

61,50

-1,74

Tx. Juros {ETTJ-IPCA 8316 d.u. - 2054)

Tx. juros (ETTJ-tPCA 7560 d.u. - 2051)

Tx. Juros (ETTJ-IPCA 5040 d.u. - 2041)

Tx. Juros (ETTJ-IPCA 2520 d.u. - 2031)

Tx. Juros (ETTJ-IPCA 1260 d.u. - 2026)

Tx. Juros (ETTJ-IPCA 504 d.u. - 2023)

Anbima-24/08/2021

Anbima - 24/08/2021

Anbima - 24/08/2021

Anbima-24/08/2021

Anbima-24/08/2021

Anbima-24/08/2021

2021

2021

2021

2021

2021

2021

Redução

Redução

Redução

Redução

Redução

Elevação

5,0665

5,0613

5,033

4,9481

4,7661

3,9746

4,8972

4,8915

4,8597

4,7643

4,5736

3,9831

Ibovespa

Risco Brasil (JP Morgan)

fonte: Banco Central óo Brasil- Anbimaj BM&F, J P Moigan

24/08/2021

23/08/2021

2021

2021

Redução

Elevação

121.801

309

120.210

318

Posição dos Investimentos Junho/21-Julho/21 2021 em Mil

Fechamento

Junho

656.558

fechamento

Julho

650.921

Quanto à política de juros, a percepção dos agentes econômicos aponta para uma elevação

da SELIC ao final da trajetória superior à verificada atualmente nas expectativas do relatório

FOCUS para o presente exercício; segue referendando essa percepção a expectativa de IGP-

M próxima de 20% neste exercício aliada à inflação de preços administrados, ambos a

pressionar a expectativa do IPCA futuro; a ETTJ apresentou redução em todos os vértices

exceto o vértice 504 d.u. que apresentou elevação. O risco Brasil apresentou elevação; o

IBOVESPA houve redução para 120.210 pontos, significando impacto patrimonial negativo,

devido ao efeito de preços de negociação sem contudo haver deterioração de fundamentos
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de empresas investidas pelos fundos mantidos em carteira; acusamos o recebimento do

Relatório Semanal dos Investimentos, posição em 19/08/2021 com o patrimônio de R$

638.911M. Em razão da necessidade de estudos que possam embasar eventual aquisição de

títulos públicos, segue mantida deliberação da convocação de reuniões extraordinárias a

serem realizadas todas as terças-feiras das 13 às 17 horas até a conclusão dos estudos que

terão assento em processo administrativo próprio. Foram emitidas as seguintes APRs.:
APR

82/2021

83/2021

84/2021

85/2021

86/2021

87/2021

Data da Operação

17/08/2021

16/08/2021

16/08/2021

27/08/2021

27/08/2021

17/08/2021

Movimento R$

285.742,30

162.419,42

162.387,84

135.000,00

2.180.000,00

296.088,33

Aplicaçâo/Resgate

Resgate

Resgate

Resgate

Resgate

Resgate

Resgate

Produto

CARTEIRA PRÓPRIA TÍTULOS PÚBLICOS

BBPREVTPIPCAIII

BBPREVTPVII

SANTANDER RF REF. Dl TlTULOS PÚBLICOS PREMIUM FtC Fl

SANTANDER RF REF. Dl TÍTULOS PÚBLICOS PREMIUM FfC Fl

CARTEIRA PRÓPRIA TÍTULOS PÚBLICOS

Em análise dos processos de credenciamento n^s. 137/2015 - Fl CAIXA BRASIL 2024 VI

TlTULOS PÚBLICOS RF; 089/2014 - Fl CAIXA BRASIL 2030 II TlTULOS PÚBLICOS RF; 034/2014 -

BTG PACTUAL ABSOLUTO INST FIC DE FIA; 032/2014 - BTG PACTUAL DIVIDENDOS FIC Fl

AÇÕES e 240/2017 - FIC FIA CAIXA VALOR DIVIDENDOS RPPS, concluiu-se pela renovação. O

Comitê cocluiu parecer acerca do relatório mensal de investimento da LDB Consultoria

referente ao mês de julho/2021. Nada mais, foi encerrada a reunião às 16:10 horas, e

lavrada em ata.

Clayton Faria Schmidt

Evanilson Fischer Matos Siqueira

Patrícia Ramos Quaresma

Roberto Cassiano Guedes

Victor Mendes Neto

Waldemar César Rodrigues de Andrade
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COMITÊ DE INVESTIMENTOS DO INSTITUTO DE PREVIDÊNCIA DE BERTIOGA

PARECER SOBRE RELATÓRIO DE INVESTIMENTOS REALIZADO PELA CONSULTORIA LDB

MES DE REFERENCIA: JULHO DE 2021.

DA MATÉRIA:

Trata-se de parecer sobre relatório de acompanhamento da rentabilidade e dos riscos dos

ativos presentes na carteira do BERTPREV e operações realizadas na aplicação de recursos e de

aderência das alocações e processos decisórios de investimento à política de investimentos, produzido

pela consultoria LDB, conforme necessidade para adequação aos termos exigidos para o PRÓ-GESTÃO

NÍVEL II.

Para a realização do mesmo, pautou-se pela análise dos seguintes documentos apresentados e

considerados:

• Relatório LDB de julho de 2021;

• Resolução PRÓ GESTÃO;

• Política de investimentos.

HISTÓRICO DO RELATÓRIO:

O relatório apresenta a seguinte estrutura:

a) Posição dos Ativos e seu Enquadramento nos termos da resolução 3922/10 divididos em Renda Fixa

e Renda Variável {fls. 1 a 4),

b) Enquadramento da carteira, (fl. 5);

c) Rentabilidade por artigo e analise por liquidez, (fl. 6 a 9);

d) Gráfico ilustrativo da alocação dos ativos por artigos, por estratégia e por gestor, (fls. 10 e 11);

Renda Fixa

75 1-a

78|-b

75IV-3

79 Vtl-b

Junho

Valor

169.574.825,59

66.951.364,11

188.499.239,99

4.180.633,17

Julho

Vator

168.092.264,68

65.612.064,92

190.885.504,45

4.177.685,75

Volatilidade a.a. {%)

7,33

3,51

0,89

2,91

Rentabilidade Mês (%)

-0,87

-0,12

0,14

-0,07

Renda Variável

89II-a

89IV -a

Valor

170.316.874,97

23.854.754,24

Valor

162.632.657,52

23.651.526,70

Volatilidade a.a. (%)

19,11

49,20

Rentabilidade Mês (%)

4,51

-0,85

invesl Extei c i

9?A II-a

9SAltl-a

Valor

23.113.559,33

10.067.553,17

valor

25.217.171,32

10.652.877,33

Volatilidade a.a. {%)

14,57

12,90

Rentabilidade Mês (%)

3,67

5,81

e) Histórico de rentabilidade da carteira em comparação com a meta atuarial e gráficos

demonstrando evolução histórica e rentabilidade dos últimos 12 meses, (fl. 12 e 13);

Comentário: a rentabilidade da carteira no ano encontra-se positiva, porém inferior à meta

atuarial principalmente em razão da elevação dos juros básicos da economia que impactam a

carteira de renda fixa marcada a mercado e a volatilidade dos ativos de renda variável

verificada no cenário de instabilidade política e econômica em razão da pandemia.

í



f) Performance dos fundos comparativamente em diferentes períodos e índices, (fls. 14 e 15);

g) Comparativo de vários indexadores em períodos de tempo diferentes, (fl. 16 e 17);

h) Demonstrativo das movimentações financeiras realizadas durante o mês de julho de 2021,

(fl-18);

Comentário: As movimentações referentes ao fluxo ordinário de recursos foram realizadas em

fundo referenciado Dl, havendo discreta elevação em investimentos no exterior a fim de

manter diversificação da carteira, com manutenção das demais posições.

i) Gráfico de dispersão, (fl. 19);

j) Quadro resumido de comparação de volatilidade, risco e rentabilidade, (fl. 20 e 21);

PARECER:

A performance dos fundos presentes na carteira do BERTPREV vem bem demonstrado

às fls. 14 e 15, onde se comparou os rendimentos auferidos por ativo em relação à variação de

alguns benchmarks, como diversas metas atuariais, IMA-B e IBOVESPA. A fim de auxiliar a

análise da conjuntura econômica são apresentadas as variações de rentabilidade no lapso

temporal do mês e do ano e de 3, 6, 12, 36 meses. Não foi reportada pela contabilidade do

Instituto nenhuma divergência de valores apresentados neste relatório frente aos registros da

Autarquia.

Observou-se no relatório que os fundos: Fl CAIXA BRASIL 2030 II TP RF (Art. 7, Inciso I, Alínea

B) - aplicação foi realizada de acordo com a legislação vigente à época; FICFIP KINEA PRIVATE

EQUITY II FIC DE FIP (Art. 8, Inciso IV, Alínea A) - aplicação realizada de acordo com a legislação

vigente a época e KINEA PE IV FEEDER INST I FIP ME (Art. 8, Inciso IV, Alínea A) - aplicação

realizada levando em consideração o patrimônio do fundo master, houve o entendimento

posterior de que deveria ser considerado o patrimônio do fundo FEEDER. Todas as justificativas

do Instituto quanto ao desenquadramento destes fundos foram acatadas pela SPREV.

Conclui-se que a rentabilidade da carteira no mês encontra-se abaixo da meta atuarial,

principalmente em razão da elevação da taxa SELIC que impacta a carteira de renda fixa

marcada a mercado, além da volatilidade dos ativos de renda variável verificada no cenário de

instabilidade política e econômica em razão da pandemia.

Bertioga, 25 de agosto de 2021.

Clayton Faria Schmidt

Evanilson Fischer Matos Siqueira

Patrícia Ramos Quaresma

Roberto Cassiano Guedes

Victor Mendes Neto


