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Comité de Investimentos

Ata n® 50/2021 — aos trés dias do més de novembro do ano de dois mil e vinte e um, as 9
horas, reuniram-se os membros do Comité de Investimentos, Roberto Cassiano Guedes - Pre-
sidente do Comité, Evanilson Fischer Matos Siqueira — Secretério do Comité, Clayton Faria
Schmidt, Patricia Ramos Quaresma, Victor Mendes Neto e o Sr. Waldemar Cesa Rodrigues
de Andrade - Presidente do BERTPREV. Iniciou-se a analise conjuntural de mercado e moni-
toramento das varidveis macroeconémicas, constatamos os seguintes parametros,\com base
nas informagdes das atas do COPOM merecedores de destaque, conforme Relatério'Focys de
01/11/2021:

sJ./J"
COPOM Referéncia Exercicio | Situacdo |Anterior Atu%i\\
Taxa Selic Atual 22/09/21a 27/10/21 2021 Elevagdo 6,25% 7,25%\]
Fonte: Banco Central do Brasil
.

indice Referéncia Exercicio | Situagdo L

Anterior Atual
Meta Taxa Selic (final de periodo) Mediana agregada 2021 Elevacdo 8,75 9,25
PIB Mediana agregada 2021 Redugdo 4,97 4,94
Cotagdo do Délar (final do periodo) Mediana agregada 2021 Elevacdo 5,45 5,50
IPCA (Expectativas - Curto Prazo) Mediana agregada 2021 Elevagdo 8,96 9,17
Divida Liquida do Setor Publico (% PIB) Mediana agregada 2021 Reducdo 60,45 60,30
Resultado Primario (% PIB) Mediana agregada 2021 Estavel -1,20 -1,20
Tx. Juros (ETTJ-IPCA 8316 d.u. - 2054) Anbima - 01/11/2021 2021 Elevagdo 5,5098 5,5578
Tx. Juros (ETTJ-IPCA 7560 d.u. - 2051) | Anbima-01/11/2021 2021 Elevacdo 5,5079 5,5565
Tx. Juros (ETTJ-IPCA 5040 d.u. - 2041) | Anbima-01/11/2021 2021 Elevagdo 5,5004 5,5495
Tx. Juros (ETTJ-IPCA 2520 d.u. - 2031) | Anbima-01/11/2021 2021 Elevacio 5,4919 5,5284
Tx. Juros (ETTJ-IPCA 1260 d.u. - 2026) | Anbima-01/11/2021 2021 Elevacdo 5,4827 5,5053
Tx. Juros (ETTJ-IPCA 504 d.u. - 2023) Anbima —01/11/2021 2021 Elevagio 5,4001 5,6922
Ibovespa 01/11/2021 2021 Redugdo 110.672 105.551
Risco Brasil (JP Morgan) 28/10/2021 2021 Elevagdo 327 347
Fonte: Banco Central do Brasil; Anbima; BM&F; J P Morgan.

Fechamento | Fechamento
Posicdo dos Investimentos Agosto/21-Setembro/21 2021 em Mil e SStNhe

650.921 635.280

No relatorio Focus, a expectativa da SELIC chega a 9,25 % ao final do exercicio. Segue
expectativa de que uma elevagdo mais significativa nas curvas de juros podera ocorrer em
funcdo de reavaliagio da trajetéria da divida publica atualmente suavizada em razio do
incremento das receitas causado pelo ciclo inflaciondrio, e também por conta de redugdo na
politica de estimulos monetarios praticada pelos bancos centrais das principais economias
mundiais, ja havendo anuncio nesta data de que o FED reduzira em 15 bilhées de ddlares por
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més a compra dos titulos publicos ja a partir do fim de novembro. Nesta Gltima semana a ETT)
apresentou elevagdo em todos os vértices, com impacto patrimonial negativo na carteira de
renda fixa em razdo da marcagdo a mercado. O risco Brasil teve elevacio; no IBOVESPA houve
reducdo para 105.551 pontos, o segmento de renda varidvel apresentou variagao patrimonial
negativa. Acusamos o Relatério Semanal dos Investimentos, posicio em 29/10/2021 com o
patriménio de RS 620.256M. Foi protocolado na CAF o memorando n@ 007/2021 - COINV. -
Comité de Investimentos — Minuta proposta da Politica de Investimentos para o exercicio de
2022. Acusamos o recebimento do Memorando n? 164/2021 — CAF, que trata de
apontamentos do TCESP relativos ao exercicio 2020 — TC-004580.989.20-0, com resposta

parcial ofertada por meio do memorando 008/2021 — COINV - Comité de Investimentos. Foi
emitida a seguinte APR.
IAPR Data da Operacdo | Movimento RS Aplicagdo/Resgate | Produto |

‘ 100/2021 |29/10/2021 545.000,00 | Aplicacdo SANTANDER RF REF. DI TTULOS PUBLICOS PREMIUM FIC FI ‘|
Nada mais, foi encerrada a reunido as 16:20 horas, e lavrada em ata.

Clayton Faria Schmidt ;
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Bertioga, 03 de novembro de 2021.

Memorando n2 007/2021 - COINV.
De: Comité de Investimentos
Para: CAF — BERTPREV

Encaminhamos minuta da Politica de Investimentos 2022
conforme deliberagdo constante da ata n? 050/2021 de 03 de novembro de

2021.

Sem mais para 0 momento, segue para providéncias necessarias.

— — "
< Roberto Cass’\aj o Guedes

Presidente do Comité de Investimentos
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Bertioga, 03 de novembro de 2021.

Memorando n° 146/2021 - CAF
Para: Comité de Investimentos

Venho pelo presente solicitar suporte para
efetivagdo de respostas aos apontamentos efetuados em relatério de
auditoria TCE/SP, processo TC-004580.989.20-0, periodo de apuragéo
01/01/2020 a 31/12/2020, tendo como prazo de resposta até 22/11/2021.

&
A.2.3 - COMITE DE INVESTIMENTOS
* Nem todos os investimentos realizados no exercicio em exame estavam aderentes a
estratégia-alvo da politica de investimentos tragada (reincidéncia);
* Identificados investimentos que ultrapassaram os percentuais limites de participa¢do no

patrimoénio liquido de fundos de investimentos, em desatendimento a Resolugdo CMN n.°
3.922, de 25 de novembro de 2010;

D.6.2 - RESULTADO DOS INVESTIMENTOS K
* O instituto ndo logrou éxito no cumprimento da meta atuarial, que era IPCA + 5,89%
(equivalente a 10,65%), uma vez que a rentabilidade positiva da carteira de investimentos

do Regime, no exercicio de 2020, foi de 5.06% (rentabilidade real de 0,52%, considerando

que o IPCA foi de 4,52% para o periodo);

D.6.3 - COMPOSICAO DOS INVESTIMENTOS ¢ Percentuais de limites de participagdo
no patriménio liquido de fundos de investimentos, dispostos na Resolugdo CMN n.° 3.922,

de 25 de novembro de 2010, restaram superados, consoante apontado no item A.2.3,



situagdo que também constou no relatério da empresa de consultoria contratada; « O
Instituto de Previdéncia ndo adotou os registros auxiliares para a apuragdo dos

investimentos, atendendo parcialmente o artigo 16, inciso V., da Portaria MPAS n.°

402/2008; ﬂ&/

D.8 - ATENDIMENTO A LEI ORGANICA, INSTRUCOES E RECOMENDACOES DO
TRIBUNAL

* Falta de atendimento a recomendagdo desta E. Corte de Contas (reincidéncia)

Sem mais para o momento.

Cordialmente,

T

— C)-—._
Katia Hidalgo Daia
Coordenagao Administrativa Financeira
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Bertioga, 03 de novembro de 2021.

Memorando n2 008/2021 - COINV.
De: Comité de Investimentos
Para: CAF — BERTPREV

Vimos pelo presente encaminhar resposta parcial para
suporte aos apontamentos efetuados em relatdrio de auditoria TCE/SP, processo TC-
004580.989.20-0, periodo de apuragdo 01/01/2020 a 31/12/2020, tendo como prazo
de resposta até 22/11/2021.

A.2.3 - COMITE DE INVESTIMENTOS

* Nem todos os investimentos realizados no exercicio em exame estavam aderentes
a estratégia-alvo da politica de investimentos tra¢ada (reincidéncia);

Resposta: Em relagdo ao apontamento é importante enfatizar inicialmente que a
posicao dos investimentos ao longo de 2020 respeitou os limites minimos e maximos
fixados na politica de investimentos. A variacdo verificada na estratégia alvo dos
investimentos classificados no artigo 72 |, alinea b e artigo 72 IV alinea a, decorre
principalmente dos seguintes fatores:

a) Alteragdo no cenario econémico previsto para o ano de 2020 desde a elaboracdo
da Politica de Investimentos vide relatorio FOCUS de 22/11/2019, até o

encerramento do exercicio de 2020, vide relatdrio FOCUS de 31/12/2020.

\{A;J
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Relatdrio FOCUS de 22/11/2019

.{‘; BANCO CHNTRAL DO SRASH i Mercado

WEA mE1 ,*m ¢ WA HM L Comp =
W . 127 3 10 e = (9 (W5 K8 LM AW = (1 95
R U R ) 10 AH A WY @ U T T 76
cres i, ) e T IR RN ] 7, 1N 1M 1R = (%) 2
Taxa de chmbla - Fim de pariods (R$/USS) W4l s ) T N AR e (8 A AW AW Al s (1) i)
Meta Taxa Selic - Fim de periodo (% a.a.) 450 450 = (5) 114 458 45 4 . (0 1 630 650 &% = (4) 82
Ll : : A R U ) LR R R U
Pregos Administrados (%) 450 ATS 505 & {8) IOAW 4B N Y @ s ;o A A5 LB = (33 2
Industrial (% de crescimento) a7 48w v 1 {% XL L) W =F AR e 28 = (10 12
Conta Corrente USS bithbes} -3, 35,6 -36,] A 11) 38, E E 28 4 o0 4300 4300 4 v (1) 7
Balanga Comercial (USS bithdes) 03 40 WE Y ) 2 a0 2 ww v oM W, s BN we Y (1) %
wnestimento Dicelo no Pals [USS bilhdes) ;iS5 Mo Ve ¥ 1) 28 3000 8000 000 . (S) 26 L 2 L0 MM BN 4 (1) 13
Divida Liguida do Setor Piblico (% do PIB) £ H A SL30 LM Fi GG ) 0
Resultado Primasio 08 do P1B) AM LB AN = @) 48 L A = @ 27 i oA 010 A8 v (1) 2
Resultado Nominal (% do Pi} 40 40 &R A @) 2 AR AN M w1 E] § A R SN LN AN = @) %

'Mlmbdﬂh\.ﬁuﬁlndﬁﬁﬂ Focus. Mercado snlenor o4 vl S G0 o ikt K ** (hTerD 3¢ 1ESpOSLAS De $TOSLl B Mals recente

Relatério FOCUS de 31/12/2020

- Expectativas de Mercado - Lt T )

A Aisinent WDimdnuicho 38 Fi o de
2020 : 2021 2022 2023
. R e G P
IPCA (%) A 4» s Y (1) 18 3 M wm v @@ 18 ‘:” 3.5 = 75 103 13 15 A8 = (25) 4
PCA (atualizacbes bitimos § dlas itels, %) AB AN A Y@ % A AM AN = (M) Y O ST S| WOOANTEN AN = (e »
'llllhn_'nm A 400 AN & (1) T 15 14 10 v (1) ™ 1% W = 4 35 18 150 1% = (96} 52
Taxa de chmbio - fim de periodo (R$/USS) sz 5M B 50 580 S0 = () g U e A TWOAM 4P 4l Y () &
Meta Taxa Selic - fim de periodo (% a.a) 200 - - 380 313 100 ¥ (1) 103 B Lm 4% = (9 G4 G0 680 M = (10) 7%
T ; : Wl B - ; P51 B T i e T T T ¢ h e U ey
Pregus Adminstrados (%) t21} l_i? % a4 (8 7 42 4m 411 Y @) 27 X ¥ i 1% 1_u 38 = (53) %
- 'WE’I‘ ka) 08 AW = 11 500 500 41 ¥ (1) o o A 16 108 187 18 = E} T
Conta Corrente (USS bilhdes] 42 4% 48 ¥ (1) 8 1600 1300 1600 ¥ (1) 1] v T 300 3160 s ¥ (1) [}
Balanga Camercial {USS bihbes) 5800 5555 s585 Y (4) 20 %0 BB BN o= @ 0 = 4N nw nm = (1) L
irmeestimentt Diteto no Pais {USS bithbes) 4315 000 We = (3) 19 000 WM MW = (N 1% = B KK NN . (1) 10
Divida \iquid 00 Setor PUbico [ 50 P 3 We v () 0 6N we ww v W " ] T TW BN @l ¥ (5] ]
Fivss,lu-’lul-‘:.m_a-'o'.‘xcoi‘lﬂl IL50 1060 1060 = (1) 2 20 AN 1M = @ 5] 1 - - A4 188 A & (1) 4
A T W SO S, SRS R ———
Como fica evidenciado nos relatérios apresentados houve forte alteragdo nas
expectativas econdmicas principalmente em razdo da Pandemia de Covid-19, que
representou  um evento sistémico de dificil previsio de impactos e
consequentemente adog¢do de medidas alternativas, com varios momentos criticos
para a econdmia ao longo do ano. Apenas para exemplificar, segue um quadro com a
variacao de expectativas para alguns indices colhidos dos relatérios acima:
: RELATORIO FOCUS RELATORIO FOCUS
IPCA 3,60 4,39
PIB 2,20 -4,36,
CAMBIO 4,0 5,14 \\
META SELIC 4,50 2,00 \\
Y
\- :,
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b) Os investimentos do segmento definido no artigo 72 |, alinea b contaram com um
resgate programado de titulos que venceram em agosto de 2020, no valor de
aproximadamente de RS 10.000.000,00 e que foram realocados em fundos do artigo
72 1V, alinea a, que por sua vez integram um segmento de aplicagdes de menor
volatilidade e adequados portanto ao momento de instabilidade econdémica
vivenciado na ocasido, sendo pela mesma razdo, tais fundos eleitos para aplicagdo
dos aportes mensais.

As respostas aos quesitos seguintes serdo ofertadas nas proximas reunides do
Comité:

e |dentificados investimentos que ultrapassaram os percentuais limites de
participagdo no patrimodnio liquido de fundos de investimentos, em desatendimento
a Resolucdo CMN n.2 3.922, de 25 de novembro de 2010;

Considerando a aplicacdo efetuada em 26/03/2014 no valor de 9.200.000,00 no
fundo CAIXA FI BRASIL 2030 lll TP RF , fundo esse com prazo determinado para
resgate (2030), movimento efetuado no periodo em que a resolugdo 3922/2010
estava vigente com a redagdo em negrito, que nos permitia a participagao de 25% do
patriménio do fundo:

Art. 14. O total das aplicacdes dos recursos do regime préprio de previdéncia social
em um mesmo fundo de investimento devera representar, no maximo, 25% (vinte e
cinco por cento) do patriménio liquido do fundo.

E considerando o disposto no artigo 21 §12 da mesma Resolugdo, que prevé: “(...) §12
As aplicagbes que apresentem prazos para vencimento, resgate, caréncia ou para
conversdao de cotas de fundos de investimento previstas em seu regulamento entdo
vigente poderdo ser mantidas em carteira até a respectiva data, caso superior ao
prazo previsto no caput.
D.6.2 - RESULTADO DOS INVESTIMENTOS
¢ O instituto ndo logrou éxito no cumprimento da meta atuarial, que era IPCA +
5,89% (equivalente a 10,65%), uma vez que a rentabilidade positiva da cartgira de
investimentos do Regime, no exercicio de 2020, foi de 5,06% (rentabilidade real de
0,52%, considerando que o IPCA foi de 4,52% para o periodo); ‘? N
% \\\<) r‘
D.6.3 - COMPOSICAO DOS INVESTIMENTOS ¢ Percentuais de limites de participacdo o
no patriménio liquido de fundos de investimentos, dispostos na Resolugdo CMN n.2

3.922, de 25 de novembro de 2010, restaram superados, consoante apontado no
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item A.2.3, situacdo que também constou no relatério da empresa de consultoria

contratada; * O Instituto de Previdéncia ndo adotou os registros auxiliares para a

apuracdo dos investimentos, atendendo parcialmente o artigo 16, inciso V, da

Portaria MPAS n.2 402/2008;

D.8 - ATENDIMENTO A LEI ORGANICA, INSTRUCOES E RECOMENDACOES DO
TRIBUNAL

* Falta de atendimento a recomendagao desta E. Corte de Contas (reincidéncia)

Sem mais para o momento.

Cordialmente,

Roberto Cassiano|Guedes

Presidente do Comité de Investimentos



