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Comitê de Investimentos

Ata n° 53/2021 - aos dezessete dias do mês de novembro do ano de dois mil e vinte e um, às

9 horas, reuntram-se os membros do Comitê de Investimentos, Roberto Cassiano Guedes -

Presidente do Comitê, Evanilson Fischer Matos Siqueira - Secretário do Comitê, Clayton Fa

ria Schmidt, Patrícia Ramos Quaresma, Victor Mendes Neto e o Sr. Waldemar César Rodri

gues de Andrade - Presidente do BERTPREV. Iniciou-se a análise conjuntural cj.e mercado e

monitoramento das variáveis macroeconômicas, constatamos os seguintes parâmetros, com

base nas informações das atas do COPOM merecedores de destaque, conforme Relatório Fo

cus de 16/11/2021:

COPOM Referência Exercício Situação Anterior

Taxa Selic Atual 22/09/21 a 27/10/21 2021 Elevação 6,25% 7,75%

Fonte. Banco Central do Brasil

índice

Meta Taxa Selic (final de período)

PIB

Cotação do Dólar (final do período)

IPCA (Expectativas - Curto Prazo)

Dívida Líquida do Setor Público (% PIB)

Resultado Primário (% PIB)

Referência

Mediana agregada

Mediana agregada

Mediana agregada

Mediana agregada

Mediana agregada

Mediana agregada

Exercício

2021

2021

2021

2021

2021

2021

Situação

Estável

Redução

Estável

Elevação

Redução

Elevação

Previsão

Anterior

9,25

4,93

5,50

9,33

60,15

-1,00

Atual

9,25

4,88

5,50

9,77

60,00

-0,95

Tx. Juros (ETTj-IPCA 8316 d.u. - 2054)

Tx. Juros (ETTJ-IPCA 7560 d.u. - 2051)

Tx. Juros (ETTJ-IPCA 5040 d.u. - 2041)

Tx. Juros {ETTJ-IPCA 2520 d.u. - 2031)

Tx. Juros (ETTJ-IPCA 1260 d.u. - 2026)

Tx. Juros (ETTJ-IPCA 504 d.u. - 2023)

Anbima- 16/11/2021

Anbima- 16/11/2021

Anbima-16/11/2021

Anbima-16/11/2021

Anbima-16/11/2021

Anbima-16/11/2021

2021

2021

2021

2021

2021

2021

Redução

Redução

Elevação

Elevação

Elevação

Redução

5,3855

5,3751

5,3192

5,2061

5,2224

5,5112

5,3777

5,3720

5,3409

5,2622

5,2525

5,3999

Ibovespa

Risco Brasil (JP Morgan)

16/11/2021

15/11/2021

2021

2021

Redução

Redução

105.535

343

104.404

336

Fonte: Banco Central do Brasil; Anbima; BM&F; J P Morgan.

Posição dos Investimentos Agosto/2 l-Setembro/21 2021 em Mil

Fechamento

Agosto

650.921

Fechamento

Setembro

635.280

No relatório Focus, a expectativa da SELIC chega a 9,25% ao final do exercício, apontando para

11% ao final de 2022. Segue expectativa de que uma elevação mais significativa nas curvas de

juros poderá ocorrer em função de reavaliação da trajetória da dívida pública atualmente

suavizada em razão do incremento das receitas causado pelo ciclo inflacionario, e

eventualmente por conta de expectativas relacionadas a possíveis elevações nas taxas de

juros praticadas pelos bancos centrais das principais economias mundiais para fazer frente a
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uma inflação elevada mundialmente, se os efeitos permanecerem duradouros. Nesta última

semana a ETTJ apresentou redução nos vértices 8316 d.u., 7560 d.u. e 504 d.u e elevação nos

demais vértices, com impacto patrimonial positivo na carteira de renda fixa em razão da

marcação a mercado. O risco Brasil teve redução; no IBOVESPA houve redução para 104.404

pontos; o segmento de renda variável apresentou variação patrimonial positiva. Recebemos

o relatório de investimentos mensal da Consultoria LDB referente a competência

outubro/2021 com o patrimônio de R$ 620.053.716,56 e finalizamos o parecer do referido

relatório. Acusamos o Relatório Semanal dos Investimentos, posição em 11/11/2021 com o

patrimônio de R$ 635.886M. Emitido o memorando n° 10/2021 - COINV para informar ao

Conselho Administrativo a revisão da meta atuarial para vigorar em 2022 em virtude do

comunicado apresentado pela Consultoria Atuarial, objetivando a correspondente retificação

da minuta apresentada da Política de Investimentos 2022. Emitido também memorando n^

11/2021 - COINV solicitando à Presidência adoção de providências para alteração na

Resolução n^ 02/2021 - C.A./BERTPREV - a fim de autorizar operações de aquisições de Títulos

Públicos Federais em operações com deaiers de mercado aberto conforme relação divulgada

pelo DEMAB/BACEN. Registra-se que o Sr. Roberto Cassiano Guedes - Presidente do Comitê

de Investimentos ficou designado para participar da reunião do Conselho Administrativo a ser

realizada em 18/11/2021 para expor a minuta da Política de Investimentos 2022 e alteração

do artigo n9 18 da Resolução C.A./BERTPREV. Foram emitidas as seguintes APRs.

APR Data da Operação

103/2021 10/11/2021

104/2021 11/11/2021

Movimento R$ Aplicação/Resgate Produto

2.812.000,00

165.000,00

Aplicação i SANTANDER RF REF. Dl TÍTULOS PÚBLICOS PREMIUM RC Fl

Aplicação SANTANDER RF REF. Dl TÍTULOS PÚBLICOS PREMIUM FIC Fl

Nada mais, foi encerrada a reunião às 15:00 horas, e lavrada em ata.

Clayton Faria Schmidt

Evanilson Fischer Matos Siqueira

Roberto Cassiano Guedes

Patrícia Ramos Quaresma

Victor Mendes Neto

Waldemar César Rodrigues de Andrade



q BERTPREV
ÇPáíâ Q

Estado de São Paulo

Bertioga, 17 de novembro de 2021.

Memorando n* 010/2021 - COINV.

De: Comitê de Investimentos

Para: CAF-BERTPREV

Solicitamos informar ao Conselho Administrativo a revisão da

meta atuarial informada pela Exacttus Consultoria a ser adotada pelo BERTPREV

no exercício de 2022, correspondendo a 4,99%, e não 5,00% como fora

informado anteriormente.

Diante do exposto solicitamos atualização desta informação na minuta

da Política de Investimentos 2022 encaminhada para deliberação em

18/11/2021.

Sem mais para o momento, segue para providências necessárias.

r »

Roberto Cassiano Guedes

Presidente do Comitê de Investimentos
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Bertioga, 17 de novembro de 2021.

Memorando n^ 011/2021 - COINV.

De: Comitê de Investimentos

Para: Presidência - BERTPREV

Considerando a atualização da legislação aplicável aos Dealers de

mercado que são autorizados a atuar junto à STN e ao DEMAB/BACEN - vide

relações anexas, e também a necessidade de ampliar o processo concorrencial

de eventual aquisição de Títulos Públicos Federais objetivando assegurar

operações com elevado grau de eficiência, solicitamos adoção de providências

para alteração do artigo 18 da Resolução n? 02/2021 - C.A./BERTPREV para

que passe a vigorar com a seguinte redação:

"Art. 18. As operações de negociações de Títulos Públicos

Federais deverão ser realizadas por instituição financeira

integrante da relação de Instituições habilitadas como "dealers"

do mercado aberto pela Secretaria do Tesouro Nacional -

STN (httos://www.gov.br/tesouronacional/pt-br/divida-publica-

federal/mercado-interno/dealers) ou Banco Central do Brasil -

BACEN

(https://www4.bcb.QOv.br/Pom/demab/deaiers/rel dealers 100

821 310122.pdf) ou outras que vierem a substituí-las

independente de vencimento e tipo de título por tratarem-se de

instituições de solidez e confiabilidade, que obrigatoriamente

utilize plataforma eletrônica aceita pelas duas instituições e

esteja credenciada no BERTPREV."

Sem mais para o momento, segue para providências necessárias

Roberto Cassiano Guedes

Presidente do Comitê de Investimentos
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COMITÊ DE INVESTIMENTOS DO INSTITUTO DE PREVIDÊNCIA DE BERTIOGA

PARECER SOBRE RELATÓRIO DE INVESTIMENTOS REALIZADO PELA CONSULTORIA LDB

MES DE REFERENCIA: OUTUBRO DE 2021.

DA MATÉRIA:

Trata-se de parecer sobre relatório de acompanhamento da rentabilidade e dos riscos dos

ativos presentes na carteira do BERTPREV e operações realizadas na aplicação de recursos e de

aderência das alocações e processos decisórios de investimento à política de investimentos, produzido

pela consultoria LDB, conforme necessidade para adequação aos termos exigidos para o PRÓ-GESTÃO

NÍVEL II.

Para a realização do mesmo, pautou-se pela análise dos seguintes documentos apresentados

e considerados:

• Relatório LDB de outubro de 2021;

• Resolução PRÓ GESTÃO;

• Política de investimentos.

HISTÓRICO DO RELATÓRIO:

O relatório apresenta a seguinte estrutura:

a) Posição dos Ativos e seu Enquadramento nos termos da resolução 3922/10 divididos em Renda Fixa

e Renda Variável (fls. 1 a 4 - Relatório LDB de outubro de 2021),

b) Enquadramento da carteira, (fl. 5 - Relatório LDB de outubro de 2021);

c) Rentabilidade por artigo e análise por liquidez, considerando valor das cotas (fl. 6 a 9 - Relatório LDB

de outubro de 2021);

Renda Fixa

79|-a

7^1-b

75 IV-a

75 VII-b

Setembro

Valor (R$)

163.725.321,52

64.728.777,21

198.342.773,88

4.224.662,25

Renda Variável

85 II-a

89 IV-a

Valor (R$)

144.269.144,51

23.274.048,20

Invest. Exterior

9^ A II-a

9^ A III -a

Valor (R$)

25.870.678,8?
10.844.635,91

Outubro

Valor (R$)

158.604.767,48

63.783.010,94

200.221.797,67

4.173.943,47

Volatilidade a.a.(%)

7,35

3,45

0,95

3,17

Rentabilidade Mês (%)

-3,13

-1,46

-0,18

-1,20

Valor (R$)

130.428.382,28

23.070.993,04

Volatilidade a.a. (%)

19,48

39,31

Rentabilidade Mês(%)

-9,59

-0,87

Valor (RS)

27.870.476,13

11.900.345,55

Volatilidade a.a. (%) [ Rentobiiidade Mês (%)

15,11 7,73

13,89 9,73
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d) Gráfico ilustrativo da alocação dos ativos por artigos, por estratégia e por gestor, (fls. 10 e 11 -

Relatório LDB de outubro de 2021);

e) Histórico de rentabilidade da carteira em comparação com a meta atuarial e gráficos demonstrando

evolução histórica e rentabilidade dos últimos 12 meses, (fl. 12 e 13 - Relatório LDB de outubro de

2021);

Comentário: o saldo da carteira no ano encontra-se inferior à meta atuarial principalmente em razão

da elevação dos juros básicos da economia que impactam a carteira de renda fixa marcada a mercado

e a volatilidade dos ativos de renda variável verificada no cenário de instabilidade política e econômica

agravada pela pandemia.

f) Performance dos fundos comparativamente em diferentes períodos e índices, (fls. 14 e 15 - Relatório

LDB de outubro de 2021);

g) Comparativo de vários indexadores em períodos de tempo diferentes, (fl. 16 e 17 Relatório LDB de

outubro de 2021);

h) Demonstrativo das movimentações financeiras realizadas durante o mês de outubro de 2021, (fl. 18

- Relatório LDB de outubro de 2021);

Comentário: As movimentações referentes ao fluxo ordinário de recursos foram realizadas em fundo

referenciado Dl, com manutenção das demais posições.

i) Gráfico de dispersão, (fl. 19 - Relatório LDB de outubro de 2021);

j) Quadro resumido de comparação de volatilidade, risco e rentabilidade, (fl. 20 e 21 - Relatório LDB

de outubro de 2021);

PARECER:

A performance dos fundos presentes na carteira do BERTPREV vem bem demonstrado às fis.

14 e 15, onde se comparou os rendimentos auferidos por ativo em relação ã variação de alguns

benchmarks, como diversas metas atuariais, IMA-B e IBOVESPA. A fim de auxiliar a análise da

conjuntura econômica são apresentadas as variações de rentabilidade no lapso temporal do mês e do

ano e de 3, 6,12, 36 meses. Não foi reportada pela contabilidade do Instituto nenhuma divergência de

valores apresentados neste relatório frente aos registros da Autarquia.

Houve apontamento no relatório acerca dos fundos CAIXA Fl BRASIL 2030 III TP RF, KINF.A PRIVATE

EQUITY II FiCFIP e KINEA PE IV FEEDER INST I FIP ME, havendo resposta completa que poderá ser

consultada no Memorando n? 009/2021 - COIIMV - Comitê de Investimentos, cuja síntese é

apresentada a seguir:

a) considerando a aplicação efetuada em março de 2014 no fundo CAIXA Fl BRASIL 2030III TP RF, fundo

esse com prazo determinado para resgate (2030), e também o fundo de investimentos KINEA PRIVATE

EQUITY II FICFIP, com adesão celebrada em agosto de 2012 e com prazo de encerramento do fundo

previsto para até 03/09/2022 conforme deiiberado em ata da 17^ Assembléia Geral de Cotistas do

Fundo de Investimeruo em Cotas de Fundos de Investimento em Participações Kinea Private Equity !i

("Fundo"), disponível no endereço eletrônico

hups://cvmweb.cvm.gov.br/swb/ciefault.asp?sg sistema=fundosreg , ambos os investimentos foram

efetuados no período em que a resolução 3922/2010 estava com a redação original e vigente em

negrito, que nos permitia a participação de até 25% do patrimônio do fundo:

"ArL 14. O total das aplicações dos recursos do regime próprio de previdência social

em um mesmo fundo de investimento deverá representar, no máximo, 25% (vinte e

cinco por cento) do patrimônio liquido do fundo.'

E considerando o disposto no artigo 21 §1^ da mesma Resolução que prevê a possibilidade de

manutenção dos investimentos em carteira até o seu vencimento, conforme redação a seguir:
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"Art. 21. (...)

§ ie As aplicações que apresentem prazos para vencimento, resgate, carência ou

para conversão de cotas de fundos de investimento previstas em seu regulamento

então vigente poderão ser mantidas em carteira até a respectiva data, caso

superior ao prazo previsto no caput." (Redação dada pela Resolução n<* 4.604, de

19/10/2017).

Portanto, considerando os dispositivos legais indicados, os fundos de investimentos apontados foram

e permanecem investidos em total acordo às normas aplicáveis à espécie.

b) Em relação ao investimento realizado no fundo 'KINEA PE IV FEEDER IN5T I FIP ME, inscrito no

CNPJ/MF sob o n^ 27.782.774/0001-78, é necessário inicialmente esclarecer tratar-se de

investimentos que se utilizam da estrutura conhecida como "master-feeder". Nesse modelo o fundo

master (FIP) realiza todas as operações de compras e vendas de ativos, e os fundos feeders (FICs) são

aqueles que captam os recursos dos cotistas para aplicação no fundo master. A fim de demonstrar é

apresentada a última composição da carteira do fundo/eecterem comento, disponível e que pode ser

consultada no endereço eletrônico

https://cvmweb.cvm.gov.bf/swb/default.asp?sg sistema=fundosrefi , mediante consulta ao CNPJ:

27.782.774/0001-78.

Todas as justificativas do Instituto quanto ao desenquadramento destes fundos foram acatadas

peia SPREV.

Conclui-se que a rentabilidade da carteira no mês encontra-se abaixo da meta atuarial,

principalmente em razão da elevação da taxa SELIC que impacta a carteira de renda fixa marcada a

mercado, além da rentabilidade dos ativos de renda variável verificada no cenário de instabilidade

política e econômica em razão da pandemia.

Bertioga, 17 de novembro de 2021.

Clayton Faria Schmidt

Evanilson Fischer Matos Siqueira

Patrícia Ramos Quaresma

Roberto Cassiano Guedes

Victor Mendes Neto


