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Comitê de Investimentos

Ata n° 54/2021 - aos vinte e quatro dias do mês de novembro do ano de dois mil e vinte e

um, às 9 horas, reuniram-se os membros do Comitê de Investimentos, Roberto Cassiano Gue

des - Presidente do Comitê, Evanifson Fischer Matos Siqueira - Secretário do Comitê, Clay-

ton Faria Schmidt, Patrícia Ramos Quaresma, Victor Mendes Neto e o Sr. Waldemar César

Rodrigues de Andrade - Presidente do BERTPREV. Iniciou-se a análise conjuntural de mer

cado e monitoramento das variáveis macroeconômicas, constatamos os seguintes parâme

tros, com base nas informações das atas do COPOM merecedores de destaque, conforme R
latório Focus de 22/11/2021:

COPOM

Taxa Selic Atual

Referência

22/09/21 a 27/10/21

Exercício

2021

Situação

Elevação

Anterior

6,25%

Fonte; BancoCentral do Brasil

Atual

7,75%

índice

Meta Taxa Selic (final de período)

PIB

Cotação do Dólar (final do período)

IPCA (Expectativas - Curto Prazo)

Dívida líquida do Setor Público (% PI8)

Resultado Primário (% PIB)

Referência

Mediana agregada

Mediana agregada

Mediana agregada

Mediana agregada

Mediana agregada

Mediana agregada

Exercício

2021

2021

2021

2021

2021

2021

Situação

Estável

Redução

Estável

Elevação

Redução

Elevação

Previsão

Anterior

9,25

4,88

5,50

9,77

60,00

-0,95

Atual

9,25

4,80

5,50

10,12

59,60

-0,70

Tx. Juros (LI IJ-IPCA 8316 d.u. - 2054)

Tx. Juros (ETTJ-IPCA 7560 d.u. - 2051)

Tx. Juros (ti IJ-IPCA 5040 d.u. -2041)

Tx. Juros (ETTJ-IPCA 2520 d.u. - 2031)

Tx. Juros (ETTJ-IPCA 1260 d.u. - 2026)

Tx. Juros (ti IJ-IPCA 504 d.u. - 2023)

Anbima-23/11/2021

Anbima-23/11/2021

Anbima-23/11/2021

Anbima-23/11/2021

Anbima-23/11/2021

Anbima-23/11/2021

2021

2021

2021

2021

2021

2021

Elevação

Elevação

Elevação

Redução

Redução

Elevação

5,3777

5,3720

5,3409

5,2622

5,2525

5,3999

5,4508

5,4362

5,3575

5,1925

5,1684

5,4484

Ibovespa

Risco Brasil (JPMorgan)

23/11/2021

22/11/2021

2021

2021

Redução

Elevação

Fonte: Banco Central do Brasil; Anbima; BM8.F; J P Morgan.

Posição dos Investimentos Setembro /21-Outubro/21 2021 em Mil

104.404

336

Fechamento

Setembro

635.280

103.653

339

Fechamento

Outubro

620.053

No relatório Focus, a expectativa da SELIC chega a 9,25% ao final do exercício, apontando para
11% ao final de 2022. Segue expectativa de que uma elevação mais significativa nas curvas de

juros poderá ocorrer em função de reavaliação da trajetória da dívida pública atualmente

suavizada em razão do incremento das receitas causado pelo ciclo inflacionário, e

eventualmente por conta de expectativas relacionadas a possíveis elevações nas taxas'de
juros praticadas pelos bancos centrais das principais economias mundiais para fazer frente a
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uma inflação elevada mundialmente, se os efeitos permanecerem duradouros. Nesta última

semana a ETTJ apresentou redução nos vértices 2520 d.u. e 1260 d.u e elevação nos demais

vértices, com impacto patrimonial negativo na carteira de renda fixa em razão da marcação a

mercado. O risco Brasil teve elevação; no IBOVESPA houve redução para 103.653 pontos; o

segmento de renda variável apresentou variação patrimonial negativa. Acusamos o Relatório

Semanal dos Investimentos, posição em 18/11/2021 com o patrimônio de R$ 627.904M, o

relatório mensal referente a outubro com o patrimônio de R$ 620.053M e o relatório

bimestral setembro-outubro/2021. Foram emitidas as seguintes APRs.
APR

105/2021

106/2021

107/2021

108/2021

Data da Operação

17/11/2021

18/11/2021

19/11/2021

19/11/2021

Movimento R$

2.090.000,00

120.000,00

1.090.000,00

360.000,00

Aplicação/Resgate

Aplicação

Resgate

Aplicação

Aplicação

Produto

SANTANDER RF REF. Dl TÍTULOS PÚBLICOS PREM1UM FIC Fl

SANTANDER RF REF. Dl TÍTULOS PÚBLICOS PREMIUM FIC Fl

SANTANDER RF REF. Dl TÍTULOS PÚBLICOS PREMIUM FIC Fl

SANTANDER RF REF. Dl TÍTULOS PÚBLICOS PREMIUM FIC Fl

Registra-se a participação da Coordenadora da CJP que atualizou ao Comitê a situação da

tramitação do processo administrativo autuado junto à PMB para instrução do PL de alteração

da LC 95/2013, enfatizando ao Comitê que a eventual postergação da atualização do plano de

aportes necessários para a cobertura do déficit atuarial representará redução no volume de

recursos financeiros disponíveis para investimentos. O Comitê delibera por solicitar as atas

dos conselhos Administrativo e Fiscal que tratam do tema a fim de atualizar o conhecimento
oficial da situação. Para fins de atendimento conclusivo aos memorandos 120/2021 e

154/2021 - ADM/BERTPREV foi encaminhada minuta por meio do Memorando 12/2021 -
COINV que dispõe sobre as atividades desenvolvidas nas reuniões ordinárias do Comitê. Nada
mais, foi encerrada a reunião às 17:00 horas, e lavrada em ata.

Clayton Faria Schmidt

Evanilson Fischer Matos Siqueira

Roberto Cassiano Guedes

Patrícia Ramos Quaresma

Victor Mendes Neto

Waldemar César Rodrigues de Andrade
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ESTADO DE SÃO PAULO

Bertioga, 24 de novembro de 2021.

Memorando n* 012/2021 - COINV.

De: Comitê de Investimentos

Para:CAF-BERTPREV

Encaminhamos no anexo minuta da Resolução que trata das atividades

desenvolvidas nas reuniões ordinárias, previstas no artigo 122 da LC 95/2013,

conforme deliberação constante da ata n^ 054/2021 de 24 de novembro de 2021.

Esclarecemos que a referida minuta está circunscrita às atribuições do Comitê

estabelecidas no artigo 113 da LC 95/2013, devendo as demais demandas

apresentadas nos memorandos n$ 120/2021 e 154/2021 - ADM/BERTPREV, ser

tratadas no âmbito de atuação operacional da Autarquia.

Sem mais para o momento, segue para providências necessárias.

Roberto Cassiano G

Presidente do Comitê de Investimentos
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ESTADO DE SÃO PAULO

ANEXO

Considerando as atribuições do Comitê de Investimentos previstas no artigo 113 da Lei Complementar

95/2013 e a necessidade de compatibilizar as atividades de suas reuniões ordinárias conforme estabe

lece o artigo 122 da mesma Lei às disposições do Manual do Pró-gestão RPPS versão 3.2, no que se

refere a manualização de procedimentos, o Comitê encaminha conforme deliberado em ata n2

054/2021 de 24/11/2021 a presente minuta de Resolução, solicitando a adoção de providências vi

sando sua efetivação.

MINUTA DE RESOLUÇÃO

Em razão das atribuições previstas no artigo 113 da Lei Complementar 95/2013 e necessidade de com

patibilizar as atividades de reuniões ordinárias conforme estabelece o artigo 122 da mesma Lei às dis

posições do Manual do Pró-gestão RPPS versão 3.2, no que se refere a manualização de procedimen

tos, o Comitê deliberou em 24/11/2021 conforme consta de ata ns 054/2021 pela edição da presente

Resolução.

Artigo ie. Nas reuniões ordinárias os seguintes assuntos deverão compor a pauta com registro obriga

tório em ata:

§ 19. Análise do cenário macroeconômico de curto prazo, bem como as expectativas de mercado, ob
servando preferencialmente:

I - Relatórios de instituições oficiais com projeções de expectativas de instituições financeiras sobre o

cenário econômico;

II-Avaliação das variações da estrutura das curvas de juros a termo;

III - Consulta relacionada à variação do risco soberano;

IV-Verificação do principal índice da Bolsa de valores local;

§ 25. Avaliação dos investimentos que compõe o patrimônio dos diversos segmentos de aplicação,
considerando minimamente:

I - Planilhas de acompanhamento de investimentos elaborados pela CAF abrangendo as periodicidades
semanal, mensal e bimestral;

II - Relatórios de acompanhamento da Consultoria prestadora de serviços do Instituto, com emissão

mensal de parecer pelo Comitê de Investimentos, a ser encaminhado para apreciação dos Conselhos
Administrativo e Fiscal;
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III - Comparação dos ativos integrantes da carteira a outros dos mesmos segmentos estabelecidos em

Resolução doCMN.

§ 35. Análise do fluxo de caixa, considerando as obrigações previdenciárias e administrativas para o

mês em curso, dando suporte a emissão das APRs necessárias a aplicações e resgates correspondentes.

§ 49. Proposições de investimentos/desinvestimentos, considerando avaliações técnicas com relação

aos ativos objetos da proposta, que justifique o movimento proposto, mediante emprego, quando

apropriado, de:

I - Política de Investimentos vigente;

II - Meta atuarial estabelecida para o exercício por consultoria especializada contratada pelo Instituto;

III - Estudo de ALM elaborada por consultoria especializada contratada pelo Instituto;

IV - Rol de Instituições aptas a receber aportes de investimentos.

Artigo 25. Sem prejuízo das ações estabelecidas no artigo 1^ deverão também ser adotadas as seguin
tes providências periódicas:

§ I9. Mensalmente:

I - Análise de processos que tratem de solicitação inicial e renovação de credenciamento de Institui

ções financeiras, seus prestadores de serviço e respectivos fundos de investimentos, considerando a
ordem cronológica das solicitações.

II - Emissão de parecer acerca dos relatórios mencionados no artigo 1?, §22 - II;

§ 22. Anualmente:

I - Avaliação acerca da necessidade de atualização da Política de Investimentos vigente;

II - Acompanhamento dos estudos técnicos de definição da meta atuarial a viger do exercício subse

quente considerada a duração do passivo do plano previdenciário;

III - Elaboração da Minuta da Política de Investimentos para o exercício seguinte a ser remetida ao
Conselho Administrativo;

IV - Execução do calendário oficial de reuniões ordinárias do Comitê de Investimentos.

Artigo 35. Quando considerado necessário pelo Comitê será aberta agenda para reunião com repre

sentantes de Instituições Financeiras para tratar de apresentação de produtos de investimento, gestão

de ativos integrantes da carteira do BERTPREV e discussão de assuntos econômicos com o respectivo
registro em ata.

Parágrafo Único. A critério do Comitê poderão ser designados componentes específicos para participar
das atividades relacionadas no caput.
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Artigo 45. Quando, em razão do excesso de demanda, não for possível a conclusão dos trabalhos fixa

dos nesta resolução em reunião ordinária caberá convocação, na ocasião, de reunião extraordinária

para tratar dos temas pendentes.

Artigo 52. Outros assuntos relacionados às atribuições do Comitê serão submetidos ao colegiado para

fins de inclusão em pauta de reunião.

Artigo 69. Esta Resolução entra em vigor na data de sua publicação.
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Bertioga, 17 de novembro de 2021.

Memorando n° 154/21 - ADM/BERTPREV

Para: Comitê de Investimentos

Venho novamente informar, conforme memorando

n°120/21, tendo em vista relatório recebido da empresa certificadora com apontamentos

do não cumprimento de requisitos necessários para a renovação da certificação pró-

gestão nível II, segue em anexo os dois manuais, o primeiro o manual que trata das

aplicações financeira e do credenciamento e o segundo o que trata da elaboração da

política de investimentos, peço análise e devolução para a inclusão dos fluxos, também

mandei os manuais por e-mail para facilitar as alterações necessárias.

Registro que os manuais foram revistos/alterados com o

acompanhamento e anuência do Sr. Evanitson Matos, membro do Comitê de

Investimentos, o mesmo poderá tirar todas as dúvidas que eventualmente surgirem.

Além dos manuais, quanto as providencias que devem ser

realizadas acerca dos relatórios que o Comitê deve providenciar, todos já citados no

memorando 120/21 - BERTPREV, peço que sejam tomadas medidas e ações para

comprovação do cumprimento dos requisitos abaixo:

• Elaboração de plano de ação mensal com o cronograma das atividades a
serem desempenhadas relativas à gestão dos recursos;

• Elaboração de relatórios mensais de diligências de verificação dos lastros
relativos aos títulos ou a papéis incluídos em operações estruturadas
adquiridas por meio de veículos de investimento, e de acompanhamento
sistemático da situação patrimonial, fiscal, comercial e jurídica das
instituições investidas e do desempenho dos papéis por elas emitidos

• Utilização do ALM, nos casos de RPPS com mais de 50 milhões de reais
aplicados no mercado financeiro.

O manual do pró-gestão poderá ser consultado no link abaixo,
página 56 do manual atualizado (Manual do Prò-Gestão RPPS - Versão 3.2-18 de abril

de 2021): https://www.gov.br/previdencia/pt-br/assuntos/previdencia-no-servico-
publico/pro-qestao-rpps-certificacao-institucional.

Sem mais para o momento,

Atenciosamente,

Phelippe §^mós do Bom Sussesso

S - Reg. 015



Phelippe Santos

De: Phelippe Santos <phelippe@bertprev.sp.gov.br>

Enviado em: quarta-feira, 17 de novembro de 2021 13:39

Para: 'comite@bertprev.sp.gov.br'

Ce: 'Evanilson Matos'

Assunto: manuais e demais providências necessárias - pró-gestão

Anexos: PROCEDIMENTOS PARA CREDENCIAMENTO E APLICAÇÕES

FINANCEIRAS.docx; PROCEDIMENTOS PARA ELABORAÇÃO E ALTERAÇÃO DA

POLÍTICA DE INVESTIMENTOS.docx

Boa tarde,

Com finalidade de facilitar os trabalhos, conforme explicado no memorando n^ 154/21 - BERTPREV, segue em

anexo os arquivos: manual que trata do credenciamento e das aplicações financeira e o manual que trata da política

de investimentos para as devidas alterações que se façam necessárias.
frff,

Seguem abaixo as demais providências necessárias, conforme memorando 120/21.

Além destes manuais, peço que sejam tomadas medidas e ações para comprovação do cumprimento dos requisitos

abaixo:

• Elaboração de plano de ação mensal com o cronograma das atividades a serem
desempenhadas relativas à gestão dos recursos;

• Elaboração de relatórios mensais de diligências de verificação dos lastros relativos aos
títulos ou a papéis incluídos em operações estruturadas adquiridas por meio de veículos de
investimento, e de acompanhamento sistemático da situação patrimonial, fiscal, comercial e
jurídica das instituições investidas e do desempenho dos papéis por elas emitidos

• Utilização do ALM, nos casos de RPPS com mais de 50 milhões de reais aplicados no mercado
financeiro.

O manual do pró-gestão poderá ser consultado no link abaixo, página 56 do manual
atualizado (Manual do Pró-Gestão RPPS - Versão 3.2 - 18 de abril de 2021):

https://www.gov.br/previdencia/pt-br/assuntos/previdencia-no-servico-publico/pro-qestao-rpps-certificacao-
institucional.

Atenciosamente,

Phelippe Santos

Setor administrativo

J '.;

Instituto de Previdência Social dos Serv. Públicos do Mun. de Bertioga

"Nossa missão é garantir parte do seu futuro"

CNPJ: 02.581.343/0001-12 | Tel. 13 3319-9292

Rua Rafael Costábile, 596 | Centro | Bertioga-SP | CEP: 11250-258

www.bertprev.sp.gov.br | e-mail: adm@bertprev.sp.eovbr


