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ESTADO DE SAO PAULO

Comitê de Investimentos

Ata na 01/2022 - aos cinco dias do mês de janeiro do ano de dois mil e vinte e dois, ás 9 ho

ras, reuniram-se os membros do Comitê de Investimentos, Roberto Cassiano Guedes - Pre

sidente do Comitê, Evanilson Fischer Matos Siqueira - Secretário do Comitê, Clayton Faria

Schmidt, Patrícia Ramos Quaresma, Victor Mendes Neto e o Sr. Waldemar César Rodrigues

de Andrade - Presidente do Instituto. Iniciou-se a análise conjuntural de mercado e monito

ramento das variáveis macroeconômicas, constatamos os seguintes parâmetros, com base

nas informações das atas do COPOM merecedores de destaque, conforme Relatório Focus

de 03/01/2022:

COPOM

TBJB Sellc Atual

Referência

06/12/2021 a 02/02/2022

Eherdtio

2021

Situação

Elevação

Anterior

7,75%

Aluai

9,25%

cr-ni* Sim" Ciiiliiiau3ii.il

Endiqe

MelaTata Seltc jimal de penado)

PIB

Cotação do Dólar (final do penadof

IP CA (expectativa 5- Curto Prazo)

Dívida Liquida, do Setor Públtco t,% PIB)

fiesuUadn Primàrlü í% PIB)

Referência

Mediana agregada

Mediana agregada

Mediana agregada

Mediana agregada

Mediana agregada

Mediana agregada

Exercício

2021

2021

2021

2021

2021

2021

Situação

--

Redução

--

Redução

Redução

Elevação

Previsão

Anterior

9,25

4,51

10,02

58,90

-0,60

Atual

--

4,50

--

10,01

5S.75

-li.i^

Ty JjfüítETTJ-IPCAÊSlÉdir.^OSS)

1\. Juroí. (ETTJ-IPCA7560 d u. - 2052)

Ti Juros (ETTJ-IPCA5O4O d.ü. - 2042)

T>t JUTOS (ETTJ-IPCA25Í0 d \L - ?032)

Th. Juros (ETTJ-IPCA 1260 d.u -2027)

ThJüio^ (ETTJ-IPCA5D4 d.u. - 2024)

Anbima-04/Ol/2OZ2

AnBlma-0-1/01/2022

Anbima-OJ/Ol/2022

Anbima-04/01/2022

Anblma-04/01/2022

Anbima -04/01/2022

2022

2022

2022

2022

2022

Í022

Elevação

Elevação

Elevação

Elevação

Elevação

Elevaçio

5,5555

5,5350

5,4183

5,1467

5,0280

5,3966

5,5936

5,5805

5,5085

S,3Í39

5,2148

5,5 3LQ

Hxwcspa

Hi^:d Brasil (JP Morgan)

04/01/2022

03/01/2022

Í022

2022

Redução

Redução

104.864

335

103 514

320

I-üp-í BinLü ürilral de Br^ll, trJilni. BMfiF. J P Moi(in.

Posição dos Investimentos üulu bro/21-Navpm Ijro/? l 202! em IVTil
Outubro

620.053

Fech dmp nln

fiovembro

624.S39

No relatório Focus, a expectativa da SELIC de 9,25% ao final do exercicio foi mantida por não

haver mais reuniões do COPOM, apontando para 11,50% ao final de 2022. Mantem-se

expectativa de que uma elevação mais significativa nas curvas de juros poderá ocorrer em

função de reavaliação da trajetória da dívida pública atualmente suavizada em razão do

incremento das receitas causada pelo ciclo rnflacionáno, e eventualmeiaíe por eon[a de

expectativas relacionadas a possíveis elevações nas taxas de juros praticadas pelos bancos



q BERTPREV t

ESTADO DE SÃO PAULO

centrais das principais economias mundiais para fazer frente a uma inflação elevada

mundialmente, se os efeitos permanecerem duradouros. Considerando previsão de meta

atuarial informada pela Consultoria Atuarial contratada em IPCA + 4,99% para viger em

2022, o Comitê registra que fará a partir das 09:00h reunião em conjunto com o

administrativo do BERTPREV na data de 06/01/2022 objetivando adquirir NTNBs, com

preferência pelos vencimentos 2040, 2045, 2050 e 2055 com a escolha a ser embalada no

último estudo de ALM disponível e condições de mercado em montante totaf de até setenta

milhões de reais. Esta última semana a ETTJ apresentou elevação em todos os vértices

monitorados com impacto patrimonial negativo na carteira de renda fixa em razão da

marcação a mercado desconsideradas as movimentações decorrentes da execução

orçamentária. O risco Brasil teve redução; no fBOVESPA houve redução para 103.514

pontos; o segmento de renda variável apresentou variação patrimonial positiva. Foi

apresentado o Relatório Semanal dos Investimentos, posição em 30/12/2021 com o

patrimônio de RS 633658M, Foram emitidas as seguintes APRs.

APR

001/2022

0O2/2Q22

Cita da

05/01/202?

05/01/2022

Movimento Aplitaçlo/Ri-sgale Produto

2.750.000,00 Aplicação

20.000.00 Resgata

SANTANÜFRBF R£F. Dl TlTULOS poéticos PREMlUM HC Fl

SANTANDEH Rf REF. Dl TÍTULOS PÚBLICOS PREMIUM FIC Fl

Nada mais, foí encerrada a reunião às 12:00 horas, e lavrada em ata.

Clavton Faria 5chmidt

Evamlson Fischer Matos Siqueira

Roberto Cassiano Guedes

Patrícia Ramos Quaresma

Vicior Mendes Neto

Waldemar César Rodrigues de Andrade
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