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Comité de Investimentos

Ata n° 11/2022 — aos trés dias do més de fevereiro do ano de dois mil e vinte e dois, as 9
horas, reuniram-se os membros do Comité de Investimentos, Roberto Cassiano Guedes —Pre-
sidente do Comité, Evanilson Fischer Matos Siqueira — Secretdrio do Comité, Clayton Faria
Schmidt, Patricia Ramos Quaresma, Victor Mendes Neto e o Sr. Waldemar Cesar Rodrigues
de Andrade — Presidente do Instituto. Iniciou-se a analise conjuntural de mercado e monito-
ramento das varidveis macroecondmicas, constatamos os seguintes parametros, com base
nas informacdes das atas do COPOM merecedores de destaque, conforme Relatério Focus de
28/01/2022: - o

CcCOPOM Referéncia Exercicio | Situagdo |Anterior |Atual
Taxa Selic Atual 02/02/2022 a 15/03/2022 | 2022 Elevacdo 9,25% 10,75%
Fonte: Banco Central do Brasil
' : - . Previsdo
indice Referéncia Exercicio | Situagdo —
- - ' Anterior |  Atual
Meta Taxa Selic (final de periodo) Mediana agregada 2022 Estavel 11,75 11,75
PIB Mediana agregada 2022 Elevacdo 0,29 0,30
Cotacdo do Délar (final do periodo) Mediana agregada 2022 Estdvel 5,60 5,60
IPCA (Expectativas - Curto Prazo) Mediana agregada 2022 Elevacdo 5,09 5,38
Divida Liquida do Setor Piblico (% PIB) Mediana agregada 2022 Redugdo 62,50 62,35
Resultado Primario (% PIB) Mediana agregada 2022 Redugdo -0,96 -1,00
Tx. Juros (ETTJ-IPCA 8190 d.u. - 2054) Anbima —02/02/2022 2022 Redugdo 5,7731 5,6374
Tx. Juros (ETTJ-IPCA 7560 d.u. - 2052) | Anbima —02/02/2022 2022 Redugdo 5,7641 5,6312
Tx. Juros (ETTJ-IPCA 5040 d.u. - 2042) | Anbima -02/02/2022 2022 Redugéo 5,7057 5,5909
Tx. Juros (ETTJ-IPCA 2520 d.u. - 2032) | Anbima -02/02/2022 2022 Redugo 5,5342 5,4719
Tx. Juros (ETTJ-IPCA 1260 d.u, - 2027) | Anbima-02/02/2022 2022 Reducdo 5,3267 5,3266 b‘d‘ y
Tx. Juros (ETTJ-IPCA 504 d.u. - 2024) Anbima ~02/02/2022 2022 Elevagdo 5,6396 5,7477
Ibovespa 02/02/2022 2022 Elevagdo 110.204 111.894
Risco Brasil (JP Morgan) 01/02/2022 2022 Reducdo 336 331
Fonte: Banco Central do Brasil; Anbima; BMEF; J P Morgan.
Fechamento Fechamento

Posicdo dos Investimentos Novembro/21-Dezembro/21 | 2021 era Mil | Mewmie | Desembro

624.839 634.860

Registra-se inicialmente que a comparacdo com os indices econémicos que integram o
boletim Focus deu-se entre a ultima publicagdao e aquela divulgada ha duas semanas. Cabe
também registrar a remessa do Memorando 002/2022 — Comité direcionado ao Conselho
Fiscal informando a dindmica que antecede a elaboragdo do Parecer mensal do Comité acerca
do relatério de investimentos elaborado pela Consultoria contratada pelo Instituto. Passand

aos assuntos regulares, temos que a meta SELIC segue apontando para 11,75% ao final de

%
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2022 conforme ultimo Boletim FOCUS, com projec¢do de inflagdo medida pelo IPCA chegando
a 5,38% no exercicio. Mantem-se expectativa de que uma elevagdo mais significativa nas
curvas de juros poderd ocorrer em funcdo de reavaliagdo da trajetéria da divida publica
atualmente suavizada em razdo do incremento das receitas causado pelo ciclo inflacionario, e
eventualmente por conta de expectativas relacionadas a possiveis elevagdes nas taxas de
juros praticadas pelos bancos centrais das principais economias mundiais para fazer frente a
uma inflagdo elevada mundialmente, se os efeitos permanecerem duradouros. Esta ultima
semana a ETTJ apresentou redugdo em todos os vértices monitorados, exceto no vértice 504
d.u, significando variagdo patrimonial positiva na carteira de renda fixa em razdo da marcagao
a mercado e desconsiderando as movimentagbes patrimoniais decorrentes da execugdo
orcamentaria. O risco Brasil apresentou redugdo; no IBOVESPA houve elevac¢ao para 111.894
pontos, apresentando variagdo patrimonial positiva. Foi apresentado o Relatério Semanal dos
Investimentos, posicdo em 28/01/2022 com o patrimdnio de RS 621.455M; esse resultado
esta sujeito a revisdao contabil diante de divergéncia verificadas nos relatérios de custédia
disponibilizados pela antiga e atual contratadas do BERTPREV. O Comité concluiu parecer
acerca do relatério mensal de investimentos da LDB Consultoria referente ao més de
dezembro/2021. N3o houve emissdo de APRs. Nada mais, foi encerrada a reunido as 12:00
horas, e lavrada em ata.

Clayton Faria Schmidt MJ
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Roberto Cassiano Guedes

Patricia Ramos Quaresma

Victor Mendes Neto
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COMITE DE INVESTIMENTOS DO INSTITUTO DE PREVIDENCIA DE BERTIOGA

PARECER SOBRE RELATORIO DE INVESTIMENTOS REALIZADO PELA CONSULTORIA LDB

MES DE REFERENCIA: DEZEMBRO DE 2021.

DA MATERIA:

Trata-se de parecer sobre relatério de acompanhamento da rentabilidade e dos riscos dos

ativos presentes na carteira do BERTPREV e operagoes realizadas na aplicagdo de recursos e de
aderéncia das alocagdes e processos decisdrios de investimento a politica de investimentos, produzido
pela consultoria LDB, conforme necessidade para adequacdo aos termos exigidos para o PRO-GESTAO

NIVEL 1.

Para a realizagdo do mesmo, pautou-se pela analise dos seguintes documentos apres

e considerados:

e Relatorio LDB de dezembro de 2021;

e Resolugdo PRO GESTAO;
e Politica de investimentos.

HISTORICO DO RELATORIO:

O relatério apresenta a seguinte estrutura:
a) Posicdo dos Ativos e seu Enquadramento nos termos da resolugdo 3922/10 divididos em Renda Fixa
e Renda Variavel (fls. 1 a 4 - Relatdrio LDB de dezembro de 2021);
b) Enquadramento da carteira, (fl. 5 - Relatdrio LDB de dezembro de 2021);

¢) Rentabilidade por artigo e analise por liquidez, considerando valor das cotas (fl. 6 a 9 - Relatdrio LDB

de dezembro de 2021);

\”

_Novembro Dezembro ol s en i
Renda Fixa Valor (RS) Valor (R$) | Volatilidade a.a. (%) Rentabilidade Més (%)
721-2a 161.455.526,78 | 161.621.639,72 7,62 0,10
7¢1-b 65.039.664,68 | 65.487.728,67 3,49 0,69
72IV-a 206.909.220,26 | 213.605.559,65 1,00 0,80
72 VIl- b 4.286.124,48| 4.322.698,03 3,28 0,85
Renda Variavel Valor (RS) Valor (R$) | Volatilidade a.a. (%) | Rentabilidade Més (%)

82ll—a 124.974.762,54 | 126.312.438,26 20,05 1,07
82|V-a 23.052.536,51| 24.113.053,25 54,67 -0,62
Invest. Exterior Valor (RS) Valor (R$) | Volatilidade a.a. (%) Rentabilfﬂade-_Més (%)
92All-a 27.263.452,59| 27.234.535,63 15,63 -0,11
92 Alll—-a 11.858.633,01| 12.162.726,61 15,33 2,56

d) Gréfico ilustrativo da alocacdo dos ativos por artigos, por estratégia e por gestor, (fls. 10 e 11 -

Relatério LDB de dezembro de 2021);
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e) Histérico de rentabilidade da carteira em comparagdo com a meta atuarial e gréficos demonstrando
evolugdo histdrica e rentabilidade dos dltimos 12 meses, (fl. 12 e 13 - Relatério LDB de dezembro de
2021);

Comentario: o saldo da carteira no ano ficou inferior a meta atuarial em razdo da elevagao dos juros
basicos da economia que impactam a carteira de renda fixa marcada a mercado, e dos efeitos da
pandemia nas expectativas dos agentes econdmicos a impactar a carteira de renda varidvel. A
volatilidade da carteira de renda varidvel decorre majoritariamente dos investimentos em FIP.
Decorridos mais de doze meses da reavaliagdo patrimonial do Kinea I, sua volatilidade foi bastante
reduzida, restando apenas um ativo a desinvestir para concluir o processo de amortiza¢do; quanto ao
Kinea IV grande parte da volatilidade ocorreu em razdo da forte valorizagdo da carteira entre os meses
de janeiro e fevereiro de 2021. Os demais ativos de renda varidvel, apesar do cenario de instabilidade
politica e econémica agravada pela pandemia apresentam volatilidade em linha com a Politica de
Investimentos.

f) Performance dos fundos comparativamente em diferentes periodos e indices, (fls. 14 e 15 - Relatério
LDB de dezembro de 2021);

g) Quadro Demonstrativo dos prazos para cotizagdo, liquidagdo e resgate, além das taxas incidentes
sobre os investimentos, (fls. 16 e 17);

h) Comparativo de varios indexadores em periodos de tempo diferentes, (fl. 18 e 19 - Relatdrio LDB de
dezembro de 2021);

i) Demonstrativo das movimentagdes financeiras realizadas durante o més de dezembro de 2021, (fl.
20 - Relatério LDB de dezembro de 2021);

Comentdrio: As movimentacdes referentes ao fluxo ordindrio de recursos foram realizadas em fundo
referenciado DI, havendo manuten¢do das demais posi¢oes. -

j) Quadro resumido de comparagdo de volatilidade, risco e rentabilidade, (fl. 21 a 23 - Relatdrio LDB
de dezembro de 2021);

PARECER:

A performance dos fundos presentes na carteira do BERTPREV vem bem demonstrado as fls.
14 e 15, onde se comparou os rendimentos auferidos por ativo em relagdo a variagao de alguns
benchmarks, como diversas metas atuariais, IMA-B e IBOVESPA. A fim de auxiliar a andlise da
conjuntura econémica sao apresentadas as varia¢es de rentabilidade no lapso temporal do més e do
ano e de 3, 6, 12, 36 meses. Ndo foi reportada pela contabilidade do Instituto nenhuma divergéncia de
valores apresentados neste relatério frente aos registros da Autarquia.

Houve apontamento no relatério acerca dos fundos CAIXA FI BRASIL 2030 111 TP RF, KINEA PRIVATE
EQUITY Il FICFIP e KINEA PE IV FEEDER INST | FIP ME, cuja sintese é apresentada a seguir:

a) considerando a aplicagado efetuada em margo de 2014 no fundo CAIXA FI BRASIL 2030 Il TP RF, fundo
esse com prazo determinado para resgate (2030), e também o fundo de investimentos KINEA PRIVATE
EQUITY Il FICFIP, com adesdo celebrada em agosto de 2012 e com prazo de encerramento do fundo
previsto para até 03/09/2022 conforme deliberado em ata da 172 Assembleia Geral de Cotistas do
Fundo de Investimento em Cotas de Fundos de Investimento em Participacdes Kinea Private Equity Il
(“Fundo”), disponivel no endereco eletrénico

https://cvmweb.cvm.gov.br/swb/default.asp?sg sistema=fundosreg , ambos os investimentos foram

efetuados no periodo em que a resolugdo 3922/2010 estava com a redagdo original e vigente em
negrito, que nos permitia a participacdo de até 25% do patrimoénio do fundo: g

“Art. 14. O total das aplicagdes dos recursos do regime proprio de previdéncia social
em um mesmo fundo de investimento deverd representar, no mdaximo, 25% (vinte e
cinco por cento) do patriménio liquido do fundo.”
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E considerando o disposto no artigo 21 §12 da mesma Resolugao que prevé a possibilidade de
manutencdo dos investimentos em carteira até o seu vencimento, conforme redagao a seguir:

“Art. 21. (...)

§ 12 As aplicagdes que apresentem prazos para vencimento, resgate, caréncia ou
para conversdo de cotas de fundos de investimento previstas em seu regulamento
entdo vigente poderdo ser mantidas em carteira até a respectiva data, caso
superior ao prazo previsto no caput.” (Redacéo dada pela Resolugéio n® 4.604, de
19/10/2017).

Portanto, considerando os dispositivos legais indicados, os fundos de investimentos apontados foram
e permanecem investidos em total acordo as normas aplicaveis a espécie.

b) Em relacdo ao investimento realizado no fundo ‘KINEA PE IV FEEDER INST | FIP ME, inscrito no
CNPJ/MF sob o n® 27.782.774/0001-78, é necessario inicialmente esclarecer tratar-se de
investimentos que se utilizam da estrutura conhecida como “master-feeder”. Nesse modelo o fundo
master (FIP) realiza todas as operacdes de compras e vendas de ativos, e os fundos feeders (FICs) sdo
aqueles que captam os recursos dos cotistas para aplicagdo no fundo master. A fim de demonstrar é
apresentada a Ultima composicdo da carteira do fundo feeder em comento, disponivel e que pode ser
consultada no endereco eletrénico

https://cymweb.cvm.gov.br/swb/default.asp?sg sistema=fundosreg , mediante consulta ao CNPJ:
27.782.774/0001-78.

Todas as justificativas do Instituto quanto ao desenquadramento destes fundos foram acatadas
pela SPREV.

Conclui-se que a rentabilidade da carteira no més encontra-se abaixo da meta atuarial, em razdo
da elevagdo da taxa SELIC que impacta a carteira de renda fixa marcada a mercado, e principalmente
pela rentabilidade dos ativos de renda varidvel verificada no cendrio de instabilidade politica e
econdmica e em razdo da pandemia; destaca-se contudo que a rentabilidade real dos ativos de renda
fixa enquadrados nos artigos 7-I, “a” e “b”, considerando que tais ativos serdo levados até o
vencimento, serd significativamente superior a meta atuarial vigente e também a da época de sua
contratacdo.

Bertioga, 03 de fevereiro de 2022.

’ A
Clayton Faria Schmidt W ”“ng_’
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Evanilson Fischer Matos Siqueira

Patricia Ramos Quaresma

Roberto Cassiano Guedes

Victor Mendes Neto Q/V///%]
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Bertioga, 02 de fevereiro de 2022.

Oficio n°. 001/2022 - Conselho Fiscal.
BERTPREV

Apo6s deliberagcdo ocorrida em reuniao
ordinaria n°01/22 do Conselho Fiscal em 28/01/22, vimos
pelo presente solicitar ao Comité de Investimentos que
expligue e justifiqjue o motivo do nédo envio do parecer
referente a dezembro/2022 em tempo habil para analise
deste colegiado, parecer do Comité referente ao Relatério de

Investimentos realizados pela Consultoria LDB.

Ao Senhor
Roberto Cassiano Guedes
PRESIDENTE DO COMITE DE INVESTIMENTOS DO BERTPREV

Sede: Rua Rafael Costébile, n°. 596, Centro, Bertioga SP, CEP: 11.250-000
Fone: 13 3319.9292 - E-mail: contato@bertprev.sp.gov.br
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Bertioga, 03 de fevereiro de 2022.

Memorando n® 002/2022 - COINV.
Ref.: Resposta Oficio n2 001/2022 - Conselho Fiscal
Para: Conselho Fiscal - BERTPREV

Acerca do requerido segue cépia da ata n? 008/2022 da reunido
ordindria do Comité de Investimentos realizada em 26/01/2022,
especificamente em seu ultimo paragrafo.

Acrescentamos que a dinamica para emissao do Parecer em
comento requer, simplificadamente, uma série de providéncias antecedentes,
como por exemplo:

- Consolidagdo do fechamento contabil dos investimentos do
BERTPREV;,

- Remessa de tais informacdes a Consultoria LDB;

- Elaboracdo do Relatdrio mensal por parte da Consultoria LDB,
com posterior remessa ao BERTPREV;

- Validagdo das informacgdes financeiras por parte da CAF, é em
caso de conformidade remessa ao Comité.

Somente apods concluidas tais providéncias € possivel aos
membros do Comité iniciar o exame do Relatdrio mensal visando deliberagao e
emissdo do Parecer, que tdo logo emitido é enviado ao CAF para os
encaminhamentos devidos.

Em razdo da reiterada solicitacdo do Conselho Fiscal
acrescentamos que, considerando eventual datas para as reunides mensais
deste Conselho, nem sempre havera tempo habil para que o parecer esteja
disponivel considerando o cumprimento das rotirhas necessarias.

Sendo o que havia a manifestar na gcasido.

Sem mais para o momento, segue para providéncias necessarias. Q])

PH"M o )

Roberto Cassiano Guedes

Presidente do Comité de Investimentos




