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ESTADO DE SAO PAULO

Comité de Investimentos

Ata n° 14/2022 — aos vinte e trés dias do més de fevereiro do ano de dois mil e vinte e dois,
as 9 horas, reuniram-se os membros do Comité de Investimentos, Roberto Cassiano Guedes
- Presidente do Comité, Evanilson Fischer Matos Siqueira — Secretdrio do Comité, Clayton
Faria Schmidt, Patricia Ramos Quaresma, Victor Mendes Neto e o Sr. Waldemar Cesar Ro-
drigues de Andrade - Presidente do Instituto. Iniciou-se a analise conjuntural de mercado e
monitoramento das variaveis macroeconémicas, constatamos os seguintes parametros, com
base nas informag6es das atas do COPOM merecedores de destaque, conforme Relatério Fo-
cus de 21/02/2022:

COPOM Referéncia Exercicio | Situacdo [ Anterior Atual
Taxa Selic Atual 02/02/2022 a 15/03/2022 2022 Elevacdo 9,25% 10,75%
Fonte; Banco Central do Brasil
indice Referéncia Exercicio | Situagdo i

Anterior Atual
Meta Taxa Selic (final de periodo) Mediana agregada 2022 Estavel 12,25 12,25
PIB Mediana agregada 2022 Estavel 0,30 0,30
Cotagdo do Délar (final do periodo) Mediana agregada 2022 Reducdo 5,58 5,50
IPCA (Expectativas - Curto Prazo) Mediana agregada 2022 Elevagdo 5,50 5,56
Divida Liquida do Setor Publico (% PIB) Mediana agregada 2022 Estavel 60,90 60,90
Resultado Primério (% PIB) Mediana agregada 2022 Elevacdo 0,97 0,88
Tx. Juros (ETTJ-IPCA 8190 d.u. - 2054) Anbima —22/02/2022 2022 Elevagdo 5,7835 5,8469
Tx. Juros (ETTJ-IPCA 7560 d.u. - 2052) | Anbima -22/02/2022 2022 Elevacdo 5,7750 5,8406
Tx. Juros (ETTJ-IPCA 5040 d.u. - 2042) Anbima —22/02/2022 2022 Elevacdo 5,7202 5,7998
Tx. Juros (ETTJ-IPCA 2520 d.u. - 2032) | Anbima -22/02/2022 2022 Elevagdo 5,5597 5,6814
Tx. Juros (ETTJ-IPCA 1260 d.u. - 2027) | Anbima -22/02/2022 2022 Elevacdo 5,3670 5,5522
Tx. Juros (ETTJ-IPCA 504 d.u. - 2024) Anbima - 22/02/2022 2022 Elevagdo 5,7066 5,8822
Ibovespa 22/02/2022 2022 Redugdo 114.828 112.892
Risco Brasil (JP Morgan) 18/02/2022 2022 Elevacdo 335 340
Fonte: Banco Central do Brasil; Anbima; BM&F; | P Morgan,

Fechamento Fechamento

Posicdo dos Investimentos Dezembro/21-Janeiro/22 | 2021/2022 | em Mil Dezembro daneir

634.860 641.885

A meta SELIC aponta para 12,25% ao final de 2022 conforme ultimo Boletim FOCUS, com
projecao de inflagdo medida pelo IPCA chegando a 5,56% no exercicio. Mantem-se
expectativa de que uma elevagdo mais significativa nas curvas de juros poderd ocorrer em
funcdo de reavaliacdo da trajetdria da divida publica atualmente suavizada em razdo do
incremento das receitas causado pelo ciclo inflaciondrio, e eventualmente por conta de
expectativas relacionadas a possiveis elevagdes nas taxas de juros praticadas pelos bancos
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centrais das principais economias mundiais para fazer frente a uma inflacdo elevada
mundialmente, se os efeitos permanecerem duradouros. Esta ultima semana a ETT)
apresentou elevagdo em todos os vértices monitorados, significando uma variagdo
patrimonial negativa em razdao da marcacdao a mercado de Titulos Publicos mantidos em
carteira, desconsideradas movimentagdes decorrentes da execugdao or¢gamentdria. O risco
Brasil esta em 340 pontos apresentando discreta elevagdao; no IBOVESPA houve reducao para
112.892 pontos, apresentando variacdo patrimonial negativa. Foi apresentado o Relatdrio
Semanal dos Investimentos, posicdo em 18/02/2022 com o patriménio de RS 645.125M.
Houve remessa de memorando n2 003/2022 — COINV direcionado a ADM e relativo aos
objetivos constantes do plano de agdo 2022-investimentos. Foram emitidas as seguintes APRs.

APR Data da Operacdo | Movimento RS E Aplicacdo/Resgate I Produto
023/2022 16/02/2022 | 3.205.000,00 |' Aplicacdo | SANTANDER RF REF. DI TITULOS PUBLICOS PREMIUM FIC FI
024/2022 17/02/2022 | 864.000,00 [ Aplicacdo ' SANTANDER RF REF. DI TITULOS PUBLICOS PREMIUM FIC FI

Recebido o relatdrio de Investimentos de janeiro de 2022 elaborado pela Consultoria
contratada e conferido pela CAF, foi elaborado parecer do Comité e encaminhado por e-mail
visando distribuicdo aos Conselhos. Foi realizada a renovag¢ao do credenciamento dos
investimentos tratados nos PAs 246/2021 e 247/2021. Nada mais, foi encerrada a reunido as
12:00 horas, e lavrada em ata.

Clayton Faria Schmidt Wﬂ"dfb’

&“
Evanilson Fischer Matos Siqueira ”L\'ﬂ(ﬂ*‘& }LJ}AAM.:'

Roberto Cassiano Guedes S

Patricia Ramos Quaresma

Victor Mendes Neto

Waldemar Cesar Rodrigues de Andrade
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ESTADO DE SAO PAULO

COMITE DE INVESTIMENTOS DO INSTITUTO DE PREVIDENCIA DE BERTIOGA

PARECER SOBRE RELATORIO DE INVESTIMENTOS REALIZADO PELA CONSULTORIA LDB

MES DE REFERENCIA: JANEIRO DE 2022.

DA MATERIA:

Trata-se de parecer sobre relatério de acompanhamento da rentabilidade e dos riscos dos
ativos presentes na carteira do BERTPREV e operagdes realizadas na aplicagdo de recursos e de
aderéncia das alocacdes e processos decisorios de investimento a politica de investimentos, produzido
pela consultoria LDB, conforme necessidade para adequagdo aos termos exigidos para o PRO-GESTAO
NIVEL II.
Para a realizacdo do mesmo, pautou-se pela andlise dos seguintes documentos apresentados
e considerados: '
e Relatorio LDB de janeiro de 2022;
e Resolucdo PRO GESTAOQ; i
e Politica de investimentos. \

LS_;Q ~
O relatorio apresenta a seguinte estrutura:
a) Posicdo dos Ativos e seu Enquadramento nos termos da resolugdo 4.963/21 divididos em Renda Fixa
e Renda Variavel (fls. 1 a 5 - Relatdrio LDB de janeiro de 2022);
b) Enquadramento da carteira, (fl. 6 - Relatorio LDB de janeiro de 2022);
c) Rentabilidade por artigo e analise por liquidez, considerando valor das cotas (fl. 7 a 11 - Relatdrio
LDB de janeiro de 2022);

HISTORICO DO RELATORIO:

Dezembro Janeiro :
Renda Fixa Valor (RS) Valor (R$) | Volatilidade a.a. (%) | Rentabilidade Més (%)
7°1—-a 161.621.639,72| 365.068.832,55 7,44 -1,44
721-b 65.487.728,67| 65.401.066,42 3,42 -0,13
721ll—a 213.605.559,65| 14.297.076,27 0,37 0,69
7°V-b 4.322.698,03 4.323.824,85 3,26 0,03
Renda Variavel Valor (RS) Valor (RS) | Volatilidade a.a. (%) | Rentabilidade Més (%)

821

126.312.438,26

133.659.159,87

22,44

5,82

Invest. Exterior Valor (RS) - Valor (RS) | Volatilidade a.a. (%) | Rentabilidade Més (%)
92 || 27.234.535,63| 23.378.430,81 16,55 -14,16
92l 12.162.726,61| 10.857.625,16 16,09 -10,73

Fd. Participacao

Valor (RS)

Valor (R$)

Volatilidade a.a. (%)

Rentabilidade Més (%)

10-11

24.113.053,25

24.899.886,15

11,12

3,26

.
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d) Gréfico ilustrativo da alocagao dos ativos por artigos, por estratégia e por gestor, (fls. 12 e 13 -
Relatdrio LDB de janeiro de 2022);

e) Histdrico de rentabilidade da carteira em comparagdo com a meta atuarial e graficos demonstrando
evolucado historica e rentabilidade dos tltimos 12 meses, (fl. 14 e 15 - Relatério LDB de janeiro de 2022);
Comentario: o resultado da carteira no més foi impactado negativamente pelo desempenho dos
investimentos no exterior que sofreram com a desvalorizagao do ddlar. Ocorreu também a elevacao
dos juros, que impactou a carteira de renda fixa marcada a mercado. Em razdo das recentes aquisigcoes
de TPs com recomendagdo adotada da marcagdo na curva é esperada uma diminuigdo proporcional
da volatilidade nos préximos meses.

f) Performance dos fundos comparativamente em diferentes periodos e indices, (fls. 16 a 18 - Relatorio
LDB de janeiro de 2022),;

g) Quadro Demonstrativo dos prazos para cotizagdo, liquidagdo e resgate, além das taxas incidentes
sobre os investimentos, (fls. 19 e 20);

h) Comparativo de varios indexadores em periodos de tempo diferentes, (fl. 21 e 22 - Relatério LDB de
janeiro de 2022);

i) Demonstrativo das movimentagGes financeiras realizadas durante o més de janeiro de 2022, (fl. 23
a 25 - Relatorio LDB de janeiro de 2022);

Comentario: As movimentacdes referentes ao fluxo ordinario de recursos foram realizadas em fundo
referenciado DI. Houve aquisicdo de TPs com taxas significativamente superiores a meta atuarial,
adotando como um dos principais instrumentos de analise o estudo de ALM vigente.

j) Quadro resumido de comparagdo de volatilidade, risco e rentabilidade, (fl. 26 a 28 - Relatdrio LDB
de janeiro de 2022);

\g o
PARECER: W“)

A performance dos fundos presentes na carteira do BERTPREV vem bem demonstrado as fls.
16 a 18, onde se comparou os rendimentos auferidos por ativo em relagdo a variagdo de alguns
benchmarks, como diversas metas atuariais, IMA-B e IBOVESPA. A fim de auxiliar a analise da
conjuntura econémica sdo apresentadas as variagfes de rentabilidade no lapso temporal do més e do
ano e de 3, 6, 12, 36 meses. Nao foi reportada pela contabilidade do Instituto nenhuma divergéncia de
valores apresentados neste relatorio frente aos registros da Autarquia.

Houve apontamento no relatério acerca dos fundos CAIXA FI BRASIL 2030 111 TP RF, KINEA PRIVATE
EQUITY Il FICFIP e KINEA PE IV FEEDER INST | FIP ME, cuja sintese é apresentada a seguir:

a) considerando a aplicagdo efetuada em marcgo de 2014 no fundo CAIXA FI BRASIL 2030 IlI TP RF, fundo
esse com prazo determinado para resgate (2030), e também o fundo de investimentos KINEA PRIVATE
EQUITY Il FICFIP, com adesdo celebrada em agosto de 2012 e com prazo de encerramento do fundo
previsto para até 03/09/2022 conforme deliberado em ata da 172 Assembleia Geral de Cotistas do
Fundo de Investimento em Cotas de Fundos de Investimento em Participacdes Kinea Private Equity Il
(“Fundo”), disponivel no endereco eletronico
https://cvmweb.cvm.gov.br/swb/default.asp?sg sistema=fundosreg , ambos os investimentos foram
efetuados no periodo em que a resolugdo 3922/2010 estava com a redagdo original e vigente em
negrito, que nos permitia a participa¢do de até 25% do patriménio do fundo:

“Art. 14. O total das aplicagbes dos recursos do regime préprio de previdéncia social
em um mesmo fundo de investimento deverd representar, no maximo, 25% (vinte e
cinco por cento) do patriménio liquido do fundo.”

E considerando o disposto no artigo 21 §1° da mesma Resolugdo que prevé a possibilidade de
manutencao dos investimentos em carteira até o seu vencimento, conforme redagdo a seguir:

“Art. 21. (...)
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§ 1° As aplicacdes que apresentem prazos para vencimento, resgate, caréncia ou
para conversdo de cotas de fundos de investimento previstas em seu regulamento
entdo vigente poderdo ser mantidas em carteira até a respectiva data, caso
superior ao prazo previsto no caput.” (Redagdo dada pela Resolugdo n? 4.604, de
19/10/2017).

Portanto, considerando os dispositivos legais indicados, os fundos de investimentos apontados foram
e permanecem investidos em total acordo as normas aplicaveis a espécie.

b) Em relagdo ao investimento realizado no fundo ‘KINEA PE IV FEEDER INST | FIP ME, inscrito no
CNPJ/MF sob o n® 27.782.774/0001-78, é necessario inicialmente esclarecer tratar-se de
investimentos que se utilizam da estrutura conhecida como “master-feeder”. Nesse modelo o fundo
master (FIP) realiza todas as operagdes de compras e vendas de ativos, e os fundos feeders (FICs) sdo
aqueles que captam os recursos dos cotistas para aplicagdo no fundo master. A fim de demonstrar é
apresentada a Ultima composicdo da carteira do fundo feeder em comento, disponivel e que pode ser
consultada no enderego eletronico
https://cvmweb.cvm.gov.br/swb/default.asp?sg sistema=fundosreg , mediante consulta ao CNPJ:
27.782.774/0001-78.

Todas as justificativas do Instituto quanto ao desenquadramento destes fundos foram acatadas
pela SPREV.

Conclui-se que a rentabilidade da carteira no més encontra-se abaixo da meta atuarial, em razdo
da elevagdo da taxa SELIC que impacta a carteira de renda fixa marcada a mercado, e também da queda
na cotagdo do dodlar que atinge os investimentos no exterior. Considerando a marcacdo na curva
adotada para os TPs recém adquiridos é esperada uma reducdo proporcional na volatilidade da carteira
de investimento de renda fixa do BERTPREV.

Bertioga, 23 de fevereiro de 2022.

Clayton Faria Schmidt

Evanilson Fischer Matos Siqueira

Patricia Ramos Quaresma

Roberto Cassiano Guedes

Victor Mendes Neto




10 438 44 ONVHIBOS 14 D Y3ONVINYS ODIINY (o)
|es’6z | %€8'0- | L9ETEWESOBT | ITUSBETT6T | TYLOL 815 - TAAYINVA YONIY
%86'S-  SLTLOVIL'S EE'VED'OSY'S 1 T3AJN ¥O8 TYNDIDILLILSNI VXIVO Vid | 89-T000/LE6Z0S LT
%IT'S-  65FPESEET  OCTFRIOLS Bd | TIAIN-HO8 V14 ONVONIAY OWNSNOD Vi4vS | OR-I000/8T8'96w'6T
%59'S-  66'T89'098°F ZTEVEIST'S | 4OIILX3 ON OLNIWILSIAN! OOYXIONI SIVECTD SIQOVEE | OF-I000/I96P96'1E
%61'S- 252009616 12'Z8L°669'6 JOMNILX3 ON ‘LSIANI LINW S31LIND3 TVEOTS 14 HIONVINYS | 05-T000/ZBLPO8'LL
%86'8-  9R'ESS'YEEL BT'98E°2LLE 313 "LSIANI VI u_u Ecﬂ.ﬁ« .m_._,_z DEEQ ._.&oG ws. §8-T000/29S 6168
%000 L9TT0ITE'6T L9°ZTOOTE'6L W did | TYNOIDNLILSNI Y3333 AT ALINDI 1UVAINd VINIY | 8L usgt.ﬁﬁ i
%000  BYELBEBEY BYELTEREY 11 ALIND3 ILYAIMA VININ SIQIVAIDILYYA W3 14 D14 :
%SS'T  £9'9E0'LO6E 8SLETLYR'E $303¥ W3 14 30 D14 SddH SOONIAIAID HOTYA VXIYD  ST-T000/IPFbST'ST
%SY'0  [9°599°TYL PIULELOPL V4 NOILVIIVA 1355V NY31SIM  T6-T000/E25°LB0'60
%IV0  £8'VI0'006'6E 79°Z65'96L'6E 14 91 OALLY VdSIN08I SIQV Id¥ 404 NV OT-T000/¥IVLIS'E0
%180  IV/0S'SZOLE  95'ISE'RZLOE V14 34 ISNIOLNI0SEY WNIOVA D18 ¥9-T000/P6L LL6TT
%900 TO'LBI'6ELD £6'09€'SEL'9 ¥i4 014 SOONIQIAIO TVNLOVd D18 SE-T000/ET8 08260
%ZL'0  LU'BYE'GPE'ST WLISSTLBT S35V 214 5dvD TIVIAS 1SIND Z4-T000/SOTZEETT
%50~ TETIE6SI6I 19'669'124'61 Vi4 DI SIQOV 1SIND  §8-T000/£59'64740
%ST'6T  89'SHT'899°ST BELOBTVS'TT SANIA3YA 18N SOINLIL IO YIONVINYS  00-T000/LPY4LS60
%LE'D  86'PPTISTY 85°LY6LSTD 1411l ¥OdI dL OIMYION3QIAZN 88 SE-T000/SBL'ECE 6T
%EVZ-  DOTEOTIL6T 00°18T'T0Z'0Z 4 dLIAPZOZ USVIB VXIVD  9Z-T000/BLOTELET
%ET-  09'SE9'TSOOT 07'LOE'TSE 9T dL 1l 00T TISYHE VXIVD  90-1000/SY0'68L 61
%00  96'G0B'ELE'S 0L'3¥0'086'S H 1A SODI18NA SOTNLL 44 AINd 88 90-T000/S06'6TS'61
| %250 6ZESETIEOT 8Y'8EL'EZ8'9T 14 Y241 S01180d SOINL{L 44 ORYYIONIQIAIU a8 $§n
%TL'0-  DE'STY'BOE’SOT 61'00€ '¥6L'902 ...:3 eu oﬁ-uiz a NIN) 4D
%ELO-  S9LIV'SEI'BST  9E'099OET'EST opeasa e ogSeaiew (8-NIN) d D
VINOLISNVHLVINOD ()
oadvena %I0'0-  EU'BEP'SZI'SPY  E0'095'SLI'SED OINQINIMLYd TV1OL
| levewss | 7707/70/8T zeoz/Tofor | _
wouwn | sewwn | ossepen | oesisog | owspog i _

JeuRWag - SOJUIWISIAU| 3P OMOJR|RY




“ZZ0C 9p OAI9UB] 9P £ U3 JOB|A LB £33 OE3N|0SY €153

"BLOZ/TT/£7 8P S69° ¥ 08IN|0S2Y BP 86 @ ab ‘ot 'sZ ‘81 SUV @ £10Z/01/61 9p v09 ¥ 083N0S3Y ‘YIOZ/Z1/61 2P Z6E'Y OBIN|OSAY ‘010Z/11/SZ B8P ZZ6'E OBINjosay : sepefonas wed)4

‘1Z0Z 2P 04QUIAA0L 3P ST 2P £96't all NIND 0BIN|0saYy

%88'E ST'989'668°5Z TVLOL NS - SOOVUNLNYLST SOLNIWILSIANI
s %EOT'E £9'TT09T6 6T NI di3 | TYNOIDNLILSNI ¥3Q334 Al ALIND3 3LYAINd VAN | BZ-TOOO/VLL TR LT
HOO'ST  %9LL'D 8Y'ELB'ERE'Y Il ALIND3 3LYAINA VINIY SIQIVIDILYVA W3 14014 82-T000/80T LEVAT
REE'S £6'S50°9ET VE TYLOL 8NS - HOIMILXI ON SOLNIWILSIANI
%098'0 87'T95'616°S 113AJN YOSTYNOIDNLILSNI ¥XIVD SI0OV W3 V 14 | §9-T000/ZE6 C0S LT
%Z£8'0 B8'E90°8EES 8d | 13AJN - ¥8 Vid ONVIIYIAY OWNSNOD YH4VS  0B-T000/8T8'9Ew 6L
%69'T S1'SZ9°LS8°01 | Jopod ou sORWNSIA] <] PANYAE- VI4
H000T  %EGLD 10'T0T'160°S 4 YORIALX3 ON LSIAN| OQVXIONI SIVEOTD SIQIV 88 OV-1000/196'996'TE
%EOS'T 89'006°5v9°6 ¥OIMILXA ON ANI LN S3ILINDI TYBOTS 14 YIANYLNYS  0S-T000/Z6L¥08LT
%OVE'T ZU6ZH Y98 31 v14 D14 AYOSIAQY S3ILINNLHOAdO TYEOTO SN §8-TO00/Z8S'ET6'EE
%p9's 18'0E0'8LE €L ,401431X] OU SOIUSWISAAU], OLIFGY Dl =
%Z8'0Z £8'65T 6S9°EET TVLOL 8NS - 1IAYIYVA VANIH
%809'0 95’166 668 € S3Q9Y W3 14 30 D14 Sdd¥ SOON3AIAIQ HOTWA VXIVD | SI-T000/T# #ST ST
%SST'T 68'Z96°ETY'L VI3 NOLLVNTVA L3SSV NY3LSIM  16-1000/625'280'60
%6LT'9 P6'E6T P99 6E 4914 OAILY VdSIAOSI SIQSV 1d¥ 404 NVLI  OI-T000/$TY LT8'S0
: .sqe %508’ 6L'766'29T'LE V14 914 LSNI OLNIOSAY WNIOVd OLE  pa-T000/¥6L LLETT
B %st0' ET'SER'SEL'9 V14 214 SOAN3IAIAIQ TWN1OVd D18 8E-TO00/ETE06Z'60
%LV6'T 87'0T0'8T6'8T 5303V D4 S4¥D TIVINS 15IND  2£-T0D0/SIT'Z6E'TT
. %BLO'E 87'0LTFOL'6T W14 214 SIQIV L1SIND  68-TO00/£S9'6LT°L0
| Wm0z [EGSTESYEET WADSegdyapsopuny
%9669 60'008°060'6vY WioL Sm - WXId VONIY
%50 SEVTB'ELE Y 111l ¥2dI 0QVAI¥d E_owxu 4 ozq_uzme.ﬁﬁ 88 16:7000/S¥9'T60'VT
s ETELERRG S wmovises
“ %746'0 S6'7Z6°LET'9 4 11 vl $SO2M8Nd SOINLL 44 QEUED_EE 88 SE-T000/SELE0ET
HUET'E 00'6L9°FTT'0Z Y dL IA ¥ZOZ 1ISVHE WXIVD 14 9Z-T000/vL0°T6L e
%85 0V'95H'SSE'9T 4t d1 11 OEOZ SVHE ¥XI¥D 14 90-T000/9%0°68L°6T
© %vz6'0 £9'96L'EE6'S 14 11A SO3NEMNd SOTNLIL ¥XI4 YON3Y OINYIDNIAIAIYG 88 90-T000/S0E'E24 61
I %1197 VPITT65L9T 14 ¥2d1 SO218Nd SOINLIL 44 OINYIINIAIAIYA B8 €8-T000/E60'98Y'ST
. %960'7€  S6'SRS'0T0'90T BAIND U 0gSe2IEW (8-NLN) d D
. %BUYT  09'OV6'LYO'6ST ope2anl & OSesieln (8-NLN) d 3 pET0 4D
%89S SS769'890°S%E (Onas) NLop ogssiwe spsoMaRd oYL
%0000 : VRIOLSNVELVINGD (o)  500¢ 300 30X
%0°00T 80'Z06°'S8B V9 OINQWINLYd 1V1OL

Joia3UY OpjES EpE[NWINDY 1d OESNjOA]

E96'p 58y
: un s&E_u ZEU

1d %

SOJUBWIISBAU| 8P olO}e|eN

oluowiLIIe

opunj

fdND




e, sttt de Previdencia Social dos Servidores

ﬁ T7 | g X . ( - .
BERTPREV {jﬁ Ublicos do @'{&w&wﬁm de %mea
Estado de Sao Paulo

Bertioga, 23 de fevereiro de 2022.

Memorando n2 003/2022 - COINV.

De: Comité de Investimentos

Para: ADM — BERTPREV

Ref.: Resposta Memo n2 063/2022 — ADM/BERTPREV — Plano de agdo 2022.

Em atencdo ao memorando acima epigrafado informamos

concordancia ao teor proposto aos objetivos n2s 16 e 17.

Sem mais para o momento, segue para providéncias necessarias.

?——z/ e =
Roberto Cassianw

Presidente do Comité de Investimentos



