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ESTADO DE SAO PAULO

Comité de Investimentos

Ata n° 16/2022 — aos nove dias do més de margo do ano de dois mil e vinte e dois, as 9 horas,
reuniram-se os membros do Comité de Investimentos, Roberto Cassiano Guedes — Presidente
do Comité, Evanilson Fischer Matos Siqueira - Secretdrio do Comité, Clayton Faria Schmidt,
Patricia Ramos Quaresma. Iniciou-se a anélise conjuntural de mercado e monitoramento das
variaveis macroecondmicas, constatamos os seguintes parametros, com base nas informacgdes
das atas do COPOM merecedores de destaque, conforme Relatério Focus de 04/03/2022:

COPOM Referéncia Exercicio | Situacdo |Anterior |Atual
Taxa Selic Atual 02/02/2022 a 15/03/2022 2022 Elevacdo 9,25% 10,75%
Fonte: Banco Central do Brasil
Previsﬁo

indice Referéncia Exercicio | Situagdo

Anterior Atual
Meta Taxa Selic (final de periodo) Mediana agregada 2022 Estavel 12,25 12,25
PIB Mediana agregada 2022 Elevagdo 0,30 0,42
Cotagdo do Délar (final do periodo) Mediana agregada 2022 Reducdo 5,50 5,40
IPCA (Expectativas - Curto Prazo) Mediana agregada 2022 Elevagdo 5,60 5,65
Divida Liquida do Setor Publico (% PIB) Mediana agregada 2022 Elevagdo 60,50 60,65
Resultado Primério (% PIB) Mediana agregada 2022 Elevagdo -0,80 -0,75
Tx. Juros (ETTJ-IPCA 8190 d.u. - 2054) Anbima — 08/03/2022 2022 Elevacdo 5,8222 5,9592
Tx. Juros (ETTJ-IPCA 7560 d.u. - 2052) | Anbima —08/03/2022 2022 Elevacdo 5,8222 5,9571
Tx. Juros (ETTJ-IPCA 5040 d.u. - 2042) Anbima —08/03/2022 2022 Elevacdo 5,7958 5,9434
Tx. Juros (ETTJ-IPCA 2520 d.u. - 2032) Anbima — 08/03/2022 2022 Elevacdo 5,7275 5,9026
Tx. Juros (ETTJ-IPCA 1260 d.u. - 2027) | Anbima —08/03/2022 2022 Elevacdo 5,6251 5,8329
Tx. Juros (ETTI-IPCA 504 d.u. - 2024) Anbima — 08/03/2022 2022 Elevacdo 5,7950 5,9170
Ibovespa 08/03/2022 2022 Reducdo 115.174 111.203
Risco Brasil (JP Morgan) 07/03/2022 2022 Elevagdo 338 347
Fonte: Banco Central do Brasil; Anbima; BMBAF; | P Morgan,

Fechamento Fechamento

Posicdo dos Investimentos Dezembro/21-Janeiro/22 | 2021/2022 | em Mil Dezembro Janeiro

634.860 641.885

A meta SELIC aponta para 12,25% ao final de 2022 conforme ultimo Boletim FOCUS, com
projecio de inflagdo medida pelo IPCA chegando a 5,65% no exercicio. Mantem-se
expectativa de que uma elevagdo mais significativa nas curvas de juros podera ocorrer em
funcio de reavaliagdo da trajetdria da divida publica atualmente suavizada em razdo do
incremento das receitas causado pelo ciclo inflaciondrio, e eventualmente por conta de
expectativas relacionadas a possiveis elevagdes nas taxas de juros pratlcadas pelos bancos
centrais das principais economias mundiais para fazer frente a uma mffagao elevada
mundialmente, se os efeitos permanecerem duradouros acrescentando ao, cenario a crise
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geopolitica ocasionada pelo conflito entre Ucrénia e Russia. Foi apresentado o Relatorio
Semanal dos Investimentos, posicdo em 02/03/2022 com o patriménio de RS 645.447M. Esta
Gltima semana todos os vértices da ETT ) monitorados apresentaram elevagdo. Houve variagao
patrimonial positiva em razdo da marcagdo a mercado de Titulos Publicos mantidos em
carteira, desconsideradas movimentagdes decorrentes da execugdo orgamentaria, no
relatério de investimentos em andlise. O risco Brasil estd em 347 pontos apresentando
elevacdo; no IBOVESPA houve redugdo para 111.203 pontos, apresentando variagao
patrimonial positiva, também considerando os dados do relatdrio financeiro em analise.
Foram emitidas as seguintes APRs.

‘ APR Data da Operacio | Movimento R$ Aplicagio/Resgate | Produto ‘
028/2022 03/03/2022 | 30.000,00 Resgate SANTANDER RF REF. DI TITULOS PUBLICOS PREMIUM FIC Fi
029/2022 03/03/2022 | 4.400.000,00 Aplicagdo SANTANDER RF REF. DI TITULOS PUBLICOS PREMIUM FIC FE_‘
030/2022 25/02/2022 | 4.235.613,24 Resgate KINEA PRIVATE EQUITY IV FEEDER INST. | FIP MULTIESTRATEGIA |

Por deliberacdo do Comité foram anteriormente convocados o Sr. Victor para participar
presencialmente do 42 Congresso Brasileiro de Investimentos de RPPS — ABIPEM, que estd
sendo realizado de hoje até 11 de margo de 2022. Foi realizada no periodo da manha
videoconferéncia com o Sr. Eduardo Reichert da XP Investimentos para apresentacdo de
Fundos de Investimentos no exterior, ficando agendada videoconferéncia para o dia 16 de
margo as 10 horas com a Nordea Investimentos; houve também no periodo da tarde com o
Sr. César Henrique Domingos do Banco Itad para tratar do mesmo tema. Nada mais, foi
encerrada a reunido as 16:50 horas, e lavrada em ata.

Clayton Faria Schmidt

Evanilson Fischer Matos Siqueira

Roberto Cassiano Guedes

Patricia Ramos Quaresma
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