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ESTADO DE SAQ PAULO

Comité de Investimentos -,

Ata n° 25/2022 — aos cinco dias do més de maio do ano de dois mil e vinte e dois, as 9 horas,
reuniram-se os membros do Comité de Investimentos, Roberto Cassiano Guedes — Presidente
do Comité, Evanilson Fischer Matos Siqueira — Secretario do Comité, Clayton Faria Schmidt,
Patricia Ramos Quaresma e Victor Mendes Neto. Iniciou-se a analise conjuntural de mercado
e monitoramento das varidveis macroecondmicas, constatamos os seguintes parametros, com
base nas informacgdes das atas do COPOM merecedores de destaque, conforme Relatério Focus
de 02/05/2022:

COPOM Referéncia Exercicio | Situagdo | Anterior Atual
Taxa Selic Atual 04/05/2022 a 04/08/2022 2022 Elevagdo 11,75% 12,75%
Fonte: Banco Central do Brasil A
Previsdo
indice Referéncia Exercicio | Situagdo ; =
Anterior Atual
Meta Taxa Selic (final de periodo) Mediana agregada 2022 Estavel 13,25 13,25
PIB Mediana agregada 2022 Elevagdo 0,65 0,70
Cotagdo do Délar (final do periodo) Mediana agregada 2022 Estavel 5,00 5,00
IPCA (Expectativas - Curto Prazo) Mediana agregada 2022 Elevagdo 7,65 7,89
Divida Liquida do Setor Publico (% PIB) Mediana agregada 2022 Redugdo 6,50 6,36
Resultado Primério (% PIB) Mediana agregada 2022 Elevacdo -0,45 -0,27
Tx. Juros (ETTJ-IPCA 8190 d.u. - 2054) Anbima — 04/05/2022 2022 Redugdo 5,9739 5,8719
Tx. Juros (ETTJ-IPCA 7560 d.u. - 2052) | Anbima -04/05/2022 2022 Reduc3o 5,9564 5,8619
Tx. Juros (ETTJ-IPCA 5040 d.u. - 2042) | Anbima —04/05/2022 2022 Redugo 5,8462 5,797
Tx. Juros (ETTJ-IPCA 2520 d.u. - 2032) | Anbima—04/05/2022 2022 Elevacio 5,6184 5,6209
Tx. Juros (ETTJ-IPCA 1260 d.u. - 2027) | Anbima -04/05/2022 2022 Redugdo 5,5167 5,4334
Tx. Juros (ETTJ-IPCA 504 d.u. - 2024) Anbima - 04/05/2022 2022 Redugdo 5,5874 5,3211
Ibovespa 04/05/2022 2022 Elevagdo 108.213 108.344
Risco Brasil (JP Morgan) 03/05/2022 2022 Elevagdo 295 302
Fonte: Banco Central do Brasil; Anbima; BM&F; ) P Morgan.
- Fechamento Fechamento
Posi¢do dos Investimentos Fevereiro/22- Margo/22 | 2022 em Mil bk tiaipo
643.633 667.608

Apos reunido do COPOM a taxa basica de juros da economia foi elevada para 12,75% ao ano; o
Boletim FOCUS mantém expectativa de 13,25% para a meta de Selic ao final do exercicio.
Observa-se também uma elevagao na expectativa de inflagio acumulada para o ano em 7,89%.
Em reunido do FOMC realizada nesta semana houve confirmagio da necessidade de elevacio
de juros na economia americana para fazer frente a uma inflagio persistentemente alta, sendo
esperado um impacto de redugdo nos investimentos em paises emergentes decorrentes de
movimento de aversdo ao risco. No cenario interno o segmento de renda fixa tem precificado
tal elevacdo de juros da economia americana em compatibilidade ao risco pais estimado

atualmente; ja no segmento de renda varidvel no ambito doméstico cresce a expectativa de
f
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volatilidade em razdo da conturbacdo do cendrio eleitoral bastante indefinido, aliado ao
agravamento do confronto Russia-Ucrdnia no ambiente externo. Diante de tais consideragdes
o Comité delibera por realizar um ajuste na carteira de investimentos com o objetivo de reduzir
sua volatilidade, havendo direcionamento para fundos de investimentos referenciados a taxa
Selic, conforme sera demonstrado no quadro de movimentagdes por APR. Foi apresentado o
Relatério Semanal dos Investimentos, posicio em 28/04/2022 com o patrimonio de RS
666.479M. Esta ultima semana todos os vértices da ETT) monitorados apresentaram reducao,
exceto o vértice 2520 d.u. apresentando elevagdo. Houve variagao patrimonial positiva na
carteira propria de Titulos Publicos, desconsideradas movimentagdes decorrentes da execugdo
orcamentaria, no relatério de investimentos em analise. O risco Brasil esta em 302 pontos
apresentando elevagdo; no IBOVESPA houve elevagdo para 108.344 pontos, apresentando
variacdo patrimonial negativa, também considerando os dados do relatério financeiro em
analise. Foram emitidas as seguintes APRs.

i APR Data da Operacdo | Movimento RS Aplicagdo/Resgate | Produto
048/2022 29/04/2022 | 570.000,00 Aplicacdo SANTANDER RF REF. DI TITULOS PUBLICOS PREMIUM FIC FI
049/2652 28/04/2022 | 2.800.000,00 Resgate SANTANDER RF REF. DI TITULOS PUBLICOS PREMIUM FIC Fl
050/2022 28/04/2022 200.000,00 Resgate SANTANDER RF REF. DI TITULOS PUBLICOS PREMIUM FIC FI

‘0?/2022 ‘ 14/04/2022 ' 24.998.974,17 Aplicagdo | TiTULOS PUBLICOS NTN-B — CARTEIRA PROPRIA

\ 052/2622 | 05/05/2022 | 4.180.000,00 Resgate - QUEST AGOES FIC FIA

| 053/2022 05/05/2022 | 1,830.000,00 Resgate BTG PACTUAL DIVIDENDOS FIC FIA

| 054/2022 | 05/05/2022 | 18.370.000,00 Resgate BTG PACTUAL ABSOLUTO INST FIC FIA

|055/2022 | 05/05/2022 | 3.640.000,00 | Resgate ITAU FOF RPI ACOES IBOVESPA ATIVO FIC FI

| 056/2022 05/05/2022 | 2.250.000,00 | Resgate WESTERN ASSET VALUATION FIA

Considerando a necessidade de conversio financeira das cotas de resgate e posterior liquidagdo
financeira, fica deliberado que os recursos disponibilizados em razdo dos APRs 052 a 056/2022
deverdo ser aplicados no Fundo SANTANDER RF REF. DI TITULOS PUBLICOS PREMIUM FIC Fl tdo
logo possivel. Foram distribuidos expedientes relativos a renovagao do credenciamento dos
investimentos tratados nos PAs 033/2014, 189/2014, 248/2014, 267/2017, 038/2018,
250/2018, 208/2019 e 258/2019. Foi encaminhado e-mail a CJP com consideragdes e sugestdes
relativas & minuta de alteracdo do Art. 116 da LC 95/2013. Os membros Roberto e Patricia
apresentaram aos demais suas impressdes acerca dos temas expostos no 182 Congresso
Estadual da APEPREM realizado nos dias 26, 27 e 28 de abril de 2022. Nada mais, foi encerrada
a reunido as 16:00 horas, e lavrada em ata.
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Clayton Faria Schmidt

Evanilson Fischer Matos Siqueira

Roberto Cassiano Guedes

Patricia Ramos Quaresma

Victor Mendes Neto
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