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Comité de Investimentos

Ata n° 27/2022 — aos dezoito dias do més de maio do ano de dois mil e vinte ®’dois, as 9 horas,
reuniram-se os membros do Comité de Investimentos, Roberto Cassiano Guedes — Presidente
do Comité, Evanilson Fischer Matos Siqueira — Secretario do Comité, Clayton Faria Schmidt,
Patricia Ramos Quaresma e Waldemar Cesar Rodrigues de Andrade — Presidente do
BERTPREV. Iniciou-se a andlise conjuntural de mercado e monitoramento das varidveis macro-
econdmicas, registramos os mesmos parametros das semanas anteriores, com base nas infor-
macdes merecedoras de destaque, conforme Relatdrio Focus de 29/04/2022, diante da indis-

ponibilidade de relatério mais atual: 7 /ﬁ/

COPOM Referéncia Exercicio | Situagdo [ Anterior Atual
Taxa Selic Atual 04/05/2022 a 04/08/2022 2022 Elevagdo 11,75% 12,75%
Fonte: Banco Central do Brasil '
indice Referéncia Exercicio | Situagdo s
Anterior Atual
Meta Taxa Selic (final de periodo) Mediana agregada 2022 Estavel 13,25 13,25
PIB Mediana agregada 2022 Estavel 0,70 0,70
Cotacdo do Délar (final do periodo) Mediana agregada 2022 Estavel 5,00 5,00
IPCA (Expectativas - Curto Prazo) Mediana agregada 2022 Estavel 7,89 7,89
Divida Liquida do Setor Publico (% PIB) Mediana agregada 2022 Estdvel 6,36 6,36
Resultado Primério (% PIB) Mediana agregada 2022 Estavel -0,27 0,27
Tx. Juros (ETTJ-IPCA 8190 d.u. - 2054) Anbima - 17/05/2022 2022 Reducdo 5,9979 5,9165
Tx. Juros (ETTJ-IPCA 7560 d.u. - 2052) | Anbima—17/05/2022 2022 Reducdo 5,9892 5,9020
Tx. Juros (ETTJ-IPCA 5040 d.u. - 2042) Anbima - 17/05/2022 2022 Reducdo 5,9330 5,8095
Tx. Juros (ETTJ-IPCA 2520 d.u. - 2032) | Anbima—17/05/2022 2022 Reducdo 5,7841 5,5960
Tx. Juros (ETTJ-IPCA 1260 d.u. - 2027) Anbima - 17/05/2022 2022 Reducdo 5,6402 5,4925
Tx. Juros (ETTJ-IPCA 504 d.u. - 2024) Anbima - 17/05/2022 2022 Reducdo 5,5725 5,4563
Ibovespa 17/05/2022 2022 Elevagdo 103.110 108.789
Risco Brasil (JP Morgan) 13/05/2022 2022 Reducdo 320 314
Fonte: Banco Central do Brasil; Anbima; BM&F; ] P Morgan.
Posigcdo dos Investimentos Fevereiro/22- Marco/22 2022 em Mil Fiizr;?::o Fec:ﬂaa:;nm

O Boletim FOCUS disponivel mantém expectativa de 13,25% para a meta de Selic ao final do
exercicio, havendo também uma elevagdo na expectativa de inflagdo acumulada para o ano em
7,89%. Apos reunido do FOMC realizada no inicio de maio, houve confirmagdo da necessidade

de elevacdo de juros na economia americana para fazer frente a uma inflagdo persistentemente
alta, sendo esperado um impacto de redugdo nos investimentos em paises emergentes
decorrentes de movimento de aversdo ao risco. No cendrio interno o segmento de renda fixa \
precificou parte de tal elevagdo de juros da economia americana em compatibilidade ao risco
pais estimado atualmente; ja no segmento de renda varidvel no ambito doméstico cresce a
expectativa de volatilidade em razdo da conturbagdo do cendrio eleitoral bastante indefinido,
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aliado ao agravamento do confronto Russia-Ucrdnia no ambiente externo. Foi apresentado o
Relatério Semanal dos Investimentos, posicdo em 12/05/2022 com o patriménio de RS
657.368M e relatério mensal referente ao més de abril/2022 com patriménio de RS 661.587M.
Esta Gltima semana todos os vértices da ETT) monitorados apresentaram reducdo. Houve
variacdo patrimonial positiva na carteira propria de Titulos Publicos, desconsideradas
movimentacdes decorrentes da execugdo orgamentdria, no relatorio de investimentos em
andlise. O risco Brasil estd em 314 pontos apresentando redugdo; no IBOVESPA houve elevagao
para 108.789 pontos. As consideragdes sobre variagdo patrimonial na renda varidvel
dependerdo da conclusdo das movimentagdes financeiras deliberadas anteriormente. Nao
foram emitidas a APRs. Concluido parecer acerca do relatério de investimento da LDB
Consultoria referente ao més de abril/2022 com remessa do mesmo via e-mail a CAF para
providéncias. Foram finalizados os credenciamentos tratados nos PAs 038/18, 208/19, 189/14
e 033/14, havendo deliberacdo pela renovagdo dos mesmos. Foram recebidos expedientes
relativos ao credenciamento nos PAs 234/2019, 072/2021 e 140/2022. Seguem em analise os
expedientes relativos a renovacdo do credenciamento dos investimentos tratados nos PAs
248/2021, 267/2017, 250/2018 e 258/2019. Especificamente acerca dos PAs 267/17 e
248/2021 foi encaminhada sugestdao de minuta para notificagdo do BERTPREV aos
administradores e gestores acerca de desenquadramento dos investimentos diante da entrada
em vigor da Resolugdo CMN 4.963/2021, afim de que apresentem comprovacdo de adequagao
dos regulamentos dos fundos, bem como seu cumprimento e esclarecimentos pertinentes.
Nada mais, foi encerrada a reunido as 18:30 horas, e lavrada em ata.

Clayton Faria Schmidt

Evanilson Fischer Matos Siqueira

Roberto Cassiano Guedes

fa

Patricia Ramos Quaresma

Waldemar Cesar Rodrigues de Andrade
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Instituto de Previdéncia Social dos Servidores
Publicos do Municipio de Bertioga

ESTADO DE SAQ PAULO

COMITE DE INVESTIMENTOS DO INSTITUTO DE PREVIDENCIA DE BERTIOGA

PARECER SOBRE RELATORIO DE INVESTIMENTOS REALIZADO PELA CONSULTORIA LDB

-

Trata-se de parecer sobre relatério de acompanhamento da rentabilidade e dos riscos dos
ativos presentes na carteira do BERTPREV e operagdes realizadas na aplica¢do de recursos e de
aderéncia das alocagGes e processos decisorios de investimento a politica de investimentos, produzido
pela consultoria LDB, conforme necessidade para adequagdo aos termos exigidos para o PRO-GESTAQ
NIVEL II.

Para a realizacdo do mesmo, pautou-se pela andlise dos seguintes documentos apresentados
e considerados:

e Relatdrio LDB de ABRIL de 2022;

e Resolucio PRO GESTAO;

e Politica de investimentos. -

MES DE REFERENCIA: ABRIL DE 2022.

DA MATERIA:

HISTORICO DO RELATORIO:

O relatdrio apresenta a seguinte estrutura:
a) Posicdo dos Ativos e seu Enquadramento nos termos da resolugdo 4.963/21 divididos em Renda Fixa
e Renda Varidvel (fls. 1 a 5 - Relatdrio LDB de ABRIL de 2022);
b) Enquadramento da carteira, (fl. 6 - Relatdrio LDB de ABRIL de 2022);
c) Rentabilidade por artigo e andlise por liquidez, considerando valor das cotas (fl. 7 a 11 - Relatério
LDB de ABRIL de 2022);

MARCO ABRIL
Renda Fixa Valor (RS) Valor (RS)| Volatilidade a.a. (%) | Rentabilidade Més (%)
7%21-a 374.310.105,69| 404.191.212,63 6,59 1,28
7°1-b 66.544.062,68| 67.558.761,70 3,18 1,52
7211 -a 30.797.166,58| 11.666.667,90 0,16 0,75
7°V-b 0 0 0 0
Renda Varidvel Valor (RS) Valor (RS)| Volatilidade a.a. (%) | Rentabilidade Més (%)

82|

140.274.134,23

127.694.993,34

19,19

-8,97

Invest. Exterior Valor (RS) Valor (RS)| Volatilidade a.a. (%) | Rentabilidade Més (%)
92 || 20.330.735,23| 19.177.950,78 18,81 -5,67
92 ||| 9.641.451,70 8.951.950,62 19,31 -7,15
Fd. Participagdo Valor (RS) Valor (R$)| Volatilidade a.a. (%) | Rentabilidade Més (%)

10-11

25.711.114,10

22.346.148,12

28,48

-0,81
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d) Grafico ilustrativo da alocagdo dos ativos por artigos, por estratégia e por gestor, (fls. 11 e 12 -
Relatdrio LDB de ABRIL de 2022);

e) Histdrico de rentabilidade da carteira em compara¢do com a meta atuarial e graficos demonstrando
evolucgdo histérica e rentabilidade dos ultimos 12 meses, (fl. 13 a 15 - Relatdrio LDB de ABRIL de 2022);
Comentdrio: A carteira de renda fixa apresentou resultado razodvel com rentabilidade préxima a meta
atuarial. No segmento de renda variavel houve significativa deterioragdo em razao de instabilidade nos
cendrios interno e externo, tendo este ultimo também impactado o segmento de investimento no
exterior. Cabe mencionar também que a meta atuarial tem sido fortemente pressionada neste ano
tendo acumulado alta de 3,73% apenas nos ultimos trés meses.

f) Performance dos fundos comparativamente em diferentes periodos e indices, (fls. 16 a 18 - Relatério
LDB de ABRIL de 2022);

g) Quadro Demonstrativo dos prazos para cotizacdo, liquidagdo e resgate, além das taxas incidentes
sobre os investimentos, (fls. 19 e 20);

h) Comparativo de vérios indexadores em periodos de tempo diferentes, (fl. 21 - Relatdrio LDB de
ABRIL de 2022);

i) Demonstrativo das movimentagdes financeiras realizadas durante o més de ABRIL de 2022, (fl. 22 -
Relatério LDB de ABRIL de 2022); a’g/
Comentdario: As movimentagdes referentes ao fluxo ordindrio de recursos foram realizadas em fundo
referenciado DI, de onde foram resgatados os valores aplicados na aquisi¢cao de TPs ocorridas no més.
j) Quadro resumido de comparagdo de volatilidade, risco e rentabilidade, (fl. 23 a 2 elatério LDB
de ABRIL de 2022);

PARECER:

A performance dos fundos presentes na carteira do BERTPREV vem bem demonstrado as fls.
16 a 18, onde se comparou os rendimentos auferidos por ativo em relagdo a variagdo de alguns
benchmarks, como diversas metas atuariais, IMA-B e IBOVESPA. A fim de auxiliar a andlise da
conjuntura econdmica sdo apresentadas as varia¢des de rentabilidade no lapso temporal do més e do
ano e de 3, 6, 12, 36 meses. N3o foi reportada pela contabilidade do Instituto nenhuma divergéncia de
valores apresentados neste relatdrio frente aos registros da Autarquia.

N3o houve apontamento no relatério acerca de desenquadramento de quaisquer fundos
integrantes da Carteira. Todavia segue registro de apontamentos anteriores e respectivas justificativas
acerca dos Fundos KINEA PRIVATE EQUITY Il FICFIP e KINEA PE IVFEEDER INST | FIP ME, cuja sintese é
apresentada a seguir:

a) fundo de investimentos KINEA PRIVATE EQUITY Il FICFIP, com adesdo celebrada em agosto de 2012

e com prazo de encerramento do fundo previsto para até 03/09/2022 conforme deliberado em ata da

172 Assembleia Geral de Cotistas do Fundo de Investimento em Cotas de Fundos de Investimento em
Participacdes Kinea Private Equity Il (“Fundo”), disponivel no endereco eletrnico
https://cvmweb.cvm.gov.br/swb/default.asp?sg_sistema=fundosreg , o investimento foi efetuado no
periodo em que a resolugdo 3922/2010 estava com a redagdo original e vigente em negrito, que nos N\
permitia a participa¢do de até 25% do patriménio do fundo:

“Art. 14. O total das aplicacdes dos recursos do regime proprio de previdéncia social
em um mesmo fundo de investimento deverd representar, no maximo, 25% (vinte e
cinco por cento) do patriménio liquido do fundo.”

Portanto, considerando o dispositivo legal indicado, o fundo de investimentos apontado foi e
permanece investido em total acordo as normas aplicaveis a espécie. 42,

b) Em relagdo ao investimento realizado no fundo ‘KINEA PE IV FEEDER INST | FIP ME, inscrito no F



| e Instituto de Previdéncia Social dos Servidores
| ——— o e :
N BERTPRES Puablicos do Municipio de Bertioga

ESTADO DE SAO PAULO
CNPJ/MF sob o n2 27.782.774/0001-78, é necessario inicialmente esclarecer tratar-se de
investimentos que se utilizam da estrutura conhecida como “master-feeder”. Nesse modelo o fundo
master (FIP) realiza todas as operacdes de compras e vendas de ativos, e os fundos feeders (FICs) s3o
aqueles que captam os recursos dos cotistas para aplica¢cdo no fundo master. A fim de demonstrar é
apresentada a ultima composi¢do da carteira do fundo feeder em comento, disponivel e que pode ser
consultada no endereco eletrénico
https://cvmweb.cvm.gov.br/swb/default.asp?sg sistema=fundosreg , mediante consulta ao CNPJ:
27.782.774/0001-78.

Todas as justificativas do Instituto quanto ao desenquadramento apontado anteriormente destes
fundos foram acatadas pela SPREV, sendo mantidas no parecer até o encerramento do exercicio
financeiro para eventual apresentagdo aos orgdos de controle e fiscalizacdo relativas ao periodo em
caso de questionamento.

Conclui-se que a rentabilidade da carteira no més teve desempenho aquém da meta atuarial, em
razdo da performance da renda varidvel nos mercados interno e externo, além do forte impacto da
inflagdo acumulada no célculo da meta atuarial. Considerando a marcacdo na curva adotada para os
TPs recém adquiridos ja é verificada uma reducdo proporcional na volatilidade da carteira de
investimento de renda fixa do BERTPREV, que ndo sofre com a volatilidade observada na variagdo dos
precos dos papeis no mercado secundario.

Bertioga, 18 de maio de 2022.

Clayton Faria Schmidt

Evanilson Fischer Matos Siqueira

Patricia Ramos Quaresma

Roberto Cassiano Guedes

Victor Mendes Neto




