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ESTADO DE SAO PAULO

Comité de Investimentos

Ata n° 32/2022 — aos 22 dias do més de junho do ano de dois mil e vinte e dois, as 9 horas,
reuniram-se os membros do Comité de Investimentos, Roberto Cassiano Guedes — Presidente
do Comité, Evanilson Fischer Matos Siqueira — Secretario do Comité, Clayton Faria Schmidt,
Patricia Ramos Quaresma, Victor Mendes Neto e Waldemar Cesar Rodrigues de Andrade —
Presidente do BERTPREV. Iniciou-se a analise conjuntural de mercado e monitoramento das
variaveis macroecondmicas, registramos os mesmos parametros das semanas anteriores, com
base nas informacdes merecedoras de destaque, conforme Relatério Focus de 29/04/2022, di-
ante da indisponibilidade de relatério mais atual:

COPOM Referéncia Exercicio | Situacdo | Anterior Atual
Taxa Selic Atual 15/06/2022 a 04/08/2022 | 2022 Elevacdo 12,75% 13,25%
Fonte: Banco Central do Brasil K’(‘%/
Previsdo

indice Referéncia Exercicio | Situagdo

Anterior Atual
Meta Taxa Selic (final de periodo) Mediana agregada 2022 Estavel 13,25 13,25
PIB Mediana agregada 2022 Estavel 0,70 0,70
Cotaco do Délar (final do periodo) Mediana agregada 2022 Estavel 5,00 5,00
IPCA (Expectativas - Curto Prazo) Mediana agregada 2022 Estavel 7,89 7,89
Divida Liquida do Setor Publico (% PIB) Mediana agregada 2022 Estavel 6,36 6,36
Resultado Primario (% PIB) Mediana agregada 2022 Estdvel 0,27 -0,27
Tx. Juros (ETTJ-IPCA 8190 d.u. - 2054) Anbima —21/06/2022 2022 Redugdo 6,0966 6,0780
Tx. Juros (ETTJ-IPCA 7560 d.u. - 2052) | Anbima—21/06/2022 2022 Redugdo 6,0775 6,0611
Tx. Juros (ETTJ-IPCA 5040 d.u. - 2042) | Anbima -21/06/2022 2022 Reducdo 5,9566 5,9527
Tx. Juros (ETTJ-IPCA 2520 d.u. - 2032) | Anbima -21/06/2022 2022 Reducdo 5,7068 5,7012
Tx. Juros (ETTJ-IPCA 1260 d.u. - 2027) | Anbima-21/06/2022 2022 Reducdo 5,6370 5,5805
Tx. Juros (ETTJ-IPCA 504 d.u. - 2024) Anbima - 21/06/2022 2022 Reducéo 5,9457 5,8538
Ibovespa 21/06/2022 2022 Redugdo 102.063 99.684
Risco Brasil (JP Morgan) 14/06/2022 2022 Estdvel 338 338 &
Fonte: Banco Central do Brasil; Anbima; BM&F; J P Morgan.

Fechamento Fechamento
Posicdo dos Investimentos Abril/22 - Maio/22 2022 Em Mil Abril Maio

661.587 669.526

O ultimo Boletim FOCUS disponivel apresenta expectativa de 13,75% para a meta de Selic ao
final do exercicio, indicando também uma elevagdo na expectativa de inflagdo acumulada para
o ano em 7,89%. Apds as reunides do FOMC e do COPOM concluidas na Gltima semana, houve
confirmacio da necessidade de elevagdo de juros na economia americana e nacional para fazer
frente a uma inflacdo persistentemente alta com a Selic sendo levada ao patamar de 13,25%
a.a., com aumento no ritmo de elevagdo nos juros da economia americana, sendo confirmado
tendéncia de impacto de redugdo nos investimentos em paises emergentes decorrentes de .
movimento de aversdo ao risco. No cendrio interno o segmento de renda fixa manteve
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precificagcao de parte de tal elevacdo de juros da economia americana em compatibilidade ao
risco pais estimado atualmente; ja no segmento de renda varidvel no dmbito doméstico vem
sendo confirmado a expectativa de volatilidade em razdo da conturbacdo do cenario eleitoral
bastante indefinido, aliado ao prosseguimento do confronto Russia-Ucrdnia no ambiente
externo. Foi apresentado o Relatério Semanal dos Investimentos, posicdo em 15/06/2022 com
o patrimdnio de RS 666.902M. Esta ultima semana todos os vértices da ETT) monitorados,
apresentaram reduc¢do. A carteira de Renda fixa apresentou elevacdo, desconsideradas as
movimentagdes decorrentes da execugdo orgamentdria e alocagdo de ativos, no relatério de
investimentos em andlise. O risco Brasil estd em 338 pontos apresentando estabilidade; no
IBOVESPA houve redugdo para 99.684 pontos. Houve variagdo patrimonial negativa na carteira
de renda variavel, também considerando o relatério de investimentos em analise. Ndo houve
emissdo de APRs. Foram concluidos os credenciamentos referentes aos PAs 267/17 e 248/2021.
Fica registrado que foi realizada videoconferéncia com participa¢dao da Consultoria LDB ficando
consignado que apos os esclarecimentos apresentados pelos gestores e administradores dos
fundos Kinea Il e IV, ficaram demonstradas medidas que atendem os dispositivos legais
estabelecidos para credenciamento, com remessa de novo parecer para os respectivos fundos
declarando-os aptos a receberem aplicacdes; os mesmos serdao juntados aos respectivos
processos, sendo deliberado pelo Comité pela prorrogacdo dos mesmos, com a ressalva de
validade do Kinea Il até a data prevista em regulamento para vigéncia do fundo. Nada mais, foi
encerrada a reunido as 16:10 horas, e lavrada em ata.
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