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ESTADO DE SAO PAULO

Comité de Investimentos

Ata n° 45/2022 — aos vinte e quatro dias do més de agosto do ano de dois mil e vinte e dois, as
9 horas, reuniram-se os membros do Comité de Investimentos, Roberto Cassiano Guedes —
Presidente do Comité, Evanilson Fischer Matos Siqueira — Secretario do Comité, Clayton Faria
Schmidt, Victor Mendes Neto, Patricia Ramos Quaresma, Alexandre Hope Herrera — Contador
e Waldemar Cesar Rodrigues de Andrade — Presidente do Instituto. Iniciou-se a analise con-
juntural de mercado e monitoramento das varidveis macroecondémicas, registramos os mesmos
parametros das semanas anteriores, com base nas informagdes merecedoras de destaque, con-
forme Relatdrio Focus de 22/08/2022:

coPOM Referéncia Exercicio | Situagdo | Anterior Atual
Taxa Selic Atual 04/08/2022 a 22/09/2022 2022 Elevacdo 13,25% 13,75%
Fonte: Banco Central do Brasil
; Previsao
Indice Referéncia Exercicio | Situagdo

Anterior Atual
Meta Taxa Selic (final de periodo) Mediana agregada 2022 Estavel 13,75 13,75
PIB Mediana agregada 2022 Elevagdo 2,00 2,02
Cotagdo do Délar (final do periodo) Mediana agregada 2022 Estavel 5,20 5,20
IPCA (Expectativas - Curto Prazo) Mediana agregada 2022 Reducao 7,02 6,82
Divida Liquida do Setor Publico (% PIB) Mediana agregada 2022 Redugdo 59,15 59,00
Resultado Primario (% PIB) Mediana agregada 2022 Estavel 0,30 0,30
Tx. Juros (ETTJ-IPCA 8190 d.u. - 2054) Anbima —23/08/2022 2022 Elevagdo 5,9616 5,9811
Tx. Juros (ETTJ-IPCA 7560 d.u. - 2052) Anbima —23/08/2022 2022 Elevagdo 5,9518 5,9719
Tx. Juros (ETTJ-IPCA 5040 d.u. - 2042) | Anbima —23/08/2022 2022 Elevag&o 5,8880 5,9122
Tx. Juros (ETTJ-IPCA 2520 d.u. - 2032) Anbima —23/08/2022 2022 Elevagdo 5,7169 5,7382
Tx. Juros (ETTJ-IPCA 1260 d.u. - 2027) Anbima —23/08/2022 2022 Redugdo 5,6128 5,5835
Tx. Juros (ETTJ-IPCA 504 d.u. - 2024) Anbima - 23/08/2022 2022 Elevacdo 6,1084 6,3685
Ibovespa 23/08/2022 2022 Redugdo 113.512 112.857
Risco Brasil (JP Morgan) 22/08/2022 2022 Redugéo 317 303
Fonte: Banco Central do Brasil; Anbima; BM&F; J P Morgan.

Fechamento Fechamento
Posicao dos Investimentos Junho/22 — Julho/22 2022 Em Mil Junho Julho

662.256 670.202

O Boletim FOCUS mantém expectativa de 13,75% para a meta de Selic ao final do exercicio,
indicando também uma expectativa de inflacdo acumulada para o ano em 6,82%, mantendo
tendéncia de declinio verificada nas ultimas semanas. Apds divulgacdo do IPCA referente a
julho/2022 confirmando previsdo de deflagdo, houve recuo das taxas de juros e valorizacdo dos
investimentos em renda varidvel por conta de uma melhora de expectativas dos agentes
economicos. Cabe observar, porém, que apesar de nova expectativa de deflacdo do IPCA de
agosto, ainda ndo estdo consolidados os dados de monitoramento econémico que permitam
concluir tratar-se de um efeito definitivo para debelar o ciclo de inflacdo elevada, sendo
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esperada volatilidade dos mercados nos préximos meses. Foi apresentado pela CAF o Relatério
Semanal dos Investimentos, posicdo em 19/08/2022 com o patrimdnio de RS 684.264M,
registra-se que o resultado patrimonial estd no patamar previsto pelo estudo atuarial para o
final do exercicio. Esta ultima semana os vértices da ETTJ monitorados apresentaram elevacao,
exceto o vértice 1260 d.u. que apresentou reducdao. Na anadlise semanal, a carteira de Renda
fixa apresentou variagdo patrimonial negativa. Vale ressaltar que no Art. 7, I, “a”, houve o
recebimento de cupons de TP’s, assim como, resgate total e parcial decorrente do
encerramento previsto dos fundos de investimentos do Art. 7, I, “b”, recursos tais que foram
realocados no FUNDO SANTANDER DI TP PREMIUM. O risco Brasil esta em 303 pontos
apresentando redug¢ao, no IBOVESPA houve redug¢dao para 112.857 pontos. Houve variagao
patrimonial negativa na carteira de renda varidvel, excluido o efeito de alocagdo de ativos,
também considerando o relatdrio de investimentos em analise. Houve emissao das seguintes
APRs.

APR Data da Operagdo | Movimento RS Aplicagdo/Resgate | Produto

095/2022 17/08/2022 1.325.511,86 Aplicagdo SANTANDER RF REF. DI TITULOS PUBLICOS PREMIUM FIC FI
096/2022 16/08/2022 3.863.230,56 Aplicac3o SANTANDER RF REF. DI TITULOS PUBLICOS PREMIUM FIC FI
097/2022 16/08/2022 4.635.911,91 Aplicagdo SANTANDER RF REF. DI TITULOS PUBLICOS PREMIUM FIC FI
098/2022 16/08/2022 6.234.751,23 Aplicagdo SANTANDER RF REF. DI TITULOS PUBLICOS PREMIUM FIC F
099/2022 16/08/2022 6.234.751,23 Resgate SANTANDER RF REF. DI TITULOS PUBLICOS PREMIUM FIC FI
100/2022 15/08/2022 4.635.911,91 Resgate BB PREVIDENCIARIO TP IPCA III FI

101/2022 16/08/2022 580.181,54 Resgate CAIXA BRASIL 2030 I TP

102/2022 16/08/2022 745.330,32 Resgate CAIXA BRASIL 2024 VI TP RF

103/2022 10/08/2022 200.000,00 Aplicagdo SANTANDER RF REF. DI TITULOS PUBLICOS PREMIUM FIC FI
104/2022 22/08/2022 45.000,00 Resgate SANTANDER RF REF. DI TITULOS PUBLICOS PREMIUM FIC FI

Foram concluidos os credenciamentos tratados nos PAs 148/22 e 151/22. Retornam a CAF para
consulta ao CADPREV referente ao novo prazo de validade da renovagao do credenciamento
dado pela Portaria n? 1467/2022, os processos n? 140/22, 143/22, 156/22, 163/22 e 164/22.
Acerca da matéria de natureza orcamentaria explanada pelo Sr. Presidente e Contador do
Instituto, o Comité reitera que estd a disposicdo frente aos Conselhos para eventuais
esclarecimentos que se fizerem necessarios. Nada mais, foi interrompida a reunido para
lavratura da presente ata que apds lida e discutida foi aprovada com assinatura dos
participantes, sendo encerrada a reunido as 16:30 horas.
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