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ESTADO DE SAO PAULO

Comité de Investimentos

Ata n° 02/2023 — aos onze dias do més de janeiro do ano de dois mil e vinte e trés, as 9 horas,
reuniram-se os membros do Comité de Investimentos, Roberto Cassiano Guedes — Presidente
do Comité, Evanilson Fischer Matos Siqueira — Secretario do Comité, Clayton Faria Schmidt,
Patricia Ramos Quaresma e Victor Mendes Neto. Iniciou-se a analise conjuntural de mercado
e monitoramento das varidaveis macroecondmicas, registramos os mesmos parametros das se-
manas anteriores, com base nas informag¢des merecedoras de destaque, conforme Relatdrio
Focus de 09/01/2023:

COPOM Referéncia Exercicio | Situagdo | Anterior Atual
Taxa Selic Atual 07/12/2022 a 31/01/2023 | 2022 Estavel 13,75% 13,75%
Fonte: Banco Central do Brasil
; Previsao
Indice Referéncia Exercicio | Situagdo

Anterior Atual
Meta Taxa Selic (final de periodo) Mediana agregada 2023 Estavel 12,25 12,25
PIB Mediana agregada 2023 Redugdo 0,80 0,78
Cotacdo do Délar (final do periodo) Mediana agregada 2023 Elevacdo 5,27 5,28
IPCA (Expectativas - Curto Prazo) Mediana agregada 2023 Elevagdo 531 5,36
Divida Liquida do Setor Publico (% PIB) Mediana agregada 2023 Estavel 61,95 61,95
Resultado Primario (% PIB) Mediana agregada 2023 Estavel -1,20 -1,20
Tx. Juros (ETTJ-IPCA 8190 d.u. - 2055) Anbima —10/01/2023 2023 Redugdo 6,4305 6,3467
Tx. Juros (ETTJ-IPCA 7560 d.u. - 2053) Anbima - 10/01/2023 2023 Redugdo 6,4253 6,3408
Tx. Juros (ETTJ-IPCA 5040 d.u. - 2043) Anbima —10/01/2023 2023 Redugdo 6,3917 6,3023
Tx. Juros (ETTJ-IPCA 2520 d.u. - 2033) Anbima - 10/01/2023 2023 Redugdo 6,3164 6,1945
Tx. Juros (ETTJ-IPCA 1260 d.u. - 2028) | Anbima -10/01/2023 2023 Reducédo 6,3320 6,1193
Tx. Juros (ETTJ-IPCA 504 d.u. - 2025) Anbima - 10/01/2023 2023 Redugdo 6,6497 6,4991
Ibovespa 10/01/2023 2022 Elevagdo 104.166 110.817
Risco Brasil (JP Morgan) 30/12/2022 2022 Elevagdo 256 262
Fonte: Banco Central do Brasil; Anbima; BM&F; J P Morgan.

Fechamento Fechamento
Posigﬁo dos Investimentos Outubro/22 — Novembro/22 2022 Em Mil Outubro Novembro

697.772 694.328

Neste inicio de exercicio é possivel constatar tendéncia de reducdo nas oscilagdes de indicado-
res econdmicos monitorados pelo Boletim FOCUS tais como taxa SELIC (12,25%), Cambio S (RS
5,28), Inflacdo IPCA (5,36%) e PIB (0,78%), indicando forte tendéncia de reducdo na atividade
econdmica por reducdo no poder de compra geral no mercado interno. Nas principais econo-
mias globais, mesmo que com dados diferindo em intensidade, tal tendéncia na atividade eco-
noémica também vai se consolidando. A projecdo para o IPCA elevada no exercicio posiciona a
inflacdo acima do teto admitido para a meta fixada pelo CMN, significando um expressivo fator
para elevacdo da meta atuarial a corroer a rentabilidade de muitos segmentos de
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investimentos. Nesse cendrio é desaconselhavel a manutencdo em investimentos de renda va-
ridvel local em valores elevados, pelo menos até reversdo das expectativas. Seguindo o mesmo
raciocinio ndo estdo presentes elementos indicativos para elevacdo em exposicdao na renda va-
ridvel em mercados externos. Permanece aberta janela de oportunidade para aquisicdo de TPs
com remunerac¢do algumas vezes superando IPCA+6,00% a.a., 0 que representa significativo
ganho acima da meta atuarial prevista ja para o ano corrente em IPCA+5,31% a.a., sendo ne-
cessario contudo aguardar acuimulo de volume financeiro satisfatério para obter uma operagao
a taxas mais vantajosas. O CAF apresentou o Relatério Semanal dos Investimentos, posicao em
05/01/2023 com o patrimdnio de RS 698.310MM. Esta ultima semana todos os vértices da ETTJ
monitorados apresentaram redugdo. Houve elevagao no risco Brasil para 262 pontos; no IBO-
VESPA houve elevagao para 110.817 pontos. Na analise semanal, a carteira de Renda fixa apre-
sentou variagdo patrimonial negativa, excluidas as movimentac¢des decorrentes da execugao
orcamentdria da Autarquia. A carteira de renda varidvel apresentou variacdo patrimonial nega-
tiva, mitigada pelo desempenho no mercado externo e pelos investimentos estruturados.
Houve emissao da seguinte APR.:

APR Data da Operagdo Movimento R$ Aplicagdo/Resgate | Produto
005/2023 05/01/2023 20.000,00 Resgate SANTANDER RF REF. DI TITULOS PUBLICOS PREMIUM FIC FI
006/2023 10/01/2023 200.000,00 Aplicacdo SANTANDER RF REF. DI TITULOS PUBLICOS PREMIUM FIC FI
007/2023 10/01/2023 3.410.000,00 Aplicacdo SANTANDER RF REF. DI TITULOS PUBLICOS PREMIUM FIC FI

Nada mais, foi interrompida a reunido para lavratura da presente ata que apds lida e discutida

foi aprovada com assinatura dos participantes, sendo encerrada a reunido as 16:10 horas.

Clayton Faria Schmidt

Evanilson Fischer Matos Siqueira

Roberto Cassiano Guedes

Patricia Ramos Quaresma

Victor Mendes Neto




