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ESTADO DE SAO PAULO

Comité de Investimentos

Ata n° 06/2023 — aos dois dias do més de fevereiro do ano de dois mil e vinte e trés, as 9 horas,
reuniram-se os membros do Comité de Investimentos, Roberto Cassiano Guedes — Presidente
do Comité, Evanilson Fischer Matos Siqueira — Secretario do Comité, Patricia Ramos Qua-
resma, Victor Mendes Neto e Clayton Faria Schmidt. Iniciou-se a analise conjuntural de mer-
cado e monitoramento das varidveis macroeconémicas, registramos os mesmos parametros
das semanas anteriores, com base nas informag¢Ges merecedoras de destaque, conforme Rela-

tério Focus de 30/01/2023:

COPOM Referéncia Exercicio | Situagdo | Anterior Atual
Taxa Selic Atual 31/01/2023 a 22/03/2023 2022 Estavel 13,75% 13,75%
Fonte: Banco Central do Brasil
) Previsdo
Indice Referéncia Exercicio | Situagdo

Anterior Atual
Meta Taxa Selic (final de periodo) Mediana agregada 2023 Estavel 12,50 12,50
PIB Mediana agregada 2023 Elevagdo 0,79 0,80
Cotagdo do Délar (final do periodo) Mediana agregada 2023 Redugdo 5,28 5,25
IPCA (Expectativas - Curto Prazo) Mediana agregada 2023 Elevagdo 5,48 5,74
Divida Liquida do Setor Publico (% PIB) Mediana agregada 2023 Redugdo 61,60 61,40
Resultado Primario (% PIB) Mediana agregada 2023 Elevagdo -1,11 -1,10
Tx. Juros (ETTJ-IPCA 8190 d.u. - 2055) Anbima —01/02/2023 2023 Redugdo 6,5390 6,5239
Tx. Juros (ETTJ-IPCA 7560 d.u. - 2053) Anbima —01/02/2023 2023 Redugdo 6,5286 6,5177
Tx. Juros (ETTJ-IPCA 5040 d.u. - 2043) Anbima —01/02/2023 2023 Elevagdo 6,4614 6,4773
Tx. Juros (ETTJ-IPCA 2520 d.u. - 2033) Anbima —01/02/2023 2023 Elevagdo 6,2690 6,3581
Tx. Juros (ETTJ-IPCA 1260 d.u. - 2028) Anbima —01/02/2023 2023 Elevagdo 6,0474 6,1988
Tx. Juros (ETTJ-IPCA 504 d.u. - 2025) Anbima —01/02/2023 2023 Elevacdo 6,1017 6,3165
Ibovespa 01/02/2023 2023 Redugdo 113.028 112.074
Risco Brasil (JP Morgan) 30/01/2023 2023 Elevagdo 249 259
Fonte: Banco Central do Brasil; Anbima; BM&F; J P Morgan.
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Ap0ds reunidao do COPOM concluida na data de ontem ficou mantida taxa SELIC de 13,75%. O
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‘ 694.328 ‘ 697.916

Boletim Focus manteve referida taxa em sua projecdo e estima a inflacdo medida pelo IPCA
acumulada para o ano em 5,74%. O Boletim FOCUS manteve expectativa de redugao da taxa
SELIC ao final do ano (12,50%); no cdmbio houve reducdo (RS 5,25); o PIB segue oscilando po-
sitivamente (0,80%). Nas principais economias globais, mesmo que com dados diferindo em
intensidade ou previsdo de inicio de ocorréncia, a reducdo na atividade econémica vai se con-
solidando. A projec¢do para o IPCA mantém-se significativamente elevada no exercicio, posicio-
nando a inflagdo acima do teto admitido para a meta fixada pelo CMN e significando um ex-
pressivo fator para elevacdao da meta atuarial a corroer a rentabilidade de muitos segmentos
de investimentos. Enquanto durar tal cenario é desaconselhdvel a manutenc¢do em investimen-
tos de renda variavel local em valores elevados. Considerando o exposto acima, continuam au-
sentes elementos indicativos para elevagao em exposi¢do na renda variavel no exterior. Os prin-
cipais vértices longos monitorados da ETTJ apresentaram elevacdo enquanto os mais curtos
sofreram reduc¢do. Continua presente a janela de oportunidade para aquisicdo de TPs com re-
muneracdo superando IPCA+6,00% a.a., o que representa significativo ganho em relacdo a meta
atuarial estipulada para o ano corrente em IPCA+5,31% a.a.. O CAF apresentou o Relatdrio Se-
manal dos Investimentos, posicdo em 27/01/2023 com o patriménio de RS 708.167MM. Houve
elevagao no risco Brasil para 259 pontos; no IBOVESPA houve reducao para 112.074 pontos. Na
analise semanal, a carteira de Renda fixa apresentou variacao patrimonial negativa, impactada
principalmente pelos TPs marcados a mercado, excluem-se as movimentagdes decorrentes da
execuc¢do orcamentaria da Autarquia. A carteira de renda variavel apresentou variacao patri-

monial positiva. Houve emissdo dos seguintes APRs.:

APR Data da Operagao Movimento RS Aplicagdo/Resgate | Produto
012/2023 27/01/2023 3.250,000,00 Resgate SANTANDER RF REF. DI TTULOS PUBLICOS PREMIUM FIC FI
013/2023 31/01/2023 740.000,00 Aplicagdo SANTANDER RF REF. DI TITULOS PUBLICOS PREMIUM FIC FI
014/2023 27/01/2023 200.000,00 Resgate SANTANDER RF REF. DI TITULOS PUBLICOS PREMIUM FIC FI
015/2023 01/02/2023 13.000.000,00 Aplicagdo SANTANDER RF REF. DI TITULOS PUBLICOS PREMIUM FIC FI

Com relacdo a existéncia de papeis das Lojas Americanas seguimos no aguardo da manifestacdo
relativa & exposicdo do Itai FOF RPI ACOES IBOV ATIVO. Foi realizada reuni3o extraordindria no
dia 01/02/2023 as 14 horas para definicdo de parametros visando realizagdo de operacdo de
compra de TPs em 02/02/2023, na qual verificamos a necessidade de ampliar as analises para

concluir essa aquisicdo. Acusamos o recebimento por e-mail do Balanco Atuarial 2023, data-
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base 2022. Destacamos que a base de dados habitualmente utilizada (31/10/2022) na execuc¢do
do DRAA pode ter sido excepcionalmente impactada pela suspensao judicial dos adicionais de
nivel superior e pds graduacdo gerando uma consequente subavaliacdo na remuneracdo dos
servidores com impacto no item “provisdes para beneficios a conceder” no respectivo balanco.
Recomendamos a Presidéncia avaliar possiveis implicagOes presentes e futuras de tal hipdtese.
Nada mais, foi interrompida a reunido para lavratura da presente ata que apds lida e discutida

foi aprovada com assinatura dos participantes, sendo encerrada a reunido as 16:45 horas.
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