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Comité de Investimento

Ata n° 31/2023 - aos vinte e nove dias do més de maio do ano de dois mil e vinte e trés, as 9
horas, reuniram-se os membros do Comité de Investimentos,Roberto Cassiano Guedes — Pre-
sidente do Comité,Evanilson Fischer Matos Siqueira — Secretdrio do Comité,Clayton Faria
Schmidt,Patricia Ramos Quaresma e Victor Mendes Neto. Iniciou-se a analise conjuntural de
mercado e monitoramento das varidveis macroeconémicas, registramos os mesmos parame-
tros das semanas anteriores, com base nas informa¢des merecedoras de destaque, conforme
Relatdrio Focus divulgado em29/05/2023.

COPOM Referéncia Exercicio | Situacdo | Anterior Atual
Taxa Selic Atual 03/05/2023a 21/06/2023 2023 Estavel 13,75% 13,75%
Fonte: Banco Central do Brasil
; Previsao
Indice Referéncia Exercicio | Situacdo

Anterior Atual
Meta Taxa Selic (final de periodo) Mediana agregada 2023 Estével 12,50 12,50
PIB Mediana agregada 2023 Elevagao 1,20 1,26
Cotagdo do Délar (final do periodo) Mediana agregada 2023 Reducdo 5,15 5,11
IPCA (Expectativas - Curto Prazo) Mediana agregada 2023 Redugdo 5,80 5,71
Divida Liquida do Setor Publico (% PIB) Mediana agregada 2023 Estavel 61,00 61,00
Resultado Primario (% PIB) Mediana agregada 2023 Redugdo -1,00 -1,10
Tx. Juros (ETTJ-IPCA 8190 d.u. - 2055) Anbima —26/05/2023 2023 Redugdo 5,8946 5,8095
Tx. Juros (ETTJ-IPCA 7560 d.u. - 2053) | Anbima—26/05/2023 2023 Reducdo 5,8854 5,7995
Tx. Juros (ETTJ-IPCA 5040 d.u. - 2043) Anbima - 26/05/2023 2023 Redugdo 5,8255 5,7995
Tx. Juros (ETTJ-IPCA 2520 d.u. - 2033) Anbima - 26/05/2023 2023 Reducdo 5,6503 5,5465
Tx. Juros (ETTJ-IPCA 1260 d.u. - 2028) | Anbima—26/05/2023 2023 Redugdo 5,4649 5,3618
Tx. Juros (ETTJ-IPCA 504 d.u.-2025) | Anbima-26/05/2023 2023 Elevagdo 6,1929 6,2178
Ibovespa 26/05/2023 2023 Elevagao 109.929 110.906
Risco Brasil (JP Morgan) 25/05/2023 2023 Redugio 242 239
Fonte: Banco Central do Brasil; Anbima; BM&F; J P Morgan.

Fechamento Fechamento

Margo/2023 Abril/2023
Posicao dos Investimentos Margo/2023 -Abril/2023 2023 Em Mil

730.192 741.257

No cendrio doméstico indicadores de atividade econdmica vem sinalizando estabilizacdo de
precos no mercado interno,merecendo novamente destaque a projec¢ao para o IGP-M bastan-
te reduzida- no comego do ano apresentava projecao de elevagao de 4,61% ante 0,67% verifi-
cado atualmente - contudo a inflacgdo medida pelo IPCA permanece acima do intervalo do
cumprimento da meta de inflagdo. O Boletim FOCUS segue com a expectativa de reducao da
taxa SELIC ao final do ano (12,50%), a previsdo docdmbiocom reducdo(RS 5,11) para o final do
exercicio; a previsdao para oPIB elevagdo com crescimento de (1,26%).A projegdo para o
IPCAhouve reduc¢do(5,71%) no exercicio,com indicativo de inflagdo acima do teto admitido
para a meta fixada pelo CMN e significando fator para elevacdo da meta atuarial a corroer a
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rentabilidade de muitos segmentos de investimentos.Seguem colaborando com a percepcao
de melhora do PIB e reducdo do IPCA a divulgacdo da nova politica de preco da Petrobras,
sem nenhum impacto negativo manifestado pelos agentes econdmicos.Nesse cenario ainda
ndo é recomendada a manutencdo em investimentos de renda varidvel local emvalores eleva-
dos, embora as taxas de descontos para custo de oportunidade venham sendo reduzidas, si-
nalizando possibilidade futura de investimento.Considerando o exposto acima, continuam
ausentes elementos indicativos para elevacao em exposi¢ao na renda varidvel tambémno ex-
terior cabendo, contudo, monitoramento da trajetéria do ddlar para definicdo de um possivel
ponto de retorno.A maioria dosvértices monitorados da ETTJapresentaramredugdo, exceto o
vértice504 com elevac¢do.Apds efetivacdo de aquisicdo recente de NTNs-B no montante de RS
60MM com taxas superiores a IPCA +5,70% a.a., ndo ha perspectiva para novas aquisicdes no
exercicio uma vez que os recursos disponiveis foram empregados e a participagdo atual de
investimentos em Titulos Publicos na carteira superou o patamar de 90%, e os critérios adota-
dos para marcacao na curva possibilitam maior estabilidade das posi¢cdes patrimoniais da Au-
tarquia.O CAF justificou que ficou prejudicada a elaborac¢do do relatdério com a posicdo sema-
nal dos investimentos devido ndo haver relatério LDB Consultoria atualizado desde o dia
12/05/2023. O Risco Brasil tevereducdo para239pontos; no IBOVESPA houveelevagdo para
110.906pontos.Ante a nao disponibilizacao do relatério semanal pelo CAF ficam prejudicadas
as analises das carteiras.Ndo houve emissao deAPRs.O Comité concluiu a respostaao Memo-
rando 084/2023 — CJP, encaminhada através do Memo 003/2023 - COINV.Nada mais, foi inter-
rompida a reunido para lavratura da presente ata que apds lida e discutida foi aprovada com
assinatura dos participantes, sendo encerrada a reunido as 17:20horas.
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