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Comité de Investimento

Ata n° 34/2023 - aos vinte e dois dias do més de junho do ano de dois mil e vinte e trés, as 9
horas, reuniram-se os membros do Comité de Investimentos, Roberto Cassiano Guedes —
Presidente do Comité, Evanilson Fischer Matos Siqueira — Secretario do Comité, Clayton Fa-
ria Schmidt, Patricia Ramos Quaresma e Victor Mendes Neto. Iniciou-se a analise conjuntural
de mercado e monitoramento das varidveis macroeconémicas, registramos 0s mesmos para-
metros das semanas anteriores, com base nas informacdes merecedoras de destaque, con-
forme Relatério Focus divulgado em 19/06/2023.

COPOM Referéncia Exercicio | Situagdo | Anterior Atual
Taxa Selic Atual 21/06/2023 a 02/08/2023 2023 Estavel 13,75% 13,75%
Fonte: Banco Central do Brasil
; Previsao
Indice Referéncia Exercicio | Situacdo

Anterior Atual
Meta Taxa Selic (final de periodo) Mediana agregada 2023 Redugdo 12,50 12,25
PIB Mediana agregada 2023 Elevagdo 1,84 2,14
Cotacgdo do Délar (final do periodo) Mediana agregada 2023 Redugdo 5,10 5,00
IPCA (Expectativas - Curto Prazo) Mediana agregada 2023 Redugdo 5,42 5,12
Divida Liquida do Setor Publico (% PIB) Mediana agregada 2023 Estavel 60,60 60,60
Resultado Primario (% PIB) Mediana agregada 2023 Elevacdo -1,05 -1,01
Tx. Juros (ETTJ-IPCA 8190 d.u. - 2055) Anbima —21/06/2023 2023 Redugdo 5,7747 5,6493
Tx. Juros (ETTJ-IPCA 7560 d.u. - 2053) Anbima - 21/06/2023 2023 Reducdo 5,7651 5,6383
Tx. Juros (ETTJ-IPCA 5040 d.u. - 2043) | Anbima—21/06/2023 2023 Redugdo 5,7024 5,5670
Tx. Juros (ETTJ-IPCA 2520 d.u. - 2033) | Anbima—-21/06/2023 2023 Reducdo 5,5235 5,3785
Tx. Juros (ETTJ-IPCA 1260 d.u. - 2028) | Anbima—21/06/2023 2023 Redugdo 5,3839 5,2912
Tx. Juros (ETTJ-IPCA 504 d.u.-2025) | Anbima—-21/06/2023 2023 Reducdo 6,2248 6,0946
Ibovespa 21/06/2023 2023 Elevagdo 116.743 120.420
Risco Brasil (JP Morgan) 16/06/2023 2023 Redugdo 233 228
Fonte: Banco Central do Brasil; Anbima; BM&F; J P Morgan.

Fechamento Fechamento
Posicao dos Investimentos Abril/2023 - Maio/2023 2023 Em Mil AR MEiol202

741.257 757.281

Registra-se que apds reunido do COPOM finalizada no dia de ontem, houve manutencao da
SELIC em 13,75% a.a. No cenario doméstico indicadores de atividade econdmica sinalizam
estabilizacdo de precos no mercado interno, merecendo mais uma vez destaque a projecao
para o IGP-M bastante reduzida desde o comeco do ano quando apresentava projecdo de
elevacdo de 4,61% ante recuo de -1,21% verificado atualmente - contudo a inflacdo medida
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pelo IPCA permanece acima do intervalo do cumprimento da meta de inflagao. O Boletim FO-
CUS segue com a expectativa de reducdo da taxa SELIC ao final do ano, agora ampliada
(12,25%), a previsdo do cdmbio reducdo em (RS 5,00) para o final do exercicio; a previsdo para
o PIB elevagcdo com crescimento de (2,14%). A projecdo para o IPCA houve reducdo (5,12%) no
exercicio, com indicativo de inflagdo acima do teto admitido para a meta fixada pelo CMN e
significando fator para elevagao da meta atuarial a corroer a rentabilidade de muitos segmen-
tos de investimentos. Nesse cendrio ainda nao é recomendada a manutengao em investimen-
tos de renda varidvel local em valores elevados, embora as taxas de descontos para custo de
oportunidade venham sendo reduzidas, sinalizando possibilidade futura de investimento.
Considerando o exposto acima, continuam ausentes elementos indicativos para elevagao em
exposi¢cdo na renda varidvel também no exterior cabendo, contudo, monitoramento da traje-
téria do ddlar para definigdo de um possivel ponto de retorno. Todos os vértices monitorados
da ETTJ apresentaram reduc¢do. Atendendo indicagdao do Conselho Administrativo em sua Ata
6/2023 retificamos a informagdo quanto as ETTJs, que apresentaram redu¢do em todos os
vértices, exceto o 504 d.u., ao contrdrio do que consta equivocadamente na Ata 27/2023 -
Comité de Investimentos. O CAF apresentou Relatério mensal referente ao més de maio com
patriménio de 757.281MM, Relatério Semanal dos Investimentos posicdio em 16/06/2023
com o patriménio de 765.933MM e Relatério bimestral abril/maio. O Risco Brasil teve redu-
¢do para 228 pontos; no IBOVESPA houve elevagado para 120.420 pontos. Houve emissao das
seguintes APRs.:

APR Data da Operagdo | Movimento RS | Aplicagdo/Resgate Produto
1| 068/2023 07/06/2023 3.990.000,00 Aplicagdo SANTANDER RF REF. DI TITULOS PUBLICOS PREMIUM FIC FI
2| 069/2023 14/06/2023 195.000,00 Aplicacdo SANTANDER RF REF. DI TITULOS PUBLICOS PREMIUM FIC FI

O Comité concluiu o parecer relativo ao relatdrio de investimentos elaborado pela Consultoria
LDB para o més de maio, havendo resultado de investimentos positivo em todos os meses e
um acumulado até o momento que supera a meta atuarial. Serd juntado ao PA 144/ 2023 o
anexo VIII da Portaria 1467/2022 para instruir estudos acerca de eventual implantacdo de
empréstimo consignado pelo RPPS. Nada mais, foi interrompida a reunido para lavratura da
presente ata que apods lida e discutida foi aprovada com assinatura dos participantes, sendo
encerrada a reunido as 16h50min.
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