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Comité de Investimento

Ata n° 35/2023 - aos vinte e oito dias do més de junho do ano de dois mil e vinte e trés, as 9
horas, reuniram-se os membros do Comité de Investimentos, Roberto Cassiano Guedes —
Presidente do Comité, Evanilson Fischer Matos Siqueira — Secretario do Comité, Clayton Fa-
ria Schmidt, Patricia Ramos Quaresma. Iniciou-se a andlise conjuntural de mercado e monito-
ramento das varidveis macroeconémicas, registramos os mesmos parametros das semanas
anteriores, com base nas informacdes merecedoras de destaque, conforme Relatério Focus
divulgado em 26/06/2023.

COPOM Referéncia Exercicio | Situagdo | Anterior Atual
Taxa Selic Atual 21/06/2023 a 02/08/2023 2023 Estavel 13,75% 13,75%
Fonte: Banco Central do Brasil
; Previsao
Indice Referéncia Exercicio | Situacdo

Anterior Atual
Meta Taxa Selic (final de periodo) Mediana agregada 2023 Estével 12,25 12,25
PIB Mediana agregada 2023 Elevagdo 2,14 2,18
Cotagdo do Ddlar (final do periodo) Mediana agregada 2023 Estavel 5,00 5,00
IPCA (Expectativas - Curto Prazo) Mediana agregada 2023 Redugdo 5,12 5,06
Divida Liquida do Setor Publico (% PIB) Mediana agregada 2023 Reducdo 60,60 60,47
Resultado Primario (% PIB) Mediana agregada 2023 Estavel -1,01 -1,01
Tx. Juros (ETTJ-IPCA 8190 d.u. - 2055) Anbima —27/06/2023 2023 Elevagdo 5,6493 5,7026
Tx. Juros (ETTJ-IPCA 7560 d.u. - 2053) Anbima — 27/06/2023 2023 Elevagdo 5,6383 5,6874
Tx. Juros (ETTJ-IPCA 5040 d.u. - 2043) Anbima —27/06/2023 2023 Elevacdo 5,5670 5,5892
Tx. Juros (ETTJ-IPCA 2520 d.u. - 2033) Anbima — 27/06/2023 2023 Reducdo 5,3785 5,3381
Tx. Juros (ETTJ-IPCA 1260 d.u. - 2028) Anbima —27/06/2023 2023 Reducdo 5,2912 5,2158
Tx. Juros (ETTJ-IPCA 504 d.u. - 2025) Anbima — 27/06/2023 2023 Redugdo 6,0946 5,9935
Ibovespa 27/06/2023 2023 Redugdo 120.420 117.523
Risco Brasil (JP Morgan) 27/06/2023 2023 Elevagdo 228 230
Fonte: Banco Central do Brasil; Anbima; BM&F; J P Morgan.

Fechamento Fechamento
Posicao dos Investimentos Abril/2023 - Maio/2023 2023 Em Mil AR MEiol202

741.257 757.281

No cenario doméstico indicadores de atividade econémica consolidam razoavel estabilizacao
de pregos no mercado interno, merecendo mais uma vez destaque a proje¢do para o IGP-M
bastante reduzida desde o comec¢o do ano quando apresentava projecdo de elevacdo de
4,61% ante recuo de -1,86% verificado atualmente - contudo a inflacdo medida pelo IPCA
permanece acima do intervalo do cumprimento da meta de inflagdo. O Boletim FOCUS segue
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com a expectativa de reducdo da taxa SELIC ao final do ano (12,25%), a previsdo do cambio
estavel em (RS 5,00) para o final do exercicio; a previsdo para o PIB eleva¢do com crescimento
de (2,18%). A projecdo para o IPCA houve reducdo (5,06%) no exercicio, com indicativo de
inflacdo acima do teto admitido para a meta fixada pelo CMN e significando fator para eleva-
¢do da meta atuarial a corroer a rentabilidade de muitos segmentos de investimentos. Nesse
cenadrio ainda ndo é recomendada a manutengao em investimentos de renda variavel local em
valores elevados, embora as taxas de descontos para custo de oportunidade venham sendo
reduzidas, sinalizando possibilidade futura de investimento. Considerando o exposto acima,
continuam ausentes elementos indicativos para elevacdo em exposi¢cdao na renda variavel
também no exterior cabendo, contudo, monitoramento da trajetéria do délar para definicao
de um possivel ponto de retorno. Os vértices longos monitorados da ETTJ apresentaram ele-
vagdo e os curtos apresentaram reducao. O CAF apresentou Relatério Semanal dos Investi-
mentos posi¢cdo em 23/06/2023 com o patrimdnio de 768.598M. O Risco Brasil teve elevac¢ado
para 230 pontos; no IBOVESPA houve redugdo para 117.523 pontos. Houve emissao das se-
guintes APRs.:

APR Data da Operagdo | Movimento RS | Aplicagdo/Resgate Produto
1| 070/2023 23/06/2023 1.105.000,00 Aplicagao SANTANDER RF REF. DI TITULOS PUBLICOS PREMIUM FIC FI
2| 071/2023 23/06/2023 67.000,00 Resgate SANTANDER RF REF. DI TITULOS PUBLICOS PREMIUM FIC FI

Foi elaborado memorando 003/2023 — COINV para encaminhamento ao GT designado pela
portaria n2. 30/2023 com o teor das propostas discutidas e aprovadas no ambito do Comité
de Investimentos visando colaborac¢do para adequacao de fontes de custeio e controle de dé-
ficit atuarial. Cabe ressaltar que estas sdo as Unicas propostas elaboradas no ambito do Comi-
té de Investimentos. Nada mais, foi interrompida a reunido para lavratura da presente ata que
apos lida e discutida foi aprovada com assinatura dos participantes, sendo encerrada a reuni-
do as 17h50min.

Clayton Faria Schmidt

Evanilson Fischer Matos Siqueira

Roberto Cassiano Guedes

Patricia Ramos Quaresma
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ESTADO DE SAO PAULO
“Nossa missdo é cuidar de parte do seu futuro”

A
e

BERTPREV

Bertioga, 28 de junho de 2023.

Memorando n2 004/2023 — COINV |
Para: Grupo de Trabalho - BERTPREV N s

Considerando a formagdo do Grupo de designado pela Portaria n? 30/2023 -
BERTPREV, o Comité de Investimentos oferece formalmente as propostas discutidas no
ambito do colegiado a seguir:

1 - Apresentagdo de Projeto de Lei pelo Poder Executivo vinculando a receita decorrente
da retencdo do imposto de renda retido dos beneficios pagos pelo BERTPREV para fins de
amortizagdo do déficit previdenciario.

Conforme Plano Previdencidrio constante do Ultimo célculo atuarial
apresentado fica evidenciado um crescimento significativo das despesas previstas para
pagamento de beneficios previdencidrios suscetiveis a reten¢dao do IRPF na fonte,
passando de RS 40.548.976,42 em 2023 a RS 189.411.907,90 em 2055 (exercicio previsto

para a conclusdo do prazo de amortizagdo do déficit).
PLANO PREVIDENCIARIO

ORCAMENTO DA SEGURIDADE SOCIAL

PERIODO DF REFERENCIA: 2023 A 2098

RS 100
RECEITAS DESPESAS RESULTADO  SALDO FINANCEIRO DO
EXERCICIO  PREVIDENCIARIAS PREVIDENCIARIAS PREVIDENCIARIO  EXERCICIO (d) = ("g”
(=) b e =a-ty exercichn anterior + ¢)
22 761 430.42 2 68
2023 S4.662.19507 H).548.976,42 14,113 21845 74178959677
2004 54917 S36R3 45,968 06,02 8.049.2308 1 ROL 71198517
208 54.224.121.53 A8 760.98K, 14 4.463.13339 §49. 745, 9138
26 5401682335 52 519, 195,63 1497 627,72 §06, 365, 13335
2007 S1.601 430,12 50 %3880, 7} (5,812 440,50 938,149.681,33
028 53 540, 14878 64,601,225, 7% (11,.850,477.00) 576, | 14.95241
2009 $2326. 58671 6. 490 356,96 {24, 162 770,26 1003 7RI REGEY
2080 0247 15018 K3 957 860,77 33,780, 719.59) LO23 37 (8050
23 T49.013.979.76 U864, 478 AT (4] 850 498 713 1.035 864, 75642
2002 47,942 49572 100,432 81 .99 (52 490, 122.26) 1O TR S22
2083 4555416417 108.319.376,98 {62,735.21 2.81) LOY TR $5699
2184 4398333071 118222378, (71,237 043.05) 1014279 08261
2188 4292156621 121.295. 2869 (78,373, T2 T8 989, 76350741
200 4164, 14297 124.672.85 .90 (R348, 714,93} 999,201 234,72
2017 41.0%.01 788 131442 148,02 1392, 12807 919837 47121
2008 3931883389 139006684, 77 95687 RS 0,88) RT2 092 99006
219 IR672.45267 143,507 43768 (104 834 985,00) §14.513 93282
2040 IS RIS I7847 152,923 600,54 (117, 408, 22207 T 656 40038
2041 32784718458 157.128.441.2% (124,243, 72281 634 641 53245
2042 31,724 93989 i6H0L.607 657 {128,972 M658) $61 48375138
2043 JOR2K. 62104 16335246493 (132,723, 843,00 458,574 65546
2044 30 184, 34755 1669124710 (136, 728 123.7%) 346 196 BERD 1
204% 29 330 (0941 171.852.263,67 (142,521 .654.27) 222058, 28850
206 21627 2643 17399710 {146,292 463,83 K7 887, 41979
2047 27.211.98553 176014, 585 51 (148 802 40299 (56.596.200,13)
204R 26.8%).5TROS 17801002 7.45 (151,159 440,41} (207,755,649, 56)
208 26,427 3048 179,731, 48,57 (153,304 198.11) (361 059,84 7,06)
3050 608730163 181.629.976,51 (145,542 674,58) (5 1h. 6012, 522, 84)
2051 25 540 62922 RS, 10000160 (199.550.974.47) (676.162.497,01)
282 24466 43580 187, 156.080,47 (160,680 604,67 {838 RS2, 101,66
2083 23.874.581,71 187 98K 47407 (164.111.921.36) { 1.OG2 966,02 1,04)
54 23,798 B0 106 1HE. 369, 115,64 (164,370,332, 58) (1,167,536, 354,60
200K 23806 31801 TR 41 1 007,00 (168,515,992 §9) (1,183 4551 54K 51)
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PLANO PREVIDENCIARIO
ORCAMENTO DA SEGURIDADE SOCIAL -
PERIODO DE REFERENCIA: 2023 A 2098
RS 1,00
RECEITAS DESPESAS RESULTADO  SALDO FINANCEIRO DO
EXERCIEIO  PREVIDENCIARIAS PREVIDENCIARIAS PREVIDENCIARIO  EXERCICIO @) = ("d”

{n £y fe=n-bi Laer y + ‘

X5k 23.936.79% 05 P92 411.743,34 {168,474 ST {1,501 526 89570}
W57 23,28 606,52 194,027 457,42 (170, 774 85090y {1.672.301. 1665
5K 21O0R1629.37 194.976. 772,47 (171846, 143.50)] (1844 147 RR9.7H)
His0 23,000,992 60 195,871 918,8% (17266892627 {2.016.816.81 606
2060 2323 8947 196 825 999. 74 (173502 05028] (2,190,318 866.14)
261 23445311 %0 toreoriiesal (174455 80790 (2364774 674.26)
2062 23,568,291 96 199,004, 229,04 (175,465 93708 (2.540, 240 61 1.3}
2063 20692501 K2 200.21K.648,75 (176,526, 14693) (2,716,766, TS K263
W6 NEITO8,77 201 017294 {177.683.775.71) {2894, 450.53 1.99)
2068 T1M4.600,25 20256213, 78 {17891 747180 {3073 36800550
b MO72633,79 204 26K 844,61 (180,21 $. 91043 {1241 81 91 6.34)
M7 4,201 8ET 07 208.771.296,2% 1 181, 560.403.20) (143815031 9.84)
Hbk 24,302 432 K& 207268489, 17 {1R2936.086.30)] {1 61R.089.37 $.84)
2060 24,464,254, 14 208 K16, TH,9% 184,172, 500.84) {1802 461 87 665)
2670 24,597 453 93 2 ACR86 T2 {153 829 43LR0) {1958, 291 0948
71 34731958 40 12,121 954,48 {187, 189,999,058 (4. 175,681 30%83)
%7 24 867801 89 2E3.044. 71062 {189.076.91870] {4,364 TSR 22436
i) 250005006, kS IS R1T.208 51 £ 190,812, 19660 {4,585 S70.42092)
A4 25,143 3K3 86 217,731 768,08 {192,588 18440 (4, TR 15K 601509
273 25283 846 63 219,678 884,30 {194,393 137471 14,942 583 942 76 !
2070 25,424,909 4 ILE6K 714,33 196,243 865.09) (5, 138, 297 SUEDHS)
A7 25 567 GRS 07 223 THIL648 K1 { 10K, 162,960,724 {5,336, 0601 TOR N
7k 35,71 1.BRY 86 225821 566,98 (200, 109 678,12} (5.337.070 44691
W79 2585750400 TG (008617793 (5,739, 156.62454)
2080 26,004 636,97 230,097 330,81 {204,002 69184 (5,943,240, 3 1 KA8)
2081 26.153.210.2% 2322708419 (206, 126.63371) {6, 149.375 9524001
082 26,301,269 12 234,496,091, 37 {208, 192 822053 (6,357,568 77444}
2081 36,454 K28 95 236, 774.819,9 (210,319 W10 16,567, KBK 76,5.45)
2084 26,0407 %4, 1R 239.497.201, 12 {112,489, 9650} {6, 7H0. 37K 06,239}
2088 26,762 510,16 241.446.214,98 (214,683,704 70 (6995061 T6 118
2086 36,915 662,20 24181650, 1216, 807 B0 (1211086603273
87 2107637876 246200677, 11 (143109200864
K 17,735,606, 46 248 638 18, 19 {7.652 s18 3803
ABY T7.396.850 06 281442 19,83 {7.87.261. 380,141
2K 27.599.042 50 251651 267,00 (8. 162 38160470}
261 27723159 86 2%, 1RS.217,88 {228,462 0SROD| (81N KIL66174)
AR 27 RRE 918 4D 24K T4 400 39 {230.835.564. 190 {%.561,671.22690
2093 IK.056.334.52 2613993149 (233,272 97957 {8, 704,944 20640
e IR.228 434 81 261,939 967 K1 {9.014).658 749.4%)
288 IR 396 208,99 266.576. 70168 {9,268 §39.24 5 19y
2006 I8 68604 99 269.239. 776,29 {9.500,510. 12649
2097 I8, 742 90K 28 271929454, (243, 186,545 54)] {9.752.656.872.13)
2RR IR 91K 868 91 274646002, 79 (245, 72713788 {9.998. 424 010213

Tal crescimento das despesas gerard um incremento importante na
arrecadacdo decorrente do IRPF retido na fonte pelo BERTPREV que podera auxiliar no
equacionamento do déficit sem prejudicar na execugdo de outras politicas publicas.
Evidenciamos a seguir:
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ORCAMENTOR FISCAL £ DA SRCURIDADE 80CIA

A RELATORC) WESURICIO DA £
W DEMONSTRATHO DAS RECEITAS £ DESPESAS COM MANUTENCAD E DESENVOLVINENTO DO ENSING - MOE
- M‘ SANETR(: A DEZENBRO / BRMESTRE NOVEMERO - CEZEMBRD

BRED. AMENO R UOB ot T3 e RE 08
ERCER HESULTANTE G NP ORI 0% Lvs, 1608 214 v St Fadei
HETETTA RESULTANTE O sPoaTOs AT EADA Ao 0 Bt
s &

1-RECEITA UE #P08T0S EREEETRE T

4 §- Fnonts Qusitoie de Baposio sobee & Prprstte Precate Tealnrm (s - T4

187 384 112.04
83293 93387

13 Peuass Rewitonte do seposie sotre Tranmresdn auer Vives - T8I

1.4 Bt Rusultade doemposto sobee Serdgne de Cuaguer Matwezs - 155
1.4 Kecuta Resusorss do bpoedy s faewis Resa ra Fonte - RAEF
TRANSFERENCIAS DXNSTIUCIONNS £ LEGAIS

Parsa o

rceia relatwing A OF, ot S50 4 Mloea

ot relersnis & UF, @t 156 1, #iness 4 o e

554 52808
20 808 56
Hama L
LEFLME S 11841 B
806

27 Cota-Paé GG
2% ComPuse Wb rgeriagio

o brgposion 8 1 Conemoneain [ 31 848
3 TOTAL DA RECEITA RESULTANTE DE IMPOSTOS {1 + & 41500 807 05 437 4470108

4 TOTAL DESTINADG AD FUNDES - 20% DE ({2011 0 (2.2 2 .31 + (2.4) + 253 R aiond 21 346 AR 16
B VALOR MNSI0 & SER APLICADO ALEM DO VALOR DESTIRADO AD FUMDES - 84 DE (2.1 1) 64,351 480 22 87068268 14
PRI AN R4 PRI IR CEE N e DID e AN MG RAT22 82 TH

No ano de 2022, apenas a receita propria arrecadada de impostos
correspondeu a mais de RS 325.000.000,00 (trezentos e vinte e cinco milh&es de reais). A
Retencdo total de imposto de renda na fonte representou pouco mais de RS
30.915.000,00 e destes, apenas aproximadamente RS 3.800.000,00 corresponderam as
retengdes aplicadas sobre os beneficios previdencidrios pagos pelo BERTPREV no mesmo
ano, representando somente 1,17 % da arrecadagdo total de impostos municipais, e sua
vinculagdo a amortizagdo do déficit previdencidrio ndo compromete de forma alguma o
orgamento municipal.

2 — Apresentagdo de Projeto de Lei pelo Poder Executivo para desafetacdo de algumas
areas publicas municipais sem previsdo de utilizagdo, com resultado da arrecadagdo
direcionado para amortizagdo do déficit previdenciario.

Existe processo administrativo autuado junto a Prefeitura por iniciativa do entdo
presidente do BERTPREV entre os anos de 2015/2016 em que foram identificadas
indmeras dreas publicas municipais sem previsdao de utilizagdo, com levantamento de
seus valores conforme planta genérica vigente a época. Desde entdo, apds a revisdo da
planta genérica pela Lei 1.326/2018, tais areas certamente tiveram reconhecida sua
valorizagdo imobilidria e podem ser desafetadas pelo Poder Executivo (mediante regular
processo de avaliagdo e concorréncia publica, com o produto da arrecadacdo ficando
vinculado a amortizagdo do déficit previdenciario.

Além de auxiliar no equacionamento do plano previdencidrio, tal medida reduzird as
despesas com manutengdo e vigilancia de tais proprios municipais e, as areas uma vez
adquiridas pela iniciativa privada, poderdo ser utilizadas e aumentar a circulagdo de
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recursos na economia local através da circulagao de mercadorias e servigos, com geragao
de tributos incidentes que elevarao a arrecadacgao, além da geragdo de empregos locais.

3 - A Legislagdo previdencidria (Portaria 1.467/2022) possibilita a apuragdo de
contribuigdes do ente (apenas 6rgdos patronais) diferenciadas em funcdo de critérios de
elegibilidade especificos. Observa-se a existéncia de critérios de elegibilidade especificos
no tempo de contribuicdo do magistério, por exemplo. Diante da existéncia de recursos
vinculados a Manutengao e Desenvolvimento do Ensino e a dificuldade da administracdo
municipal em aplicar o minimo constitucional exigivel (p. ex.: a aplicagdo em MDE
liqguidada em 2022 atingiu somente 23,99% da receita de impostos, inferior ao minimo de
25,0% previsto na CF), a majoragdo da aliquota patronal para adequar-se aos critérios
diferenciados de aposentadoria do magistério assegura a valorizacdo da carreira com
aplicacdo de recursos ndo utilizados.
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Extraido do Boletim Oficial de Bertioga n°. 1085, pdgina 49.

Observa-se que atualmente a aliquota patronal é de 21,61%, bastante inferior
ao limite de 28,0% estabelecido na legislagdo, nao cabendo cogitar acerca de tal proposta
a majoragdo da aliquota de 14,0% aplicada aos servidores que devera ser a mesma ja
adotada para todo o funcionalismo.

4 — De modo andlogo ao apresentado no item 3, recomenda-se estudar a possibilidade de
apurar junto a Camara Municipal a adogdo de contribuigdes diferenciadas de tal 6rgao em
razao de seu plano de carreira especifico, uma vez que a adogdao de aliquota patronal
aumentada nao compromete a execucdo de suas despesas que apresentam boa margem
de seguranga diante do teto fixado em 7% da Receita Corrente Liquida apurada no
municipio no ano anterior, conforme pode ser verificado na devolugdo de duodécimo no
ano de 2022 que excede o montante de RS 4.000.000,00.

Observa-se que atualmente a aliquota patronal é de 21,61%, bastante inferior ao limite
de 28,0% estabelecido na legislagdo, ndao cabendo cogitar acerca de tal proposta a
majoracdo da aliquota de 14,0% aplicada aos servidores que devera ser a mesma ja
adotada para todo o funcionalismo.

5 — Avaliar possibilidade de considerar a diferengca de tempo entre a idade em que o
servidor adquire o direito a aposentadoria e aquela em que efetivamente a mesma
ocorre, principalmente devido ao recebimento do abono permanéncia (estima-se
atualmente em 24 meses o tempo de adiamento da aposentadoria em relagdo ao
momento em que o servidor adquire o direito a mesma). Uma vez comprovada tal
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hipétese com dados do BERTPREV, cabe solicitar parecer aos atudrios acerca da
possibilidade de considera-la na proje¢do atuarial de beneficios a conceder, em razio da
reducdo no déficit projetado por conta do aumento no tempo de atividade que diminui o
periodo de percepg¢do do beneficio.

6 — Propor uma revisdao continua nos parametros vigentes para todas das verbas
remuneratérias dos O6rgdos patronais que compdem a base de contribuicSes
previdenciarias a fim de assegurar sua fidedignidade para fins de adog¢do no célculo
atuarial. Aqui cabe recordar que o BERTPREV promove a cada dois (02) anos o
recadastramento dos ativos, e anualmente, dos inativos, visando garantir a exatid3o das
informagdes relativas a tempo de contribuicdo, composicdo familiar, dentre outros,
devendo tal providéncia ser igualmente adotada pelos 6rgdos patronais acerca da parcela
de informagdes de relevancia atuarial que lhes competem.

7 — Avaliar a existéncia de recursos oriundos de cessao onerosa, para fins de amortizacdo
do déficit atuarial junto ao RPPS; conforme nota técnica 19/2022 da CMN.

8 — Considerando o forte impacto da taxa de juros adotada para célculo da meta atuarial
na apuragao do déficit atuarial, recomendamos solicitar uma simulacdo - adotando
rigorosamente os demais parametros considerados para a avaliacdo atuarial na data focal
de 31/12/2022 - da variagdo causada em razdo das modificacdes das taxas fixadas
conforme segue:

Exercicio

2019 2020 2021 2022 2023

Taxa de juro correspondente — duragdo do passivo equivalente a 28,5 anos

6,00 5,89 5,46 4,99 5,31

O objetivo é demonstrar que parcela significativa do déficit se origina de
fatores externos, como a reducdo determinada pelos 6rgdaos normativos da taxa de juro
atuarial, impactando a todos os RPPSs indistintamente, sem que qualquer deles tenha
gestdo sobre o tema.

9 - Observa-se em passado recente a implementagdo de inUmeras alteragdes
remuneratorias sem o devido estudo antecipado de impacto atuarial que refletem
negativamente no déficit atuarial, fugindo ao controle do BERTPREV. Cabe aos érgdos
patronais observar rigorosamente ao disposto na LC n2. 95/13, art. 49, inciso XX, e adotar
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medidas para mensuragdo de tais impactos visando realizacdo dos aportes necessarios a
manutenc¢ado do equilibrio atuarial do plano de previdéncia.

Sendo o que havia a manifestar na ocasido, conforme registrado em Ata
35/2023 - COINV.

Cordialmente,

ROBERTO CASSIANO GUEDES
Presidente do Comité de Investimentos



