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Comité de Investimento

Ata n° 51/2023 - aos vinte e sete dias do més de setembro do ano de dois mil e vinte e trés,
as 11 horas, reuniram-se os membros do Comité de Investimentos, Roberto Cassiano Guedes
— Presidente do Comité, Evanilson Fischer Matos Siqueira — Secretario do Comité, Clayton
Faria Schmidt, Patricia Ramos Quaresma e Victor Mendes Neto. Iniciou-se a andlise conjun-
tural de mercado e monitoramento das varidveis macroeconOmicas, registramos 0os mesmos
parametros das semanas anteriores, com base nas informa¢Ges merecedoras de destaque,
conforme Relatdrio Focus divulgado em 25/09/2023.

COPOM Referéncia Exercicio | Situagdo | Anterior Atual
Taxa Selic Atual 20/09/2023 a 31/10/2023 2023 Reducdo 13,25% 12,75%
Fonte: Banco Central do Brasil
; Previsao
Indice Referéncia Exercicio | Situacdo

Anterior Atual
Meta Taxa Selic (final de periodo) Mediana agregada 2023 Estavel 11,75 11,75
PIB Mediana agregada 2023 Elevagdo 2,89 2,92
Cotacdo do Ddlar (final do periodo) Mediana agregada 2023 Estavel 4,95 4,95
IPCA (Expectativas - Curto Prazo) Mediana agregada 2023 Estavel 4,86 4,86
Divida Liquida do Setor Publico (% PIB) Mediana agregada 2023 Redugdo 60,50 60,40
Resultado Primario (% PIB) Mediana agregada 2023 Estavel -1,00 -1,00
Tx. Juros (ETTJ-IPCA 8190 d.u. - 2055) Anbima —26/09/2023 2023 Elevagao 5,8463 6,0761
Tx. Juros (ETTJ-IPCA 7560 d.u. - 2053) Anbima - 26/09/2023 2023 Elevacdo 5,8305 6,0640
Tx. Juros (ETTJ-IPCA 5040 d.u. - 2043) | Anbima—26/09/2023 2023 Elevacéo 5,7310 5,9881
Tx. Juros (ETTJ-IPCA 2520 d.u. - 2033) Anbima —26/09/2023 2023 Elevacdo 5,5087 5,8159
Tx. Juros (ETTJ-IPCA 1260 d.u. - 2028) | Anbima—26/09/2023 2023 Elevacdo 5,3252 5,6472
Tx. Juros (ETTJ-IPCA 504 d.u. - 2025) Anbima - 26/09/2023 2023 Elevacdo 5,3908 5,6474
Ibovespa 26/09/2023 2023 Redugdo 118.695 114.193
Risco Brasil (JP Morgan) 25/09/2023 2023 Redugio 204 201
Fonte: Banco Central do Brasil; Anbima; BM&F; J P Morgan.

Fechamento Fechamento

Julho/2023 Agosto/2023
Posicao dos Investimentos Julho/2023 - Agosto/2023 | 2023 Em Mil

774.639 779.922

Os indicadores de atividade econOmica nacionais indicam razoavel estabilizacdo de precos,
com a projecdo para o IGP-M estabilizada em -3,75%, demonstrando forte reducdo verificada
desde o comeco do ano quando apresentava expectativa de elevacdo de 4,61%. Contudo a
inflagdo medida pelo IPCA permanece acima do intervalo do cumprimento da meta de infla-
¢do. O Boletim FOCUS apresenta manutencao da expectativa de reducao da taxa SELIC ao final
do ano (11,75%), a previsdo do cdmbio apresenta estabilidade (RS 4,95) para o final do exerci-
cio; a previsdo para o PIB apresenta nova elevacao (2,92%), evidenciando significativa melhora
desde o inicio do ano quando oscilava em torno de 0,80%. Na projecdo para o IPCA observa-se
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estabilidade (4,86%) no exercicio, com indicativo de inflacdo acima do teto admitido para a
meta fixada pelo CMN e consequentemente significando fator para eleva¢ao da meta atuarial
a corroer a rentabilidade de muitos segmentos de investimentos. Nesse cenario, conforme
sinalizado anteriormente, foram adotadas providéncias para reducdo em exposicdo nos inves-
timentos de renda variavel local. Todos os vértices monitorados da ETTJ voltaram a apresentar
elevacdo ocasionada pela expectativa acerca de um patamar mais elevado para os juros ame-
ricanos. O CAF encaminhou consulta solicitada pelo Comité ao atudrio acerca da taxa de juros
parametros que sera adotada a partir de 2024. O CAF apresentou Relatério semanal dos In-
vestimentos posicdo em 25/09/2023 com o patrimonio de 786.039MM; no segmento de ren-
da fixa fica prejudicada a avaliacdo de variacdo patrimonial em razdao das movimentacdes nos
investimentos. Na renda varidvel houve variacdo negativa. O Risco Brasil houve reducdo para
201 pontos; no IBOVESPA houve reduc¢ao para 114.193 pontos. Houve emissao das seguintes
APRs.:

APR Data da Operagdo | Movimento RS | Aplicagdo/Resgate Produto
1| 109/2023 22/09/2023 16.850.000,00 Resgate SANTANDER RF REF. DI TITULOS PUBLICOS PREMIUM FIC FI
2| 110/2023 25/09/2023 1.290.000,00 Aplicagao SANTANDER RF REF. DI TITULOS PUBLICOS PREMIUM FIC FI
3| 111/2023 28/09/2023 3.143.000,00 Resgate SANTANDER RF REF. DI TITULOS PUBLICOS PREMIUM FIC FI
4| 112/2023 22/09/2023 20.000.690,83 Aplicacio TITULOS PUBLICOS NTN-B - CARTEIRA PROPRIA

O Sr. José Ferreira Melo Filho - CJP participou da reunido ordindria do Comité nesta data e
recebeu Memorando n2 008/2023 — Comité de Investimentos, a fim de encaminhar consulta a
SPREV acerca do tratamento a dispensar aos valores de recebiveis remanescentes do KINEA II.

Foi disponibilizado pela LDB os relatdrios referentes aos Fundos BB PREVIDENCIARIO REN-
DA FIXA REFERENCIADO DI LONGO PRAZO PERFIL FUNDO DE INVESTIMENTO EM
COTAS DE Fl e BB PREVIDENCIARIO FLUXO RENDA FIXA SIMPLES FUNDO DE INVES-
TIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO, que serao disponibilizados ao
CAF objetivando possivel credenciamento para movimentacao dos recursos do custeio

do Instituto. Nada mais, foi interrompida a reunido para lavratura da presente ata que apds
lida e discutida foi aprovada com assinatura dos participantes, sendo encerrada a reunido as
13 horas.
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