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Comité de Investimento

Ata n° 56/2023 - ao primeiro dia do més de novembro do ano de dois mil e vinte e trés, as 9
horas, reuniram-se os membros do Comité de Investimentos, Roberto Cassiano Guedes —
Presidente do Comité, Evanilson Fischer Matos Siqueira — Secretario do Comité, Clayton Fa-
ria Schmidt, Patricia Ramos Quaresma (remotamente). Registra-se que o membro Victor
Mendes Neto comunicou a auséncia por motivo de viagem. Iniciou-se a analise conjuntural
de mercado e monitoramento das varidveis macroeconémicas, registramos os mesmos para-
metros das semanas anteriores, com base nas informacdes merecedoras de destaque, con-
forme Relatério Focus divulgado em 30/10/2023.

COPOM Referéncia Exercicio | Situacdao | Anterior Atual
Taxa Selic Atual 20/09/2023 a 31/10/2023 2023 Redugdo 13,25% 12,75%
Fonte: Banco Central do Brasil
. R i . Previsdo
Indice Referéncia Exercicio | Situacao

Anterior Atual
Meta Taxa Selic (final de periodo) Mediana agregada 2023 Estavel 11,75 11,75
PIB Mediana agregada 2023 Reducdo 2,90 2,89
Cotagdo do Délar (final do periodo) Mediana agregada 2023 Estavel 5,00 5,00
IPCA (Expectativas - Curto Prazo) Mediana agregada 2023 Reducgdo 4,65 4,63
Divida Liquida do Setor Publico (% PIB) Mediana agregada 2023 Redugdo 60,60 60,60
Resultado Primario (% PIB) Mediana agregada 2023 Estavel -1,10 -1,10
Tx. Juros (ETTJ-IPCA 8190 d.u. - 2055) Anbima —31/10/2023 2023 Elevagdo 6,0731 6,0875
Tx. Juros (ETTJ-IPCA 7560 d.u. - 2053) | Anbima-31/10/2023 2023 Elevacéo 6,0621 6,0692
Tx. Juros (ETTJ-IPCA 5040 d.u. - 2043) Anbima -31/10/2023 2023 Redugdo 5,9932 5,9692
Tx. Juros (ETTJ-IPCA 2520 d.u. - 2033) Anbima - 31/10/2023 2023 Elevacdo 5,8584 5,8637
Tx. Juros (ETTJ-IPCA 1260 d.u. - 2028) | Anbima-31/10/2023 2023 Elevacdo 5,8316 5,9483
Tx. Juros (ETTJ-IPCA 504 d.u.-2025) | Anbima-31/10/2023 2023 Elevacdo 6,0447 6,2424
Ibovespa 31/10/2023 2023 Redugdo 113.762 113.144
Risco Brasil (JP Morgan) 30/10/2023 2023 Estavel 200 201
Fonte: Banco Central do Brasil; Anbima; BM&F; J P Morgan.

Fechamento Fechamento

. i . Agosto/2023 Setembro/2023
Posi¢ao dos Investimentos Agosto/2023 -Setembro/2023 | 2023 Em Mil
779.922 782.947

Os indicadores de atividade econ6mica nacionais indicam estabilizacdo de precos, com a pro-
jecdo para o IGP-M apontando para redugao para -3,51%, que embora tenha reduzido a ex-
pectativa de queda, segue demonstrando forte reducdo verificada desde o comeco do ano
guando apresentava projecdo de elevacdo de 4,61%. A inflacdo medida pelo IPCA segue den-
tro do limite da banda de flutuacdo fixada para a meta de inflagcdo, confirmando a tendéncia
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de queda. O Boletim FOCUS apresenta manutencdo da expectativa de reducdo da taxa SELIC
ao final do ano (11,75%), a previsdo do cdmbio apresenta estabilidade (RS 5,00) para o final
do exercicio; a previsdao para o PIB apresenta reducao na semana (2,89%), apresentando me-
Ihora desde o inicio do ano quando oscilava em torno de 0,80%, e sinalizando o atingimento
de patamar. Na projecdo para o IPCA observa-se reducdo (4,63%) para o final de 2023. Todos
os vértices monitorados da ETTJ apresentaram elevacdo exceto o vértice 5040 d.u acompa-
nhando as expectativas negativas acerca da manutenc¢ao de juros elevados na economia ame-
ricana, o que impacta negativamente os TPs da carteira de investimentos marcados a merca-
do. O CAF apresentou Relatério semanal dos Investimentos na data de 30/10/2023 com o
patrimonio de 786.315MM; nos segmentos de renda fixa e renda variavel houve variacdo pa-
trimonial negativa. O Risco Brasil elevacdao em 201 pontos; no IBOVESPA houve reducdo para
113.144 pontos. Registra-se os APRs. emitidos em 25/10/2023.

APR Data da Operagdo | Movimento R$ Aplicagdo/Resgate Produto
1| 116/2023 18/10/2023 520.000,00 Resgate SANTANDER RF REF. DI TITULOS PUBLICOS PREMIUM FIC FI
2| 117/2023 24/10/2023 1.350.000,00 Aplicagdo SANTANDER RF REF. DI TITULOS PUBLICOS PREMIUM FIC FI

Foi encaminhado memorando n2 09/2023 aos conselhos e a presidéncia, cujo teor segue re-
produzido como anexo a esta ata. Nada mais, foi interrompida a reunidao para lavratura da
presente ata que apds lida e discutida foi aprovada com assinatura dos participantes, conten-
do 6 (seis) paginas, sendo encerrada a reunido as 16:50h.

Clayton Faria Schmidt

Evanilson Fischer Matos Siqueira

Roberto Cassiano Guedes

Patricia Ramos Quaresma
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Bertioga, 12 de novembro de 2023.

Memorando n2 009/2023 — COINV

Para: Conselhos, Presidéncia — BERTPREV

Em razdo da conclusdo dos trabalhos do Grupo de designado pela Portaria n? 30/2023
—BERTPREV, o Comité de Investimentos ja tendo oferecido formalmente as propostas
constantes do Memorando n2 004/2023 — COINV, vem com propdsito colaborativo trazer ao
conhecimento dos Conselhos os seguintes itens, enfatizando a possibilidade de
implementagao breve em razao de estudos ja disponiveis:

Itens que dependem de projeto de lei:

1 - Apresentagdo de Projeto de Lei pelo Poder Executivo vinculando a receita decorrente da
retencdo do imposto de renda retido dos beneficios pagos pelo BERTPREV para fins de
amortizacdo do déficit previdencidrio.

A vinculagdo do Imposto de renda retido na fonte incidente sobre os beneficios
previdenciarios pagos pelo BERTPREV tem carater tal positivo que foi considerado pelo grupo
de trabalho em todos os oito cenarios simulados em estudo atuarial elaborado em setembro
de 2023 e apresentados a partir de sua pagina 14. Sinteticamente as folhas 17/18 do
mencionado estudo foram apresentados os seguintes resultados:
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IR VALOR PRESENTE
RS 116.319.886,58

IRRF LIVRE DAS VIN CLILA(:(‘JES
CONSTITUCION AIS
2022 4.008,421,40 Inflagio BC*
2023 4,158 B0, 36 4,501
2024 4. 377.296.38 4,50%
2025 4 574237472 4 50%
226 4.780.117,08 4 500
2027 4,995,222 15 4, 50
2028 5,220,007 .35 4,505
2029 5454907 68 4 5050
2030 5. TM.378.53 4 5050
2031 5.956,895,56 4,507
2032 6,224,955, 86 4,50
2033 6,505,078, 88 45050
2034 6707 80T 43 45044
M35 T 03,708,768 4 500
2056 7.423.375,66 4,500
2037 7.757.427.56 4, 50%
2038 B 106.511.80 4. 5080
20349 RA7T1.304 83 4 50F%
2l R.852.513,55 4,507
2041 9.250. 876,66 4, 5
2042 Q667,166,101 45050
2043 10,102 188,58 4504
244 10.556.787.07 4 508
2045 11.051.842 .49 4,500
2046 11.528.275.40 4, 50%
2047 12.047.047,79 4. 5080
2048 12 589 64,94 4 50%%
2449 13.155.677.36 4,500
2050 13.747.682,85 &4, 50%
2051 14.366.328,57 4,505,
2052 15.0012.813,36 45050
53 15 688 380 94 4 5044
2054 16,594,367 51 4,500
2055 17.132.114,05 4, 50%

* Fomtee: Bttps stwwow. beb oy bricomtroleinflacos metamn e

Valores em RS

Considerando os Ativos Financeiros em 31 de dezembro de 2022 ¢ o IR projetado,
temos o montante total de RS 817.750.309,26, a titulo de Ativos Garantidores.

Atrvos Financeros em 31/12/2022 TO1.430.422.68
IR projetado 116.319.5886,58
Total - Ativos Garantidores 817.750.309.26

Valores em B3
A implementacdo de tal medida reduz o déficit previdencidrio em mais de RS
116.000.000,00, cabendo enfatizar que a receita com IRRF nos exercicios 2020, 2021 e 2022
apresentou excesso de arrecadacdao em relacdo as previsdes orcamentarias, permitindo sua
adocdo sem comprometimento de qualquer politica publica. Adicionalmente, a projecao
atuarial dos fluxos de receitas decorrentes da vinculagdo do IRPF incidente sobre os beneficios
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previdenciarios permitira reduzir o valor da despesa com o aporte para cobertura de déficit
proposto e ainda ndao implementado.

E importante frisar que tal providéncia ja foi adotada por exemplo, pelo municipio de
Ribeirdo Preto através da Lei Complementar 3.099, de 11 de novembro de 2021, que assim
dispds sobre o tema:

“Art. 15. Fica a Prefeitura Municipal de Ribeirdo Preto
autorizada a delegar ao IPM a arrecadag¢éo e contabilizagdo direta,
a partir de 12 de novembro de 2021, da totalidade da retengéio do
imposto de renda incidente sobre os beneficios dos aposentados e
pensionistas do IPM, que vier a ser recolhido até 31 de dezembro de
2057.”

Resta demonstrado que o impacto positivo da medida ja foi estudado atuarialmente e
existe experiéncia concreta de sua aplicacdo, permitindo sua adogao visando adequacdo do
plano de custeio e contribuindo para o equilibrio do plano previdencidrio dos servidores
publicos do municipio de Bertioga.

2 — A Legislacdo previdenciaria (Portaria 1.467/2022) possibilita a apuragdo de contribuicGes
do ente (apenas 6rgdos patronais) diferenciadas em funcdo de critérios de elegibilidade
especificos. Observa-se a existéncia de critérios de elegibilidade especificos no tempo de
contribuicdo do magistério, por exemplo, além de plano de carreira diferenciado para os
servidores do legislativo municipal. No estudo atuarial elaborado no més de setembro de
2023 o grupo de trabalho utilizou em todos os cenarios expostos a majoracao da aliquota
patronal variando de 26 a 28% em ambos os grupos de servidores considerados,
manifestando preferéncia pela maior aliquota proposta. Diante da existéncia de estudo
atuarial prévio propomos solicitar somente a individualizacdo dos impactos positivos da
implementacao de tais medidas com objetivo de aplica-las em beneficio do equilibrio do plano
previdenciario diante da rapidez para sua implementacao.

Itens gue dependem somente de ajuste de premissas atuariais:

3 — Considerar nos estudos atuariais a diferenca entre a idade em que o servidor adquire o
direito a aposentadoria e aquela em que efetivamente a mesma ocorre devido ao
recebimento do abono permanéncia (estima-se atualmente em 24 meses o tempo de
adiamento da aposentadoria em relagdo ao momento em que o servidor adquire o direito a
mesma). Uma vez comprovada tal hipdtese com dados do BERTPREV, cabe solicitar aos
atuarios considera-la na projecdo atuarial de beneficios a conceder, em razdo da reducdo no
déficit projetado por conta do aumento no tempo de atividade que diminui o periodo de
percep¢do do beneficio.
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4 — Embora ndo constasse do rol inicial de sugestdes, consideramos imprescindivel elaborar
estudo acerca da definicdo do valor dos beneficios previdencidrios concedidos nos ultimos
trés (03) exercicios — se limitados pela média ou pela ultima remuneragao do segurado. Tal
providéncia, tem potencial de ajustar a projecao atuarial de despesas atuariais para a
realidade, significativamente abaixo do que tem sido apurado nas ultimas avaliacdes pelo
emprego somente da ultima remuneracdo, reduzindo em cerca de vinte por cento (20%) o
volume das despesas estimadas para este fim, tornando mais precisa a mensurag¢ao do déficit
previdenciario e possibilitando sua reducao.

Sendo o que havia a manifestar na ocasido, conforme registrado em Ata 56/2023 —
COINV, os membros dos Comité de Investimentos colocam-se a disposicdo dos Conselhos para
auxiliar no que for necessario, visando implementacado das medidas.

Cordialmente,

ROBERTO CASSIANO GUEDES
Presidente do Comité de Investimentos



