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ESTADO DE SAO PAULO

Comité de Investimento

Ata n° 12/2024 — aos treze dias do més de margo do ano de dois mil e vinte e quatro, as onze
horas, reuniram-se os membros do Comité de Investimentos, Roberto Cassiano Guedes —
Presidente do Comité, Evanilson Fischer Matos Siqueira, Clayton Faria Schmidt e Patricia
Ramos Quaresma de forma online e Victor Mendes Neto. Iniciou-se a andlise conjuntural de
mercado e monitoramento das varidaveis macroeconémicas, com base nas informagdes mere-
cedoras de destaque, conforme Relatério Focus divulgado em 12/03/2024.

COPOM Referéncia Exercicio | Situacao Anterior Atual
Taxa Selic Atual 31/01/2024 a 20/03/2024 2024 Redugdo 11,75% 11,25
Fonte: Banco Central do Brasil
. Previsao
Indice Referéncia Exercicio | Situacao
Anterior Atual
Meta Taxa Selic (final de periodo) Mediana agregada 2024 Estdvel 9,00 9,00
PIB Mediana agregada 2024 Elevagdo 1,77 1,78
IGP-M (variagéo %) Mediana agregada 2024 Reducdo 2,91 2,80
Cotag&o do Délar (final do periodo) Mediana agregada 2024 Estavel 4,93 4,93
IPCA (Expectativas - Curto Prazo) Mediana agregada 2024 Elevacdo 3,76 3,77
Divida Liquida do Setor Publico (% PIB) Mediana agregada 2024 Redugdo 63,74 63,64
Resultado Primario (% PIB) Mediana agregada 2024 Reducdo 0,78 0,79
Tx. Juros (ETTJ-IPCA 8190 d.u. - 2056) Anbima —12/03/2024 2024 Redugdo 5,8309 5,8185
Tx. Juros (ETTJ-IPCA 7560 d.u. - 2054) | Anbima—12/03/2024 2024 Reducdo 5,8247 5,8131
Tx. Juros (ETTJ-IPCA 5040 d.u. - 2044) Anbima - 12/03/2024 2024 Redugdo 5,7845 5,7786
Tx. Juros (ETTJ-IPCA 2520 d.u. - 2034) Anbima —12/03/2024 2024 Elevacdo 5,6774 5,6854
Tx. Juros (ETTJ-IPCA 1260 d.u. - 2029) | Anbima-12/03/2024 2024 Elevacdo 5,5594 5,5705
Tx. Juros (ETTJ-IPCA 504 d.u.-2026) | Anbima-12/03/2024 2024 Redugdo 5,6419 5,6359
Ibovespa 12/03/2024 2024 Redugdo 128.269 127.668
Risco Brasil (JP Morgan) 11/03/2024 2024 Redugdo 207 213
Fonte: Banco Central do Brasil; Anbima; BM&F; J P Morgan.
Fechamento Fechamento

Posicao dos Investimentos de.zem.bro/2023- 2023/2024 | Em Mil e

janeiro/2024 816.359 823.444

Os indicadores de atividade econ6mica nacionais indicam manutencao de cenario de estabili-
dade e o IPCA-IBGE esta com projecdao dentro do limite da banda de flutuacao fixada pelo
CMN para a respectiva meta; a projecao para o IGP-M apresenta nova reducdo para 2,80%, ja
significando um recuo expressivo frente a previsdo do inicio do ano. A previsdo do cdmbio
apresenta estabilidade em RS 4,93 para o encerramento de 2024 e a previsdo para o PIB apre-
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senta elevacdo em 1,78%. Na projecdo para o IPCA observa-se discreta elevacdo (3,77%) para
o acumulado do ano. A maioria dos vértices monitorados da ETTJ apresentaram redugao,
apenas os vértices 2520 e 1260 d.u apresentaram elevacdo. Foi realizada a operagdo para
aquisicao de NTNs-B diante da remuneracdo acima da meta atuarial, com opg¢ao de adquirir
TPs com vencimentos em 2050 até o volume financeiro da ordem de 40MM, cujo registro se
dara em Ata especifica. Os parametros para aquisicdo foram atualizados com base na apre-
sentacdo preliminar do DRAA 2024 que aponta melhoria no resultado previdencidrio que
permanecera superavitdrio até 2028 e indicando excelente situacao de liquidez, com o saldo
positivo do fundo previdenciario até 2052. O CAF apresentou Relatério semanal dos Investi-
mentos na data de 11/03/2024 com o patrimonio de 841.492MM. O Risco Brasil apresentou
elevagao para 213 pontos; no IBOVESPA houve redug¢ao para 127.668 pontos. Houve emissao
das seguintes APRs:

APR Data da Operagao Movimento RS Aplicagdo/Resgate | Produto

023/2024 08/03/2024 295.000,00 Aplicagdo BB PREV RF PERFIL
024/2024 08/03/2024 4.110.000,00 Aplicagao SANTANDER RF REF. DI TITULOS PUBLICOS PREMIUM FIC FI

Registra-se o comparecimento do Sr. Presidente Waldemar Cesar informando que que os ges-

tores do FIP Kinea Il estariam dispostos a apresentar esclarecimentos acerca da proposta de
arbitragem a ser discutida em AGC, sem, contudo, apresentar solicitacdo formal dos mesmos
ou qualquer elemento novo elaborado pelos gestores para andlise. Considerando a pauta de
deliberagGes e providéncias a realizar nesta data por parte do Comité nao houver espacgo para
acrescentar o tema, havendo deliberacdo por estender a participacao em eventual videocon-
feréncia aos Conselhos Administrativo e Fiscal, dada a repercussao institucional do tema. Ain-
da acerca do FIP Kinea Il, considerando a apresentacao prévia do tema ao representante da
Consultoria LDB no 62 Congresso Brasileiro de Investimentos dos RPPS — ABIPEM o Comité
delibera por encaminhar via e-mail as razdes langadas para emissao de parecer desfavoravel a
proposta de arbitragem apresentada. Retomamos esta reunido as 15:30 horas que foi inter-
rompida para lavratura da presente ata que apds lida e discutida foi aprovada com assinatura
dos participantes, sendo encerrada a reunido as 16:50 horas.
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