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ESTADO DE SAO PAULO

Comité de Investimento

Ata n° 19/2024 — aos vinte e quatro dias do més de abril do ano de dois mil e vinte e quatro,
as nove horas, reuniram-se os membros do Comité de Investimentos, Roberto Cassiano Gue-
des — Presidente do Comité, Evanilson Fischer Matos Siqueira, Clayton Faria Schmidt e Victor
Mendes Neto (Remotamente). Iniciou-se a analise conjuntural de mercado e monitoramento
das varidveis macroecondmicas, com base nas informagdes merecedoras de destaque, con-
forme Relatério Focus divulgado em 23/04/2024.

COPOM Referéncia Exercicio | Situagdo Anterior Atual
Taxa Selic Atual 20/03/2024 a 05/05/2024 2024 Reducdo 11,25 10,75
Fonte: Banco Central do Brasil
. Previsao
Indice Referéncia Exercicio | Situacdo

Anterior Atual
Meta Taxa Selic (final de periodo) Mediana agregada 2024 Elevacdo 9,13 9,50
PIB Mediana agregada 2024 Elevagao 1,95 2,02
IGP-M (variago %) Mediana agregada 2024 Estavel 2,00 2,00
Cotacdo do Délar (final do periodo) Mediana agregada 2024 Elevagdo 4,97 5,00
IPCA (Expectativas - Curto Prazo) Mediana agregada 2024 Elevagdo 3,71 3,73
Divida Liquida do Setor Publico (% PIB) Mediana agregada 2024 Elevacdo 63,77 63,85
Resultado Primario (% PIB) Mediana agregada 2024 Estavel -0,70 -0,70
Tx. Juros (ETTJ-IPCA 8190 d.u. - 2056) | Anbima —23/04/2024 2024 Reduggo 6,1535 6,1140
Tx. Juros (ETTJ-IPCA 7560 d.u. - 2054) Anbima - 23/04/2024 2024 Redugdo 6,1415 6,0981
Tx. Juros (ETTJ-IPCA 5040 d.u. - 2044) Anbima —23/04/2024 2024 Redugdo 6,0900 6,0443
Tx. Juros (ETTJ-IPCA 2520 d.u. - 2034) | Anbima—23/04/2024 2024 Reducdo 6,0661 6,0631
Tx. Juros (ETTJ-IPCA 1260 d.u. - 2029) Anbima —23/04/2024 2024 Elevacdo 6,0948 6,1329
Tx. Juros (ETTJ-IPCA 504 d.u. - 2026) Anbima - 23/04/2024 2024 Elevacdo 6,0933 6,1441
Ibovespa 23/04/2024 2024 Elevagao 124.389 125.148
Risco Brasil (JP Morgan) 19/04/2024 2024 Elevacdo 216 217
Fonte: Banco Central do Brasil; Anbima; BM&F; J P Morgan.

Fechamento Fechamento
Posicao dos Investimentos Fevereiro - 2024 Em Mil fevereiro/2024 mareof20%

Marg¢o/2024 835.317 844.061

Os indicadores econbmicos nacionais revelam surgimento de pressdes oriundas do mercado
externo que elevaram as expectativas de juros e cambio, sem, contudo, alterar de modo signi-
ficativo a expectativa para o IPCA-IBGE que permanece com projecdo dentro do limite da
banda de flutuacdo fixada pelo CMN para a respectiva meta; a projecao para o IGP-M perma-
nece estavel em 2,00%, significando um recuo expressivo frente a previsdao do inicio do ano,
em torno de 4,06%, sujeita a mudanca de trajetéria por conta da alta recente no délar. A pre-
visdo do cdmbio apresenta elevacdo em RS 5,00 para o encerramento de 2024 e a previsdo



ESTADO DE SAO PAULO

P —
——

BERTPREV

para o PIB apresenta nova elevacdo em 2,02%. Na projecdo para o IPCA elevacdo (3,71%) para
o final do ano. A maioria dos vértices monitorados da ETTJ apresentaram redugdo ainda dis-
creta diante da alta observada na semana anterior e os vértices 1260 e 504 d.u. apresentaram
elevagao principalmente em razdao da expectativa de manutengdo de taxas de juros elevadas
na economia americana. Em razao da elevacdo nos vértices longos da ETTJ observada desde a
ultima reunido do COPOM, surge nova janela de oportunidade para eventual aquisicdo de
NTNs-B, cuja efetivacdo depende da disponibilidade de recursos prevista a partir de 15/05 por
ocasido do recebimento de cupons dos Titulos Publicos ja integrantes da carteira do
BERTPREV. O CAF apresentou Relatério semanal dos Investimentos com data de 22/04/2024
e patrimonio de 848.509MM, no segmento de renda fixa houve variagao patrimonial positiva,
desconsiderando a execucdo orcamentdria. No segmento de renda varidvel houve variacao
patrimonial negativa, em razao do mercado externo. O Risco Brasil apresentou elevagao em
217 pontos; no IBOVESPA houve elevagao para 125.148 pontos. Houve emissdao das seguin-
tes APRs:

APR Data da Operagdo | Movimento RS Aplicagdo/Resgate | Produto
032/2024 10/04/2024 300.000,00 Aplicacdo BB PREV RF PERFIL
033/2024 23/04/2024 75.000,00 Resgate BB PREV RF PERFIL
034/2024 24/04/2024 1.400.000,00 Aplicacdo SANTANDER RF REF. DI TITULOS PUBLICOS PREMIUM FIC FI
035/2024 29/04/2024 190.000,00 Resgate BB PREV RF PERFIL
036/2024 29/04/2024 3.950.000,00 Resgate SANTANDER RF REF. DI TITULOS PUBLICOS PREMIUM FIC FI

O Comité registra novamente nao ter recebido da Consultoria LDB o parecer de Duo Diligence
relativo ao FIP Kinea ll, solicitando ao CAF que realize contato para esclarecer as razdes de nao
atendimento. Foi encaminhado arquivo por e-mail ao Administrador do BERTPREV com cdpia
a CAF contendo sugestdes do Comité para aperfeicoamento do TR que compora critérios vi-
sando contratacdo de consultoria financeira por parte da Autarquia, sem prejuizo de consulta
e eventuais aperfeicoamentos das demais instancias interessadas. Registra-se o recebimento
de comunicacao acerca de agendamento da 272 AGC do FIP Kinea Il, em razdo do fato solici-
tamos a CAF pesquisa acerca de encaminhamento de material para suporte por parte dos ges-
tores e administradores. Recebido via e-mail da CAF minuta com proposta para alteracdo da
Resolucdo C.A./BERTPREV n2 02/21, ficando pautada para a préxima reunido ordinaria do Co-
legiado a avaliagdo do tema. Foi interrompida a reunido para lavratura da presente ata que
apos lida e discutida foi aprovada com assinatura dos participantes, sendo encerrada a reuni-
do as 16:30 horas.
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