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Ata n° 007/2026 – aos dezenove dias do mês de fevereiro do ano de dois mil e vinte e seis, às 

nove horas, reuniram-se os membros do Comitê de Investimentos, Alexandre Hope Herrera, 

Clayton Faria Schmidt, Evanilson Fischer Matos Siqueira, Roberto Cassiano Guedes – 

Presidente do Comitê e Victor Mendes Neto. Iniciou-se a análise conjuntural de mercado e 

monitoramento das variáveis macroeconômicas, com base nas informações merecedoras de 

destaque, conforme Relatório Focus divulgado em 18/02/2026. 

COPOM Referência Exercício Situação Anterior Atual 

Taxa Selic Atual 29/01/2026 a 18/03/2026  2026 Estável 15,00 15,00 

Fonte:  Banco Central do Brasil 
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Situação 

 

Previsão 

Anterior Atual 

Meta Taxa Selic (final de período) Mediana agregada 2026 Estável 12,25 12,25 

PIB Mediana agregada 2026 Estável 1,80 1,80 

IGP-M (variação %) Mediana agregada 2026 Redução 3,90 3,86 

Cotação do Dólar (final do período) Mediana agregada 2026 Estável  5,50 5,50 

IPCA (Expectativas - Curto Prazo) Mediana agregada 2026 Redução  3,97 3,95 

Dívida Líquida do Setor Público (% PIB) Mediana agregada 2026 Estável 70,20 70,20 

Resultado Primário (% PIB) Mediana agregada 2026 Elevação -0,52 -0,50 

      

Tx. Juros (ETTJ-IPCA 8568 d.u. - 2060) Anbima – 18/02/2026 2026 Redução 6,9449 6,8240 

Tx. Juros (ETTJ-IPCA 8190 d.u. - 2057) Anbima – 18/02/2026 2026 Redução 6,9582 6,8384 

Tx. Juros (ETTJ-IPCA 7560 d.u. - 2055) Anbima – 18/02/2026 2026 Redução 6,9832 6,8656 

Tx. Juros (ETTJ-IPCA 5040 d.u. - 2045) Anbima – 18/02/2026 2026 Redução 7,1426 7,0386 

Tx. Juros (ETTJ-IPCA 2520 d.u. - 2035) Anbima – 18/02/2026 2026 Redução 7,5003 7,4240 

Tx. Juros (ETTJ-IPCA 1260 d.u. - 2030) Anbima – 18/02/2026 2026 Redução 7,7114 7,6265 

Tx. Juros (ETTJ-IPCA   504 d.u. - 2027) Anbima – 18/02/2026 2026 Redução 7,8647 7,6872 

      

Ibovespa 18/02/2026 2026 Elevação 185.929 186.016 

CRP SPA/5 anos  19/02/2026 - abertura 2026 Elevação 127.89 129.21 

 

      

Posição dos Investimentos 
dezembro/2025- 

janeiro/2026 

2025/ 
2026 

Em Mil 

Fechamento 
dezembro /2025 

Fechamento 
janeiro/2026 

1.034.333 1.042.127 

O Boletim Focus projeta o IPCA-IBGE em 3,95%, apresentando redução da expectativa para o 

índice em relação à semana passada, cabendo mencionar que a projeção está posicionada 

dentro da banda de flutuação da meta fixada pelo CMN estando consolidado o patamar atual 

que modula a estratégia de investimentos, que majoritariamente visa proteger o patrimônio 

de instabilidades no mercado financeiro, contando com cerca de 91% dos recursos investidos 
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diretamente em TPs atrelados à variação do IPCA, marcados na curva e com taxas de juros 

contratada acima da meta atuarial, não cabendo qualquer alteração nestes investimentos. 

Como mencionado anteriormente a perspectiva para o IPCA segue lenta e favoravelmente 

influenciada pela projeção para o IGP-M que apresenta redução (3,86%), o câmbio apresenta 

estabilidade, sendo projetado em R$ 5,50 nesta semana; os indicadores continuam 

sinalizando alívio da pressão sobre a inflação. A previsão para o PIB em relação a semana 

passada apresenta estabilidade em 1,80%. Todos os vértices monitorados da ETTJ apresentam 

redução. No IBOVESPA em relação à semana anterior houve elevação para 186.016 pontos. A 

CAF apresentou Relatório semanal, posição de 13/02/2026, com patrimônio de R$ 

1.049.570.532,92 para o fundo previdenciário e o fundo financeiro apresentou patrimônio de 

R$ 9.628.462,84 e fundo de oscilação de risco com patrimônio de R$ 102.595,12. relatório 

mensal fechamento janeiro/2026 com patrimônio de R$ 1.042.127.605,68 para o fundo 

previdenciário, R$ 8.224.094,68 para o fundo financeiro e para o fundo de oscilação de risco 

com patrimônio de R$ 101.984,56 e relatório comparativo dezembro/2025 – janeiro/2026. 

Não houve solicitação para emissão de APR. Cumpre registrar que o Comitê não recebeu o 

relatório da Consultoria com dados de investimentos consolidados relativos ao mês de 

janeiro/2026. No último dia quinze de fevereiro o BERTPREV adquiriu direito a percepção de 

cupons relativos à Títulos públicos federais, e diante do fato o Comitê sinaliza a intenção de 

aquisição de NTNs-B 2060 no importe aproximado de 15MM tão logo os recursos dos cupons 

fiquem disponíveis, cabendo deixar agendada reunião para o dia 24 de fevereiro para 

definição de todos os parâmetros previamente à operação. Registra-se a continuidade da 

revisão da minuta da Resolução 002/2021 – C.A. BERTPREV. Foi interrompida a reunião para 

lavratura da presente ata, com duas páginas e dois anexos, que após discutida aprovada com 

assinatura digital dos participantes, sendo encerrada a reunião às 15 horas.  

 

 

(Assinatura Digital)                                                                           (Assinatura Digital) 

Alexandre Hope Herrera                                                          Clayton Faria Schmidt 
 
 
 
 

(Assinatura Digital)                                                                        (Assinatura Digital) 

Evanilson Fischer Matos Siqueira                                           Roberto Cassiano Guedes 
 
 
 

(Assinatura Digital) 
Victor Mendes Neto 

 
 

 



Posição Posição Variação Limite % Limite % Saldo Dez/25 Evolução % do PL

DEZEMBRO JANEIRO mensal Res. 5.272/25 Pró-Gestão Evolução PL

31/12/2025 31/01/2026 Res. 
5.272/25

Nível II

TOTAL PATRIMÔNIO 1.034.333.891,12  1.042.127.605,68  0,75% 100% Limite Inferior (%) Estratégia Alvo Limite Superior (%) Enquadramento

TOTAL PATRIMÔNIO (-) CONTAS TRANSITORIAS  (LDB)

Títulos Públicos de emissão do TN (SELIC) 944.125.274,43     951.884.614,30     0,82% 91,34% 85,00% 91,00% 94,00% Artigo7, Inciso III

CP C P (NTN-B) Marcação na Curva 944.125.274,43 951.884.614,30 0,82% 91,34%

Fundos de Investimentos   100% Títulos Públicos 63.296.098,88        63.368.709,66        0,11% 6,08% 4,00% 5,00% 10,00% Artigo 7, Inciso I

19.769.046/0001-06 CAIXA BRASIL 2030 II TP 17.607.476,40 17.813.694,58 1,17% 1,71%

09.577.447/0001-00 SANTANDER DI TITULOS PUBL PREMIUM* 45.688.622,48 45.555.015,08 -0,29% 4,37%

RENDA FIXA - SUB TOTAL 1.007.421.373,31  1.015.253.323,96  0,78% 97,42% 96,00%

   Fundos de Investimentos em Ações 805.906,59             885.367,19             9,86% 0,08% 0,00% 0,50% 10,00% Artigo 8, Inciso I

07.279.657/0001-89 QUEST AÇÕES FIC FIA 153.119,51 166.525,52 8,76% 0,02%

08.817.414/0001-10 ITAU FOF RPI AÇÕES IBOVESPA ATIVO FIC FI 652.787,08 718.841,67 10,12% 0,07%

RENDA VARIÁVEL - SUB TOTAL 805.906,59             885.367,19             9,86% 0,08%

FIC Aberto "Investimentos no Exterior" -                            -                            0,00% 0,00% 0,00% 0,50% 5,00% Artigo 9,  Inciso II

F I A - BDR Nível I - Investimentos no Exterior -                            -                            0,00% 0,00% 0,00% 0,50% 5,00% Artigo 9º, Inciso III

INVESTIMENTOS NO EXTERIOR - SUB TOTAL -                            -                            0,00% 0,00%

FI em Participações - FIP - (Invest. Estruturados) 26.106.611,22        25.988.914,53        -0,45% 2,49% 0,00% 2,50% 5,00% Artigo 10, Inciso III

15.039.162/0001-00 FIP MULTIESTRATÉGIA KINEA PRIVATE EQUITY II 1.942.122,84 1.962.393,83 1,04% 0,19%

27.782.774/0001-78 KINEA PRIVATE EQUITY IV FEEDER INSTITUCIONAL I FIP MULTIESTRATÉGIA24.164.488,38 24.026.520,70 -0,57% 2,31%

Posição Posição Variação Limite % Limite % Saldo Dez/25 Evolução % do PL

DEZEMBRO JANEIRO mensal Res. 5.272/25 Pró-Gestão Evolução PL

31/12/2025 31/01/2026 Res. 
5.272/25

Nível II

Fundos de Investimentos   100% Títulos Públicos 6.883.709,99          8.326.079,24          20,95% 100,00% 4,00% 5,00% 10,00% Artigo 7, Inciso I

09.577.447/0001-00 SANTANDER DI TITULOS PUBL PREMIUM* 6.883.709,99 8.224.094,68 19,47% 99%
09.577.447/0001-00 SANTANDER DI TITULOS - FUNDO OSC. RISCO (F.O.R) 100.812,62 101.984,56 1,16% 1%

0,75%

19,21%

5,00%

10,00%

Evolução PL  Acumulada  Saldo Anterior

100,00% 100,00%

60,00% 70,00%

Resolução CMN nº 5.272 de 18 dezembro 2025

Evolução PL  Acumulada  Saldo Anterior

Fundos de Investimentos  - PLANO FINANCEIRO

CNPJ
Fundos de Investimentos                             

PLANO FINANCEIRO
% PL

R$ 6.984.522,61

R$ 1.341.556,63

60,00% 70,00%

CNPJ Fundo % PL
R$ 1.034.333.891,12

R$ 7.793.714,56

Relatório de Investimentos  - COMPARATIVO  DEZEMBRO - JANEIRO/2026

30,00%

15,00%

10,00%

40,00%



Posição Limite % Limite % Saldo Dez/25 Evolução % do PL

JANEIRO Res. 5.272/25 Pró-Gestão Evolução PL

Res. 5.272/25 Nível II

TOTAL PATRIMÔNIO 1.042.127.605,68      100% Limite Inferior (%) Estratégia Alvo Limite Superior (%) Enquadramento

TOTAL CONTAS TRANSITORIAS -                                

Títulos Públicos de emissão do TN (SELIC) 951.884.614,30          91,34% 85,00% 91,00% 94,00% Artigo7, Inciso III

CP 0184 C P (NTN-B) Marcação a Mercado 0,00%

CP C P (NTN-B) Marcação na Curva 951.884.614,30 91,34%

Fundos de Investimentos   100% Títulos Públicos 63.368.709,66            6,08% 4,00% 5,00% 10,00% Artigo 7, Inciso I

19.769.046/0001-06 CAIXA BRASIL 2030 II TP 17.813.694,58 1,71%

09.577.447/0001-00 SANTANDER DI TITULOS PUBL PREMIUM* 45.555.015,08 4,37%

RENDA FIXA - SUB TOTAL 1.015.253.323,96      97,42% 96,00%

   Fundos de Investimentos em Ações 885.367,19                 0,08% 0,00% 0,50% 10,00% Artigo 8, Inciso I

07.279.657/0001-89 QUEST AÇÕES FIC FIA 166.525,52 0,02%

08.817.414/0001-10 ITAU FOF RPI AÇÕES IBOVESPA ATIVO FIC FI 718.841,67 0,07%

FIC Aberto "Investimentos no Exterior" -                                0,00% 0,00% 0,50% 5,00% Artigo 9,  Inciso II

F I A - BDR Nível I - Investimentos no Exterior -                                0,00% 0,00% 0,50% 5,00% Artigo 9, Inciso III

INVESTIMENTOS NO EXTERIOR - SUB TOTAL -                                0,00%

FI em Participações - FIP - (Invest. Estruturados) 25.988.914,53            2,49% 0,00% 2,50% 5,00% Artigo 10, Inciso III

15.039.162/0001-00 FIP MULTIESTRATÉGIA KINEA PRIVATE EQUITY II 1.962.393,83 0,19%

27.782.774/0001-78 KINEA PRIVATE EQUITY IV FEEDER INSTITUCIONAL I FIP MULTIESTRATÉGIA24.026.520,70 2,31%

4,00%
100,00%

Posição Limite % Limite % Saldo Dez/25 Evolução % do PL

JANEIRO Res. 5.272/25 Pró-Gestão Evolução PL

Res. 5.272/25 Nível II

Fundos de Investimentos   100% Títulos Públicos 8.326.079,24              100,00% 4,00% 5,00% 10,00% Artigo 7, Inciso I

09.577.447/0001-00 SANTANDER DI TITULOS PUBL PREMIUM* 8.224.094,68 98,78%
09.577.447/0001-00 SANTANDER DI TITULOS - FUNDO OSC. RISCO (F.O.R) 101.984,56 1,22%

Evolução PL  Acumulada  Saldo Anterior

Resolução CMN nº 5.272 de 18 dezembro 2025

Fundos de Investimentos  - PLANO FINANCEIRO

CNPJ
Fundos de Investimentos                             

PLANO FINANCEIRO
% PL

R$ 6.984.522,61

R$ 1.341.556,63

60,00% 70,00%

19,21%

15,00% 5,00%

30,00% 40,00%

10,00% 10,00%

Relatório de Investimentos - Mensal

CNPJ Fundo % PL
R$ 1.034.333.891,12

R$ 7.793.714,56

Evolução PL  Acumulada  Saldo Anterior

100,00% 100,00%

60,00% 70,00%

0,75%



Posição Posição Variação Limite % Limite % Saldo Dez/25 Evolução % do PL

06/02/2026 13/02/2026 Semanal Res. 5.272/25 Pró-Gestão Evolução PL

Res. 5.272/25 Nível II

TOTAL PATRIMÔNIO 1.047.530.203,85       1.049.570.532,92       0,19% 100% Limite Inferior (%) Estratégia Alvo Limite Superior (%) Enquadramento

Títulos Públicos de emissão do TN (SELIC) 953.737.677,60          955.593.744,02          0,19% 91,05% 85,00% 91,00% 94,00% Artigo7, Inciso III

CP C P (NTN-B) Marcação na Curva 953.737.677,60 955.593.744,02 0,19% 91,05%

Fundos de Investimentos   100% Títulos Públicos 66.907.749,56             67.079.020,57             0,26% 6,39% 4,00% 5,00% 10,00% Artigo 7, Inciso I

19.769.046/0001-06 CAIXA BRASIL 2030 II TP 17.823.262,12 17.888.541,46 0,37% 1,70%
09.577.447/0001-00 SANTANDER DI TITULOS PUBL PREMIUM* 49.084.487,44 49.190.479,11 0,22% 4,69%

-                                 -                                 0,00% 0,00% 5,00% Artigo 7, Inciso V, Alínea C

RENDA FIXA - SUB TOTAL 1.020.645.427,16       1.022.672.764,59       0,20% 97,44% 96,00%

   Fundos de Investimentos em Ações 895.862,16                  908.853,80                  1,45% 0,09% 0,00% 0,50% 10,00% Artigo 8, Inciso I

07.279.657/0001-89 QUEST AÇÕES FIC FIA 170.938,44 172.350,90 0,83% 0,02%

08.817.414/0001-10 ITAU FOF RPI AÇÕES IBOVESPA ATIVO FIC FI 724.923,72 736.502,90 1,60% 0,07%

RENDA VARIÁVEL - SUB TOTAL 895.862,16                  908.853,80                  1,45% 0,09%

FIC Aberto "Investimentos no Exterior" -                                 -                                 0,00% 0,00% 0,00% 0,50% 5,00% Artigo 9,  Inciso II

F I A - BDR Nível I - Investimentos no Exterior -                                 -                                 0,00% 0,00% 0,00% 0,50% 5,00% Artigo 9, Inciso III

INVEST NO EXTERIOR - TOTAL -                                 -                                 0,00% 0,00%

FI em Participações - FIP - (Invest. Estruturados) 25.988.914,53             25.988.914,53             0,00% 2,48% 0,00% 2,50% 5,00% Artigo 10, Inciso III

15.039.162/0001-00 FIP MULTIESTRATÉGIA KINEA PRIVATE EQUITY II 1.962.393,83 1.962.393,83 0,00% 0,19%

27.782.774/0001-78 KINEA PRIVATE EQUITY IV FEEDER INSTITUCIONAL I FIP MULTIESTRATÉGIA24.026.520,70 24.026.520,70 0,00% 2,29%

4,00%

100,00%

Posição Posição Variação Limite % Limite % Saldo Dez/25 Evolução % do PL

06/02/2026 13/02/2026 Semanal Res. 5.272/25 Pró-Gestão Evolução PL

Res. 5.272/25 Nível II

Fundos de Investimentos   100% Títulos Públicos 9.710.090,26               9.731.057,96               0,22% 100,00% 4,00% 5,00% 10,00% Artigo 7, Inciso I

09.577.447/0001-00 SANTANDER DI TITULOS PUBL PREMIUM* 9.607.716,20 9.628.462,84 0,22% 99%
09.577.447/0001-00 SANTANDER DI TITULOS - FUNDO OSC. RISCO (F.O.R) 102.374,06 102.595,12 0,22% 1,1%

30,00% 40,00%

Resolução CMN nº 5.272 de 18 dezembro 2025

15,00% 5,00%

10,00% 10,00%

5,00% 10,00%

PARTICIPAÇÃO DA CARTEIRA EM RENDA VARIÁVEL (ESTRATÉGIA ALVO)

Evolução PL  Acumulada  Saldo Anterior

100,00% 100,00%

60,00% 70,00%

1,47%

Relatório de Investimentos - Semanal 19/02/2026

CNPJ
Fundos de Investimentos                             
PLANO PREVIDENCIÁRIO

% PL
R$ 1.034.333.891,12

R$ 15.236.641,80

Fundos de Investimentos  - PLANO FINANCEIRO

Evolução PL  Acumulada  Saldo Anterior

CNPJ
Fundos de Investimentos                             

PLANO FINANCEIRO
% PL

R$ 6.984.522,61

R$ 2.746.535,35
39,32%


