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ESTADO DE SAO PAULO

Comité de Investimento

Ata n° 043/2026 — aos vinte e trés dias do més de setembro do ano de dois mil e vinte e seis,
as dez horas, reuniram-se os membros do Comité de Investimentos, Alexandre Hope Herrera,
Clayton Faria Schmidt (remotamente), Evanilson Fischer Matos Siqueira, Jean Mamede de
Oliveira — Presidente do Comité de Investimentos e Victor Mendes Neto. Iniciou-se a analise
conjuntural de mercado e monitoramento das varidveis macroecondmicas, com base nas
informagdes merecedoras de destaque, conforme Relatério Focus divulgado em 18/09/2026.

COPOM Referéncia Exercicio | Situagao Anterior Atual
Taxa Selic Atual 16/09/2026 a 04/11/2026 2026 Redugdo 14,00 13,75
Fonte: Banco Central do Brasil
Previsao
indice Referéncia Exercicio | Situagdo Anterior Atual
Meta Taxa Selic (final de periodo) Mediana agregada 2026 Reducdo 13,75 13,50
PIB Mediana agregada 2026 Redugdo 1,89 1,88
IGP-M (variagdo %) Mediana agregada 2026 Elevagdo 4,54 4,73
Cotagdo do Délar (final do periodo) Mediana agregada 2026 Estavel 5,20 5,20
IPCA (Expectativas - Curto Prazo) Mediana agregada 2026 Elevagdo 4,90 4,92
Divida Liquida do Setor Publico (% PIB) Mediana agregada 2026 Estavel 70,00 70,00
Resultado Primdrio (% PIB) Mediana agregada 2026 Elevagdo -0,45 -0,42
Tx. Juros (ETTJ-IPCA 8316 d.u. - 2060) Anbima —22/09/2026 2026 Reducdo 7,1586 7,0297
Tx. Juros (ETTJ-IPCA 8190 d.u. - 2057) Anbima —22/09/2026 2026 Redugdo 7,1613 7,0344
Tx. Juros (ETTJ-IPCA 7560 d.u. - 2055) Anbima —22/09/2026 2026 Reducdo 7,1762 7,0598
Tx. Juros (ETTJ-IPCA 5040 d.u. - 2045) Anbima —22/09/2026 2026 Reducdo 7,2730 7,2181
Tx. Juros (ETTJ-IPCA 2520 d.u. - 2035) Anbima —22/09/2026 2026 Elevagdo 7,5325 7,5335
Tx. Juros (ETTJ-IPCA 1260 d.u. - 2030) Anbima —22/09/2026 2026 Redugdo 7,7339 7,6821
Tx. Juros (ETTJ-IPCA 504 d.u. - 2027) Anbima - 22/09/2026 2026 Reducdo 7,3791 7,4149
Ibovespa 22/09/2026 2026 Elevacdo 185.547 187.422
CRP SPA/5 anos 23/09/2026 - abertura 2026 Elevagdo 111.62 119.75
Fechamento Fechamento
julho/2026 agosto/2026
Posicao dos Investimentos julho/2026-agosto/2026 | 2026 Em Mil
1.101.279 1.105.098

O Boletim Focus projeta o IPCA-IBGE em 4,92%, apresentando eleva¢do da expectativa para o
indice em relacdo a semana passada, cabendo mencionar que a projecdo continua
posicionada acima da banda de flutuacdo da meta fixada pelo CMN. A estratégia de
investimentos, que majoritariamente visa proteger o patriménio de instabilidades no mercado
financeiro, conta com mais de 88% dos recursos investidos diretamente em TPs atrelados a
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variagao do IPCA, marcados na curva e com taxas de juros contratadas acima da meta atuarial,
ndo cabendo qualquer alteracdo nestes investimentos em razdo de sua performance que
satisfaz os requisitos de meta atuarial. O IGP-M apresenta elevacdo em relacdo a semana
anterior, 4,73% e o cambio apresenta estabilidade, sendo projetado em RS 5,20 nesta
semana. A previsdao para o PIB em relagdo a semana passada apresenta redugao em 1,88%.
Todos os vértices monitorados da ETTJ apresentaram redugdo, com excecao do vértice 2520
d.u., que registrou eleva¢do. Em relagdo a semana anterior, o lbovespa registrou elevagao
para 187.422 pontos. A CAF apresentou o relatdrio semanal com posicdo em 21/09/2026,
registrando um patriménio de RS 1.112.674.493,29 para o fundo previdenciario, RS
20.403.775,66 para o fundo financeiro e RS 157.764,09 para o fundo de oscilacdo de risco.
Ndo houve solicitacdo da CAF para emissdao de APRs. O Comité concluiu parecer acerca do
relatdrio de investimentos da consultoria de investimentos competéncia agosto/2026 sendo
remetido para a CAF. Foi interrompida a reunido para lavratura da presente ata, com duas
paginas, que apds discutida e aprovada com assinatura digital dos participantes foi encerrada
as 12 horas.

(Assinatura Digital) (Assinatura Digital)
Alexandre Hope Herrera Clayton Faria Schmidt
(Assinatura Digital) (Assinatura Digital)
Evanilson Fischer Matos Siqueira Jean Mamede de Oliveira

(Assinatura Digital)
Victor Mendes Neto
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BERTPREV
Fundos de Investimentos Posicdo Posigido Variagio Limite % Limite % Saldo Dez/25 R$ 1.034.333.891,12 Evoluggo % do PL
PLANO PREVIDENCIARIO 14/09/2026 21/09/2026 Semanal R$ 78.340.602,17
7,57%
Res. 5.272/25 Nivel Il Evolugdo PL Acumulada Saldo Anterior 207
TOTAL PATRIMONIO 1.110.381.877,51 1.112.674.493,29 0,21% 100% Limite Inferior (%) Estratégia Alvo Limite Superior (%) Enquadramento
Titulos Publicos de emissdo do TN (SELIC) 982.619.657,95 984.687.816,09 0,21% 88,50% 85,00% 91,00% 94,00% Artigo 0
100,00% 100,00%
cpP C P (NTN-B) Marcagdo na Curva 982.619.657,95 984.687.816,09|  0,21% 88,50%
Fundos de Investimentos 100% Titulos Publicos 101.003.259,32 101.214.494,89 0,21% 9,10% 4,00% 5,00% 10,00% Artigo 0
19.769.046/0001-06 CAIXA BRASIL 203011 TP 18.064.152,90 18.108.469,02 0,25% 1,63% 60.00% 20.00%
), 0 W 0
09.577.447/0001-00 SANTANDER DI TITULOS PUBL PREMIUM* 82.939.106,42 83.106.025,87 0,20% 7,47%
B o 5,00% 10,00% 0,00% 0,00% 5,00% Artigo oV, A
RENDA FIXA - SUB TOTAL 1.083.622.917,27 1.085.902.310,98 0,21% 97,59%| 96,00%
Fundos de Investimentos em A¢ées 859.835,93 873.058,00 1,54% 0,08% 0,00% 0,50% 10,00% Artigo 8 0
07.279.657/0001-89 | QUEST ACOES FIC FIA 155.392,84 158.438,99|  1,96% 0,01% 30,00% 40,00%
08.817.414/0001-10 | ITAU FOF RPI ACOES IBOVESPA ATIVO FIC Fl 704.443,09 714.619,01f  1,44% 0,06%
RENDA VARIAVEL - SUB TOTAL 859.835,93 873.058,00 | 1,54% 0,08% |
FIC Aberto "Investimentos no Exterior" - 0,00% 0,00% 0,00% 0,50% 5,00% Artigo 9 0
10,00% 10,00%
F 1A - BDR Nivel | - Investimentos no Exterior - 0,00% 0,00% 0,00% 0,50% 5,00% Artigo 9 0
INVEST NO EXTERIOR - TOTAL _ 0,00% 0,00% | | |
Fl em Participagdes - FIP - (Invest. Estruturados) 25.899.124,31 25.899.124,31 0,00% 2,33% 0,00% 2,50% 5,00% Artigo 10 0
15.039.162/0001-00 | FIP MULTIESTRATEGIA KINEA PRIVATE EQUITY Il 1.281.703,10 1.281.703,10] 0 00% 0,12%|  15,00% 5,00%
27.782.774/0001-78 KINEA PRIVATE EQUITY IV FEEDER INSTITUCIONAL | FIP MU 24.617.421,21 24.617.421,21 0,00% 2,21%
PARTICIPACAO DA CARTEIRA EM RENDA VARIAVEL (ESTRATEGIA ALVO) 4,00%
100,00%

Fundos de Investimentos - PLANO FINANCEIRO

Fundos de Investimentos Posicdo Posigio Variagio Limite % Limite % Saldo Dez/25 R$ 6.984.522,61

PLANO FINANCEIRO 14/09/2026 21/09/2026 Semanal R$ 13.577.017,14

Res. 5.272/25 Nivel Il Evolugdo PL Acumulada Saldo Anterior

Evolugao % do PL

194,39%

Fundos de Investimentos 100% Titulos Publicos 520.241,64 .561. 0,20% 100,00% 4,00% 5,00% 10,00% Artigo 7, Inciso |
09.577.447/0001-00 SANTANDER DI TITULOS PUBL PREMIUM* 20.362.794,43 20.403.775,66 0,20% 99% | |
09.577.447/0001-00 SANTANDER DI TITULOS - FUNDO OSC. RISCO (F.O.R) 157.447,21 157.764,09 0,20% 0,8%

Resolugdo CMN n2 5.272 de 18 dezembro 2025




