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ESTADO DE SAO PAULO

COMITE DE INVESTIMENTOS

Ata n° 23/2014 - Aos dezoito dias do més de junho do ano de 2014, as 10:00 horas,
na sede do BERTPREV, localizado a Rua Rafael Costabile, 596, Jd. Lido, reuniram-se os
Srs. ROBERTO CASSIANO GUEDES, JOSE FERREIRA MELO FILHO e WILSON PASCHOAL
DOS SANTOS, membros do Comité de Investimentos da autarquia. Na auséncia por
motivo de férias do Sr. MARCO AURELIO DE THOMMAZO, por consenso entre os
presentes a presidéncia interina foi assumida pelo Sr. ROBERTO CASSIANO GUEDES;
iniciando os trabalhos o Sr. Presidente e os presentes passaram a analise conjuntural
do mercado e monitoramento de varidveis macroecondmicas, constatado os
seguintes parametros, com base no Relatério FOCUS de 13/06/2014, merecedores de
destaque:
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Na sequéncia dos trabalhos os presentes optaram por registrar que é possivel
constatar uma tendéncia de estabilizagdo das expectativas macroeconémicas;
excecgao feita ao PIB, que tende a retragdo por conta dos efeitos decorrentes das
ultimas elevagdes na SELIC, os demais indices ndo sofreram alteragdes significativas
nas duas ultimas semanas, principalmente quando considerado o cendrio de curto
prazo. Alongando o cenario de analise até 2015, é possivel observar tendéncia de
elevacao nas expectativas de inflagao para os pregos administrados, cuja defasagem é
de amplo conhecimento no mundo econémico, o que acabaria por impactar
negativamente o IPCA geral, mesmo em caso de redugdo discreta dos precos livres.
Tal tendéncia pode afetar significativamente os titulos publicos pré-fixados,
notadamente as LTNs, que sdo muito encontradas na composicdo de fundos de
investimento de Renda Fixa como IRFMs, especialmente naqueles de prazo superior a
252 d.u. (IRFM 1+). Por tal razdo, estes fundos deverdao apresentar menor tendéncia
de valorizagao, salvo em caso de mudangas na conjuntura econdémica. O comité
focara possivel realocagao de recursos em fundos que tenham como benchmark o
IMA-B ou IMA-B5, evitando a volatilidade excessiva do IMA-B5+. A pesquisa iniciada
na semana anterior nao logrou éxito em razao de limitagdo imposta pela consultoria
Crédito & Mercado em 03 (trés) fundos de investimento por dia, recusando o lote
inicialmente proposto para verificagdo. Os lotes de pesquisa, por ora, serdo os
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seguintes: a) Santander IMA-B 5 Titulos Publicos Renda Fixa, BB Previdenciario Renda
Fixa Ima-B 5 e BB Top Renda Fixa Ima-B 5; b) Itat Unibanco Portfolio IMA-B 5 Titulos
Publicos Renda Fixa Longo Prazo, Itau Inflation 5 Renda Fixa FIC FI e BNP Paribas IMA-
B 5 FIC FI Renda Fixa Longo Prazo; c) Caixa Fl Brasil IMA-B 5 Titulos Publicos Renda
Fixa Longo Prazo, BTG Pactual IPCA FI Renda Fixa. Dando continuidade, o comité
recebeu processo administrativo Bertprev ne. 117/2014, que trata do
credenciamento do banco Itat Unibanco S.A.. Satisfeitas as exigéncias formuladas e
diante de pareceres favoraveis do CAF e CJP, deliberou-se pelo credenciamento,
havendo encaminhamento para adogdo das demais providéncias administrativas que
o caso requer. O CAF exp0s a situagdo referente processo de possivel contratagao da
plataforma eletronica, comprometendo-se a encaminhar o processo administrativo
a0 Comité para conhecimento e eventual delideragdo. Nada mais havendo, foi
encerrada a reunido as 16:15 hs e a presente ata e a sinada por todos os presentes.
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