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ESTADO DE SAO PAULO

COMITE DE INVESTIMENTOS

Ata n° 29/2014 - Aos treze dias do més de agosto do ano de 2014, as 10:00 horas, na sede
do BERTPREV, localizado a Rua Rafael Costabile, 596, Jd. Lido, reuniram-se os Srs. ROBERTO
CASSIANO GUEDES-Presidente, MARCO AURELIO DE THOMMAZO, JOSE FERREIRA MELO
FILHO, WILSON PASCHOAL DOS SANTOS e JOSE DANIEL RODRIGUES, membros do Comité de
Investimentos da autarquia e ALEXANDRE HOPE HERRERA-CAF; iniciando os trabalhos o Sr.
Presidente e os presentes passaram a andlise conjuntural do mercado e monitoramento de
variaveis macroecondmicas, constatado os seguintes parametros, com base no Relatério
FOCUS de 08/08/2014, merecedores de destaque:

indice Referéncia Exercicio Situagao Previsao

faxa Sel{c Mediana agregada 2014 estavel 11,00%

PIB Mediana agregada 2014 redugao 0,81%
Cotacdo Délar (final do ano) Mediana agregada 2014 estdvel RS 2,35
Taxa Selic (Méd. Prazo) Mediana Top 5 2014 estavel 11,00%
-I};CA (Curto Prazo) Mediana Top 5 2014 redugdo 6,27%
~I’x._J;;)Si(ETTJ 2050) 12/08/2014 2014 reducao 6,16%
Ibovespa 12/08/2014 2014 elevagdo 56.442
__RISCO_B_F;SIiUTVIBFQIi - 12/08/2014 2014 elevagao 234 n
;ésigéo dos Inves}imentos Julho 2014 em Mil RS 198.093

Iniciados os trabalhos com a avaliagdo da modelagem de operacionalizagdo de aquisi¢do dos
TPs, o Sr. Alexandre enviou emails para as Instituicdes Financeiras Itau, BB, Caixa, Bradesco,
Santander e BTG, os quais estdo credenciados em nosso instituto e sé houve resposta até o
momento do Itau, todavia a taxa apresentada foi de 6,00% para 2045 e 5,93% para 2035
ambas ficaram aquém das taxas minimas de atratividade estabelecidas. Verlflcado
inicialmente que as taxas de atratividade devem ser fixadas o mais proximo possivel dos
eventos de tentativa de aquisi¢do, sempre obedecendo também aos pardametros atuariais.
Observa-se também que os bancos comerciais mais tradicionais ndo se interessam pela
intermediac3o destas operagdes e acreditamos que isso se deve ao fato de suas corretoras
estarem direcionadas para negociacdes de interesse de seus fundos de investimentos que
acabam por gerar receitas maiores com as taxas de administracao cobradas. Considerando
os principios da administragdo publica é interessante que fagamos pesquisas para encontrar
corretoras qualificadas que tenham interesse em realizar essas operagdes. O Sr. Alexandre
apresentou também email de resposta da SELIC em 11/08/2014, cuja solicitagdo de proposta
de contratacdo da plataforma eletronica enviada pelo CAF em 19/03/2014 e seguidamente
reiterada. As informacdes demonstraram que tanto a contratagdo quanto a
operacionalizagdo da plataforma é complexa e inviavel no momento. Diante do recuo das
taxas n3o ha interesse em concretizar as operagdes e este comité ficara monitorando as
taxas para uma proxima tentativa, além disso, toda a documentacdo relativa a plataf
eletronica e as definicbes de operacionalizagao com corretagem por instituicdes financeira
ficara arquivada no processo de contratagdo da plataforma eletrénica. Foi formulado convi
pela Geragdo Futuro para curso de capacitagdo em investimentos nos dias 15 e 16/09, tendo
duas vagas disponiveis aos membros deste comité, e foi deliberada a participagao do Sr.
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Roberto e Sr. Daniel para inscricio no mesmo. Registra-se também que o aporte referente
Julho/2014 do repasse previdenciario foi destinado ao SANTANDER FICFI CORPORATE REF DI
o montante de RS 1.490M. Ap0s iniciou-se a avaliagdo dos dados de conjuntura econémica e
nio se constatam variacdes significativas no cenario macro econémico que influenciem
alteracbes na composigdo da carteira de investimentos. Durante a reunido teve-se noticia de
acidente aéreo em Santos, que provocou a morte do candidato a presidéncia Eduardo
Campos; esse fato provocara alteragdes nas expectativas dos agentes econdmicos, ndo
havendo no momento como inferir suas conseqiiéncias politico econémicas. A fim de
subsidiar futuras decisdes o comité opta por solicitar a consultoria Crédito e Mercado a
avaliacdo dos seguintes fundos: - BB PREVIDENCIARIO MULTIMERCADO, BB PREVIDENCIARIO
RF.CREDITO PRIVADO IPCA Il e BB AC@ES PIPE. Avaliados os relatdrios de rentabilidade da
renda variavel dos dois ultimos anos constata-se que todos os investimentos do instituto
nesta categoria superam o Ibovespa, com larga margem exclyindo-se apenas o Santander
Small Caps. Nada mais, foi encerrada a reunido as 16:10 hs, sendo a presente ata assinada
pelos presentes.

<~>—.l-»~~._....._u._..,- ﬁx.z Vi
ROBERTO CASSIANO GUEDES — %“"’
MARCO AURELIO DE THOMMAZO “77% Wﬁ‘) /* &7
JOSE FERREIRA MELO FILHO . A 6

WILSON PASCHOAL DOS SANTOS / ) \\ th?f {)/
JOSE DANIEL RODRIGUES \QWU\\U@//\,
e LI

ALEXANDRE HOPE HERRERA




