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ESTADO DE SAO PAULO

COMITE DE INVESTIMENTOS

Ata n° 40/2014 - Aos oito dias do més de outubro do ano de 2014, as 10:00 horas, na sede do
BERTPREV, localizado a Rua Rafael Costabile, 596, Jd. Lido, reuniram-se os Srs. ROBERTO CASSIANO
GUEDES - Presidente, JOSE FERREIRA MELO FILHO, WILSON PASCHOAL DOS SANTOS, MARCO
AURELIO DE THOMMAZO e JOSE DANIEL RODRIGUES, membros do Comité de Investimentos da
autarquia; iniciando os trabalhos, passamos entdo para a analise conjuntural do mercado e
monitoramento de varidveis macroecondmicas, constatado os seguintes parametros, com base no
Relatério FOCUS de 03/10/2014, merecedores de destaque:

indice Referéncia Exercicio Situagdo Previsdo

Taxa Selic Mediana agregada 2014 estdvel 11,00%
;E- = o B Mediana agregada 2014 reducdo 0,24%
Cotz;géuo I-Dﬂé_lra-rw(%ir;al do ano) Mediana agregada 2014 elevacao RS 2,40
Taxa Selic (Méd. Prazo) Mediana Top 5 2014 estavel 11,00%
~II;&/;_(Cu*rzo“Prazo) o Mediana Top 5 2014 estavel 6,31%
;Tx. Juros (ETTJ-2050) ANBIMA —07/10/2014 2014 reducdo 5,77%
lbovespa o BM&F —07/10/2014 | 2014 “elevacio 57.436
Risco Brasil ' JP Morgan —07/10/2014 | 2014 | elevacdo 240
Posicao dos Investimentos SETEMBRO 2014 | emMil | R$200.601

Destaca-se no més de setembro uma deterioragdo do cendrio macro econémico, insuficiente porém
para justificar a retracdo ocorrida no valor dos ativos que se motivou pelo cendrio politico eleitoral
significativamente descolado dos fundamentos econdmicos. Os impactos foram mitigados por
alocagdo de recursos no segmento de renda fixa com Duration relativamente curta, o que reduz a
volatilidade dos ativos marcados a mercado. Ndo havendo alternativas semelhantes para o segmento
de renda variavel, o resultado insatisfatério deve ser creditado ao momento instavel do Ibovespa. O
comité segue monitorando as condi¢des do mercado e aguarda uma definicdo mais precisa no
cenario, que depende do desfecho eleitoral. Recebido o processo 081/14 que trata da contratacdo
de plataforma eletrénica para futuras negociagbes de aquisicdo de titulos publicos, o comité
deliberou por dispensar a contratagdo por considerar que a mesma ndo se enquadra ao perfil
operacional do instituto, uma vez que continua a exigir a intermediacdo de uma Corretora. Na
sequéncia foram analisados os quesitos que instruiram o processo de credenciamento da CEF
(processo n? 182/14), sendo considerados suficientes para manutengdo, nos termos da resolugio
05/13-Bertprev. Registra-se também conhecimento do relatério do Teste de Solvéncia juntado no
processo n2 144/14, sendo os autos restituidos na sequéncia ao CAF. Nada mais, foi encerrada a
reunido as 16:00 hs, sendo a presente ata assinada pe|9_§£_§[1i i
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