
q BERTPREV 

Ç^mtíâda </# ÇPwwic/éncia Ófocial' c/oá Ó/wwic/cwet 

íjfyíÁ/iecó c/o Q/fíluvUctyiio- c/e ^^e&éw^a 

E S T A D O D E SÃO P A U L O 

COMITÉ DE INVESTIMENTOS 

Ata n° 58/2014 - A o s q u i n z e d i a s d o mês d e d e z e m b r o d o a n o d e 2 0 1 4 , às 1 0 : 0 0 h o r a s , n a s e d e d o B E R T P R E V , 
l o c a l i z a d o à R u a R a f a e l Costábile, 5 9 6 , J d . L i d o , r e u n i r a m - s e o s S r s . R O B E R T O C A S S I A N O G U E D E S - P r e s i d e n t e , 
JOSÉ F E R R E I R A M E L O F I L H O , W I L S O N P A S C H O A L D O S S A N T O S , JOSÉ D A N I E L R O D R I G U E S e M A R C O AURÉLIO 
D E T H O M M A Z O , m e m b r o s d o Comité d e I n v e s t i m e n t o s d a a u t a r q u i a ; i n i c i a n d o o s t r a b a l h o s , p a s s a m o s então 
p a r a a análise c o n j u n t u r a l d o m e r c a d o e m o n i t o r a m e n t o d e variáveis macroeconómicas, c o n s t a t a d o o s 
s e g u i n t e s parâmetros, c o m b a s e n o Relatório F O C U S d e 1 2 / 1 2 / 2 0 1 4 , m e r e c e d o r e s d e d e s t a q u e : 

índice Referência Exercício Situação 
Previsão 

índice Referência Exercício Situação Anterior Atual 
T a x a Sel ic M e d i a n a a g r e g a d a 2 0 1 4 estável 1 1 , 7 5 % 1 1 , 7 5 % 

PIB M e d i a n a a g r e g a d a 2 0 1 4 redução 0 , 1 8 % 0 , 1 6 % 

Cotação d o Dólar ( f i n a l d o a n o ) M e d i a n a a g r e g a d a 2 0 1 4 elevação R$ 2 , 5 5 R$ 2 , 6 0 

T a x a Selic (Méd. P r a z o ) M e d i a n a T o p 5 2 0 1 4 estável 1 1 , 7 5 % 1 1 , 7 5 % 

IPCA ( C u r t o P r a z o ) M e d i a n a T o p 5 2 0 1 4 estável 6 , 4 5 % 6,45 % 
Tx . J u r o s ( E T T J - 2 0 5 0 ) A n b i m a - 1 2 / 1 2 / 2 0 1 4 2 0 1 4 elevação 6 , 0 5 % 6 , 4 0 2 8 % 

I b o v e s p a B M & F - 1 2 / 1 2 / 2 0 1 4 2 0 1 4 redução 5 1 . 9 9 2 4 8 . 0 0 2 

Risco Bras i l JP M o r g a n - 1 2 / 1 2 / 2 0 1 4 2 0 1 4 elevação 2 3 9 2 9 0 

Posição d o s I n v e s t i m e n t o s N o v e m b r o 2 0 1 4 e m M i l R $ 2 0 4 . 2 9 2 R$ 2 0 8 . 3 4 1 

N e s t a última s e m a n a v e r i f i c a - s e q u e a s e x p e c t a t i v a s r e l a c i o n a d a s à inflação e t a x a s S e l i c p e r m a n e c e m estáveis. 
T o d a v i a h o u v e deterioração q u a n t o a o s prognósticos p a r a c r e s c i m e n t o d o P I B e c u m p r i m e n t o d a s m e t a s f i s c a i s 
c o n s o l i d a d a s d o g o v e r n o f e d e r a l , c o m i m p a c t o d i r e t o n o r i s c o país, E T T J , I b o v e s p a e cotação d o Dólar. N o 
s e g m e n t o R e n d a F i x a s e g u e p e r s p e c t i v a d e manutenção d a c a r t e i r a . N o s e g m e n t o d e R e n d a Variável p e r s i s t e o 
t r a b a l h o d e p e s q u i s a v i s a n d o e n c o n t r a r a l t e r n a t i v a s p a r a m e l h o r a r o d e s e m p e n h o d a c a r t e i r a m e d i a n t e 
p r i n c i p a l m e n t e r e m a n e j a m e n t o d e r e c u r s o s e n t r e o s f u n d o s já i n v e s t i d o s . A c u s a d o o r e c e b i m e n t o s d o s 
p r o c e s s o s 2 0 3 / 1 4 e 2 2 2 / 1 4 q u e t r a t a m d e atualização d e q u e s i t o s a n t e r i o r m e n t e v e r i f i c a d o s n o 
c r e d e n c i a m e n t o d e Geração F u t u r o ( c o r r e t o r a d e v a l o r e s e gestão d e r e c u r s o s ) S .A . e B R Z I n v e s t i m e n t o s L t d a 
r e s p e c t i v a m e n t e . A análise d o s d o c u m e n t o s f o i i n i c i a d a e r e s t o u i n c o n c l u s a ; será r e t o m a d a n a próxima reunião 
d o comité. F o i d i r i g i d o correspondência eletrônica a o C A F , G P e Presidência c o m o b j e t i v o d e a g e n d a r reunião 
c o m e s t e comité, e m o p o r t u n i d a d e q u e tratará d a m i n u t a e l a b o r a d a p a r a alteração d a s resoluções 0 5 e 
0 8 / 2 0 1 3 . P o r f i m f o i d e l i b e r a d a marcação d e reunião extraordinária p a r a 1 7 d e d e z e m b r o próximo às 1 0 : 0 0 h s , 
p a r a sequência d a análise d o s p r o c e s s o s 2 0 3 / 2 0 1 4 e 2 2 2 / 2 0 1 4 , f i c a n d o a discussão d a m i n u t a p e n d e n t e d e 
confirmação p o r p a r t e d o C A F , G P e Presidência. N a d a m a i s , f o i e n c e r r a d a a reunião às 1 6 : 5 0 h s , s e n d o a 
p r e s e n t e a t a a s s i n a d a p e l o s p a r t i c i p a n t e s . 

R O B E R T O C A S S I A N O G U E D E S 

JOSÉ F E R R E I R A M E L O F I L H O 

W I L S O N P A S C H O A L D O S S A N T O S 

JOSÉ D A N I E L R O D R I G U E S 

M A R C O AURÉLIO D E T O M M A Z O 


