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ESTADO DE SAO PAULO

COMITE DE INVESTIMENTOS

Ata n° 14/2013 - Aos nove dias do més de setembro do ano de 2013, as 10:00 horas, na
sede do BERTPREV, localizado a Rua Rafael Costabile, 596, Jd. Lido, reuniram-se os Srs.
ROBERTO CASSIANO GUEDES, JOSE FERREIRA MELO FILHO e WILSON PASCHOAL DOS
SANTOS e como convidados os Srs. ANTONIO CARLOS DE SOUZA - Presidente do Bertprev,
JOSE DANIEL RODRIGUES — Membro do Conselho Administrativo e ALEXANDRE HOPE
HERRERA — Coordenador de Adm/Fin. Em razdo da auséncia do Sr. Marco Aurélio de
Thommazo, a presidéncia dos trabalhos ficou a cargo do Sr. Roberto Cassiano Guedes.
Iniciados os trabalhos contamos com a visita da equipe do Banco Santander — Anete
Barbosa, gerente de Investimentos e Luiz da Luz, gerente de Governos e Instituigdes que
apresentaram as posi¢des da nossa carteira de fundos na instituicdo. Na sequéncia, os
membros do comité passaram a analisar as varidveis macroeconémicas (Relatério FOCUS),
dando destaque a: i) taxa selic com projegdo de alta ao final de 2013, passando de 9,50%
para 9,75%aa; ii) IPCA com projecdo de 5,82% acumulados para 2013; iii) PIB com projecao
de 2,35% para 2013; iv) Cotacdo do Dolar a RS 2,36; Considerados os segmentos de
aplicacdes do BERTPREV e as condigdes de mercado vigentes atualmente, a carteira de
titulos préprios apresenta bom desempenho, considerando a intengdo de manter os titulos
até o vencimento; No segmento de fundos referenciados DI, aguarda-se deliberacdao do
Conselho de Administracdo do BERTPREV acerca de alteragdo no percentual maximo de
alocacdo de recursos constante da politica de investimentos, passando dos atuais 20% para
30%, o que representaria oportunidade para proteger o capital do instituto da volatilidade e
das perdas verificadas no segmento de renda fixa, motivadas principalmente pelas recentes
elevacdes da Taxa SELIC; No segmento de Renda Fixa, categoria IMA-B, se forem mantidas as
perspectivas de elevacdo na inflagdo (IPCA) e principalmente na taxa SELIC, estima-se que
tais fundos manterdo tendéncia de perdas. E proposta analise do préximo relatério FOCUS
para confirmar tais tendéncias, antes de deliberar acerca de qualquer altera¢do. No
segmento Renda Fixa, categoria IRF-M1 (carteiras de curto prazo), embora seu desempenho
seja inferior aos fundos referenciados DI, constituem atualmente a unica alternativa para
alocacdo de recursos com desempenho positivo e com baixa exposicdo a volatilidade.
Considera também que ndo cabem novos aportes em renda varidvel no momento, por conta
da proximidade do limite de aplicagdo imposto pela politica de investimentos. Por fim, o
comité constatou que as taxas de negociacdo dos Titulos Publicos Federais (NTN-B 2050)
estdo se aproximando das taxas recomendadas no célculo atuarial, podendo vir a constituir-
se em alternativa para alocagdo de investimentos do BERTPREV.Nada mais, foi encerrada a
reunido as 16:50 hs, agendando a préxima reunido para o dia 16/09/2013 as 9:30h, sendo a
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