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ESTADO DE SAO PAULO
COMITE DE INVESTIMENTOS

Ata n° 27/2013 - Aos vinte e cinco dias do més de novembro do ano de 2013,
as 10:00 horas, na sede do BERTPREYV, localizado & Rua Rafael Costabile, 596,
Jd. Lido, reuniram-se os Srs. MARCO AURELIO DE THOMMAZO, ROBERTO
CASSIANO GUEDES, WILSON PASCHOAL DOS SANTOS e JOSE FERREIRA DE
MELO FILHO, como convidados os Srs. JOSE DANIEL RODRIGUES membro do
Conselho Administrativo, ANTONIO CARLOS DE SOUZA presidente do instituto
e ALEXANDRE HOPE HERRERA — CAF; Iniciados os trabalhos o comité realizou a
analise conjuntural do mercado e monitoramento de variareis
macroecondmicas, constatando os seguintes parametros, com base no
Relatério FOCUS de 21/11/2013, merecedores de destaque: |) taxa SELIC com
projecdao de elevagao para o final de 2013 manteve a marca de 10,0% a. a.
(mediana — agregado), cabendo observar que as estimativas na Mediana Top5
mantém em 11,00% para 2014; Il) na Mediana Top5 (curto prazo) a projecdo do
IPCA registrou leve redugdo para 5,81% acumulados para 2013; 1ll) na Mediana
Agregada o PIB com projecdao estavel em 2,50% para 2013; IV) na Mediana
Agregada a Cotagdo do Ddlar vem apresentando elevagdo discreta para RS
2,30; V) A estrutura a termo da taxa de juros de longo prazo (ETTJ-2050)
apresentou leve variagdo atingindo em 6,30% - STN mantendo a tendéncia
acima de 6,00% a.a.; VI) no fechamento do lbovespa da semana até
22/11/2013 foi de 52.800 pontos; Destaque-se que o juros futuros vem
apresentando na ultima semana elevagdao moderada, mantendo os patamares
acima de 6% a.a.; tal comportamento ainda mantém perspectiva desfavoravel
para retorno no momento a investimentos indexados a renda fixa pré-fixada,
em especial ao IMA-B, porém a indicagdo para novos aportes no segmento de
renda fixa é neutra e continua interessante a aquisi¢do de titulos publicos que
estejam acima desse patamar pois garantem os requisitos atuariais
necessarios, porém em razdo da grande volatilidade apresentada §é
recomendada a aquisicdo de modo fracionado, ndo desperdicando as taxas qu
garantem a meta atuarial e as possiveis oportunidades de maiores taxas
futuras; Passando as deliberacdes, o comité entende que o momento segue
apropriado para manter monitoramento das condi¢des de mercado, sem
necessidade de alteraces na carteira de investimentos que estdo
apresentando resultado satisfatorio. Mantidos os parametros de aquisicdo de
titulos publicos em NTN-B no patamar de investimento para 2035 — taxa de
6,2% e para 2050 — taxa de 6,25% em montante entre 5.000 titulos
(aproximadamente RS 11,5M) e 10.000 titulos (aproximadamente R$23M), que
serdo realizados em pregdo eletrénico pelo sistema contratado de Custddia do
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Banco Itau; o Comité solicita ao CAF-Bertprev as providéncias necessarias para
estar apto ao tramite assim que a Crédito & Mercado enviar relatdrio e apds
analise deste comité; Nada mais havendo, foi encerrada a reunido as 15:50 hs,
agendando a proxima reunido para o dia 02/12/2013 as 9:30h, sendo a

presente ata assinada por todos os pres?yu,tés.'
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