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ESTADO DE SAO PAULO

COMITE DE INVESTIMENTOS

Ata n° 05/2014 - Aos vinte e sete dias do més de janeiro do ano de 2014, as 10:00
horas, na sede do BERTPREV, localizado a Rua Rafael Costabile, 596, Jd. Lido,
reuniram-se os Srs. MARCO AURELIO DE THOMMAZO, ROBERTO CASSIANO GUEDES e
JOSE FERREIRA DE MELO FILHO; Iniciando os trabalhos o Sr. Presidente informou da
realizacao de visita da Srta. Priscila da Geragdo Futuro apresentando o novo visual da
empresa e as inovagdes na sua diretoria e realizou um conference call com o seu
economista chefe Sr. Weber, informando sobre as perspectivas de mercado,
potencialidades dos investimentos e composicdo das carteiras; apds o Sr. Presidente
passou a analise conjuntural do mercado e monitoramento de varidveis
macroecondmicas, constatando os seguintes parametros, com base no Relatério
FOCUS de 24/01/2014, merecedores de destaque:

Indice Referéncia Exercicio Situagao Previsao
Taxa Selic Mediana agragada 2014 elevagao 11,00%
PIB Mediana agregada 2014 queda 1,91%
Cotagdo Ddlar Mediana agregada 2014 mantém RS2,45
Taxa Selic (Méd. Prazo) Mediana Top 5 2014 mantém 11,50%
IPCA Mediana Top 5 2014 elevagao 6,10%
Tx.Juros (ETTJ-2050) 24/1/2014 2014 elevagao 6,99%
Ibovespa 24/1/2014 2014 queda 47.787
Risco Brasil JP Morgan 2014 elevagao 257
Posicao dos Investimentos | Dezembro 2013 R$176.493Mil XXX

Destaque-se que os juros futuros apresentaram na ultima semana, elevagdo discreta
mantendo a taxa acima de 6% a.a., tal comportamento oferece perspectiva neutra
para retorno a investimentos indexados a renda fixa pré-fixada, em especial a IMA-B,
porém a indicagdo para novos aportes no segmento de renda fixa ainda é
desfavoravel no curto prazo, havendo preferéncia por fundos com titulos pés fixados
e continua interessante a aquisicdo de titulos publicos que estejam acima desse
patamar, pois garantem os requisitos atuariais necessarios, porém em razao da
grande volatilidade apresentada é mantida a recomendacdo da aquisicdo de modo
fracionado, ndo desperdigando as taxas que garantem a meta atuarial e as possiveis
oportunidades de maiores taxas futuras; Passando as deliberagdes, foi realizado o
aporte no BB PREVIDENCIARIO RF TITULOS PUBLICOS IPCA FI no valor de R$ 10.000M
e aguardamos o Leildo de 28/01/2014 para verificar a taxa realizada; o comité
entende que o momento segue ainda apropriado em manter monitoramento das * °
condigdes de mercado, ainda sem possibilidade de alteracdo na carteira de
investimentos face as opgdes de alocagdo, porém altera ligeiramente os parametros
de aquisi¢do de titulos publicos em NTN-B com investimentos para 2035 — taxa d
6,55% e para 2050 — taxa de 6,6% em montante entre 5.000 titulos aproximadamente

RS 11,5M) e 10.000 titulos (aproximadamente R$23M), que serdo oportunamente
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realizados pelo CAF-Bertprev em pregdo eletronico ou através de fundos semelhantes
ao lancado pelo BB, aguardando ainda a sua operacionalidade com a possivel
contratacao de plataforma para negociagao dos titulos publicos frente as dificuldades
de contratacdo, operagao e seguranga dessa aquisicdao. O Comité estd aguardando a
complementagao das informacgdes solicitadas aos fundos de renda varidvel que estao
com menor desempenho para concluirmos a avaliagdo de manuten¢dao desses
investimentos ou propor alteragdes na carteira. Nada mais havendo foi encerrada as
16:20 hs e a presente ata é assinada por tod97os presentes.
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