REUNIAO ORDINARIA DO CONSELHO ADMINISTRATIVO

Ata C.A. n® 11/2019. Aos quinze dias de agosto de 2.019, as 09:30hs, na sede do
BERTPREV, reuniram-se os membros do Conselho Administrativo do Instituto Sr. Waldemar
Cesar Rodrigues de Andrade - Presidente do BERTPREV e os conselheiros, Srs. Ronaldo
Mendes, Luiz Antonio Batista Simdes, Fabiano Teles de Oliveira, Marcelo dos Santos Pereira,
Phelippe Santos do Bom Sussesso, Jaime Furtado de Mello Junior e a suplente Sra. Dulce
Campos de Lima, com a presenga do Sr. Alexandre Hope Herrera - Coordenador
Administrativo Financeiro e Patricia Ramos Quaresma — membro do controle interno. O Sr.
Phelippe informou que a conselheira Sra. Adriana ndo pode comparecer por motivo de
profissionais e que o Sr. Vanderlei Poletto ndo pode comparecer por motivos familiares,
deliberou o conselho em justificar as auséncias. Na sequéncia o Sr. Phelippe, lembrou aos
presentes que foram enviados por e-mail os arquivos com as atas do comité de investimentos
n°27, 28, 29 e 30/19 (atas de julho/2019), LOA 2020 e Minuta de Resolugdo do Conselho
Administrativo que trata de elei¢do de 1 (uma vaga para o Comité de Investimentos, informou
ainda que as atas encontram-se disponiveis no site do BERTPREV. Quanto ao relatério de
investimentos de Julho/19 fornecido pela empresa de consultoria, o mesmo nao foi enviado
aos conselheiros, pois a contratada nao o entregou em tempo habil, entregando apenas em
momentos antes da reunido, motivo pelo qual sera enviado aos conselheiros apds o término
da reuniao, ressaltando que o mesmo foi apresentando durante a reunido. Passou-se a
apreciagao das atas do Comité de Investimentos, deliberou o conselho por unanimidade em
referendar as atas n° 27, 28, 29 e 30/19 (atas de julho/2019). Iniciados os trabalhos, o Sr.
Alexandre apresentou o relatério dos investimentos do més de julho/2019, em resumo o
resultado dos investimentos foi de R$ 531.750.409,16 obtendo uma variagdo positiva em
virtude da marcacédo a mercado de R$ 8.200.233,55

Més Saldo Anterior Saldo Atual Retorno Retorno (%) | Meta (%)
Janeiro 452.636.394,09 470.256.135,03 | 21.172.852,69 4,65% 0,83%
Fevereiro | 470.256.135,03 475.844.679,44 -2.102.991,25 -0,50% 0,90%
Marco 475.844.679,44 | 477.338.817,48 712.111,27 0,15% 1,19%
Abril 477.338.817,48 | 485.277.24544 | 6.623.427,96 1,39% 1,06%
Maio 485.277.245,44 | 499.332.417,54 | 13.211.000,30 2,73% 0,64% /
Junho 499.332.417,54 | 517.322.175,59 | 16.939.758,04 3,38% 0,45% 4
Julho 917.322.175,59 '| 531.750.409,16 | 8.200.233,55 1,58% 0,72% @
Total | 64.756.392,68 13,27% 5,94% |

Na sequéncia foi apresentada a LEl ORCAMENTARIA ANUAL 2020 —- BERTPREV:

Unidade

Programa Categ. Econ. Especificacdo Dotac3o inicial

03.00.00 BERTPREV

03.05.01 BERTPREV

04.122.0014.1023 | AQUISICAO DE IMGVEIS

- | 4.4.90.61.00 AQUISICAD DE IMOVEIS

04.122.0011.2011 | AQUISICAO DE EQUIPAMENTOS E MATERIAL PERMANENTE

4.4.90,52.00 I EQUIPAMENTOS E MATERIAL PERMANENTE

50.000,00

04.122.0011.2023 | CONCESSAQ DE ADIANTAMENTO DE VERBA

3.3.80.39.00 I OUTROS SERVICOS DE TERCEIROS - PESSOA JURIDICA

22,000,00

04.122.0011.2020 | SALARIOS E ENCARGOS

3.1.90.11.00 VENCIMENTOS E VANTAGENS FIXAS - PESSOAL CIVIL 1.500.000,00
3.1.90.13.00 OBRIGACOES PATRONAIS 1.000,00
3.1.81.13.00 OBRIGACOES PATRONAIS - INTRA-ORCAMENTARIO 240.000,00
3.3.90.46.00 AUXILIO ALIMENTACAC 85.000,00
3.3.80.49.00 AUXILIO TRANSPORTE 12.000.00

04.122.0011.2024 | MANUTENCAQ E MELHORIA SER. UNIDADE

M\

1000000\

B



3.3.90.30,00 MATERIAL DE CONSUMO 30.000,00
3.3.90.35.00 SERVICCS DE CONSULTORIA 50.000,00
3.3.90.36.00 CUTROS SERVICOS DE TERCEIROS - PESSOA FISICA 200.000,00
3.3.90.39.00 OUTROS SERVICOS DE TERCEIROS - PESSOA JURIDICA 300.000,00
OUTROS SERV. DE TECN DA INFORMAGAG E COMUNICACAO
3.3.90.40.00 PJ . 300.000,00
04.122.0013.2093 | COBERTURA ATUARIAL
J.3.91.97.00 I APORTE PARA COBERTURA DO DEFICIT ATUARIAL - 101.000,00
28.845.0011.0023 | CONTRIBUICAQ PASEP '
3.3.90.47.00 | OBRIGACOES TRIBUTARIAS E CONTRIBUTIVAS 533.380,00
TOTAL CUSTEIO 3.434.380,00

08.272.0012.2010

PAGTQ. DE BENEFICIO PREVIDENCIARIO

3.1.80.01.00 APOSENTADORIAS, RESERVA REMUNERADA E REFORMAS 25.000.000“,?)0
3.1.80.03.00 Pensdes do RPPS e do Militar 3.000.000,00
3.1.90.05.00 Outros Beneficios Previdenciarios do servidor ou do militar 5.000.000,00 S h
3.3.80.39.00 OUTROS SERVICOS DE TERCEIROS - PESSOA JURIDICA 300.000,00
3.3.90.93.00 INDENIZACOES E RESTITUICOES
09.272.0012.2023 | CONTRIBUICAQ PASEP
3.3.90.47.00 OBRIGACOES TRIBUTARIAS E CONTRIBUTIVAS 150.000,00

33.500.000,00

TOTAL PREVIDENCIA

99.997.0969.9999

RESERVA PARA O RPPS

9.9.99.99.00 ] RESERVA DE CONTINGENCIA

685.880,00

99.999.0999.9999

RESERVA DE CONTINGENCIA

9.9.99.99.00 RESERVA DE CONTINGENCIA

30.967.740,00

TOTAL GERAL. ..

68.588.000,00

LEI ORCAMENTARIA ANUAL 2020 —- BERTPREV

Cadigo

Especificacdo da Receita

1.000.000.000

RECEITAS CORRENTES

|
|
|
l
50.000,00 ‘
|
i
|
\
\

1.210.290.701

CONTR. SERVIDOR ATIVO RPPS- PREFEITURA

13.000.000,00

1.210.290.702

CONTR. SERVIDOR ATIVO RPPS- CAMARA

450.000,00

1.210.290.703

CONTR. SERVIDOR ATIVO RPPS- BERTPREV

120.000,00

1.210.290.900

CONTR. DO SERVIDOR INATIVO PARA O RPPS

1.000.000,00

1.210.291.100

CONTR. DE PENSICNISTA PARA O RPPS

30.000,00

1.300.000.000

RECEITA PATRIMONIAL

1.328.100.000

REMUNERACAO DOS INVESTIMENTOS DO RPPS EM RENDA FIXA

10.000.000,00

1.328.200.000

REMUNERACAQ DOS INVESTIMENTOS DO RPPS EM RENDA VARIAVEL

1.900.000.000

OUTRAS RECEITAS CORRENTES

1.922.100.000

COMPENSAGAQ FINANCEIRA ENTRE RGPS E RPPS

7.000.000.000

RECEITAS CORRENTES-INTRA-ORCAMENTARIAS

7.210.280.101

CONTR. PATRONAL P/ O RPPS INTRA-ORC. PREFEITURA

7.210.280.102

CONTR. PATRONAL P/ O RPPS INTRA-ORC. CAMARA

7.210.290.103

CONTR. PATRONAL P/ O RPPS INTRA-ORC. BERTPREV

5.000.000,00

500.000,00

23.000.000,00
1.000.000,00 /K

250.000,0



7.210.990.001 | OUTRAS RECEITAS CONTR. SOCIAL-DEFICT ATUARIAL- PREFEITURA 11.200.000,00
7.210.990.002 | OUTRAS RECEITAS CONTR. SOCIAL. DEFICT ATUARIAL- CAMARA . 357.000,00
7.210.990.003 | OUTRAS RECEITAS CONTR. SOCIAL. DEFICT ATUARIAL- BERTPREV 101.000,00
7.210.291.501 | CONTR.PREV.PARC. DEBITO - PREFEITURA 2.075.000,00
7.912.990.100 | MULTAS E JURCS DE MORA - ACORDQ PMB 505.000,00

TOoTAL| ©68.588.000,00

Apés explanagdo realizada pelo Sr. Alexandre, deliberou o conselho por unanimidade em
Aprovar a LOA/2020. Dando prosseguimento, o conselho foi informado que o Sr. Marco
Aurelio de Thommazo solicitou sua saida do comité de investimentos a partir de 01/08/2019,
motivo pelo qual se faz necessario deliberagao da minuta de resolugédo C.A. para eleigéo de
1(uma) vaga para o comité de investimentos, deliberou o conselho em aprovar a minuta e as
datas estipuladas para realizagao da eleigdo, devendo a mesma ser publicada no proximo
boletim oficial em 17/08/2019. O Sr. Presidente abriu o convite aos conselheiros a
participarem do 13° encontro juridico e financeiro de 11 a 13 setembro em Sao Paulo, apos
consulta o conselho elegeu a conselheira Dulce para representar o conselho administrativo.
Esta ata e seus anexos estardo disponibilizados para consulta no site do BERTPREYV,
‘www.bertprev.sp.gov.br. Nada mais havendo a tratar, encerrou-se a reunido as 10:40, sendo
lavrada a ata por mim, Phelippe Santos do Bom Sussesso que apds lida e discutida a mesma
foi aprovada por unanimidade que segue assinada pelos presentes.

Waldemar Cesar Rodrigues de Andrade - -

Ronaldo Mendes :

Luiz Antonio Batista Simoes

Fabiano Teles de Cliveira

Marcelo dos Santos Pereira

Phelippe Santos do Bom Sussesso

Jaime Furtado de Melo Junior

Dulce Campos de Lima

Alexandre Hope Herrera

Patricia Ramos Quaresma
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Estado de S&o Paulo

MINUTA

RESOLUCAO N° XX/19 CA/IBERTPREV

REGULAMENTO DA ELEICAO PARA PREENCHIMENTO DE 1 VAGA NO

COMITE DE INVESTIMENTOS BERTPREV — PERIODO REMANESCENTE DE

MANDATO 2017/2021

“Dispde sobre o regulamento para as eleigées de membro para
Comité de Investimentos do Instituto dos Servidores Pablicos
do Municipio de Bertioga - BERTPREV”

Disposigoes Iniciais

Artigo 1° - A eleicdo prevista no artigo 114, § 1° c/c artigo 118, caput
da LC n.° 95/13 e suas alteragbes, para o preenchimento de 1 vaga no Comité de
Investimentos, com mandato de 11/09/2019 a 24/07/2021, observara os preceitos
deste regulamento, com todos os atos legais devidamente publicados na imprensa

oficial do Municipio e no sitio eletrdnico do BERTPREV — www.bertprev.sp.gov.br.

Art. 2°. Antes da publicagdo de prazo para as inscricdes dos
'candidatos, os Conselhos do BERTPREV reunir-se-80 para a decisdo acerca das

providéncias prévias ao certame, como periodo de inscrigées; datas da eleicao e

Das Inscrigdes

Art. 3°. Cumprida disposigdo anterior, abrir-se-a prazo para a
inscricdo de candidatos a membro do citado comité, que deverao requerer por
escrito a sua inscrigdo e atender ac disposto no artigo 114 da LC 95/13, com
redacao dada pela LC 101/14, isto &, serem estaveis e possuirem certificagdo em

mercado financeiro, exigida pela atual Secretaria de Previfl&ncia Social.

(WY )

|
agendamento de atos.



BERTPREV Disbticos do @%wuc%m oo %%&aya

Estado de Sao Paulo

MINUTA

§ 1°. O pedido sera protocolado no BERTPREYV, localizada a rua
Rafael Costabile, n° 596, Centro, e encaminhado ac presidente do instituto, no
periodo de 19 a 21/08/2019, das 09:00 as 11:30 hs e das 13:30 as 16:00 hs.

§ 2° Juntamente com o requerimento, conforme Modelo Anexo I,

devera ser apresentado documento habil que comprove a certificagéo exigida.

Art. 4° Logo apds as inscrigbes, o BERTPREV publicara na
imprensa oficial do Municipio a relagao dos servidores aptos a concorrerem as

eleigées.

Artigo 5° O servidor que tiver sua inscricdo impugnada, podera

recorrer por escrito, no prazo de dois dias Uteis, contados da data da publicagédo na

imprensa, para o Presidente do BERTPREV, que deverd decidir em igual prazo, -

sendo o resultado divulgado pela imprensa oficial do Municipio.

Paragrafo Unico — No prazo de apreciagdo do recurso pelo
Presidente do BERTPREV com parecer da Procuradoria, podera ser dada a
oportunidade ao servidor recorrente para a regularizagéo' do vicio que gerou a

impugnagao.

Da Votagio \/g

Art. 6°. Na hipétese de membros dos conselhos se candidatarem,
ficardo impedidos de participar da votagdo, convocando-se seus respectivos
suplentes, desde que nao sejam candidatos.

Art. 7°. Deverdo os conselheiros votar em 1 candidato ac comité de
investimentos; em cédula onde estardo todos os candidatos agrupados
conjuntamente, rubricada pelo Presidente do BERTPREV.

A@«/%M $



BERTPREV DPtbticos do @/Wa de %Maya

Estado de S3o Paulo

MINUTA

Paragrafo unico — As cédulas serao depositadas em urna para posterior apuragao.
Da apuragao

Art. 8°. Apdés a votagdo, o Presidente do BERTPREV fara a
apuragéao dos votos.

§ 1° Na auséncia do Presidente a apuragao sera realizada pela

Coordenadora Juridico-Previdenciaria.

§ 2° Em caso de empate, sera eleito o candidato com o maior tempo

de efetivo exercicio no municipio de Bertioga.

Art. 9°. Sera considerado voto valido aquele que for atribuido ao
candidato sem qualquer margem de duvida.

Art. 10. Sera considerado nulo o voto que:

I- Permita o conhecimento do seu autor; -

- Que nao esteja rubricado pelo presidente;

- Que n&o possa, com exatiddo e certeza, ser computado para
qualquer candidato.

IV- Que contenha na cédula indicagdo maior de escolhidos que o

numero de vaga disponivel (uma).

Art. 11. Os votos em branco e os votos nulos (que se

enquadram no disposto no artigo 10) serao desprezados e nao serdo incluidos para

Da Proclamagao dos resultados %/

qualquer fim.



BERTPREV Disbticos do M@W e %Moya

Estado de Sao Paule

MINUTA

Art. 12. Concluida a apuragao, ato continuo sera proclamado o
resultado oficial, o qual sera divulgado na imprensa Oficial do Municipio.
Dos Recursos

Art. 13. As impugnagdes apresentadas no decorrer da votagio e
apuragao serao discutidas e analisadas de pronto pelo Presidente do BERTPREV ou

seu substituto, com decisao fundamentada e registrada em ata da reuniio.
Da Posse

Art. 14. A posse sera dada no dia 11/09/2018, as 10:00 horas,
na sede do BERTPREYV, pelo Presidente do BERTPREV, nos termos do artigo 114
da LC 95/13.

Art. 15. Esta Resolugdo entra em vigor na data da sua
publicagao.

Bertioga, xx de xxxxxxx de 2.019.

WALDEMAR CESAR RODRIGUES DE ANDRADE
Presidente do Conselho

N 9@&?
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Estado de Sdo Paulo

MINUTA

MODELO ANEXO |

REQUERIMENTO

Ao Presidente do BERTPREV

meio deste requerer a minha inscrigdo para concorrer ao periodo remanescente do
mandato 2.017-2.021, como membro do Comité de Investimentos, de acordo com as
bases e especificagdes contidas na LC95/13 e no Regulamento das eleigbes —
Resolugéo n® XX/19 - CA/BERTPREYV, publicado no Boletim Oficial do Municipio.

Ademais, declaro para os devidos fins serem verdadeiras as
afirmagbes abaixo, bem como anexo ac presente o documento solicitado no artigo

3°, § 2° do mencionado regulamento.

Nome:

Lotagdo: PMB( ) Camara{ ) Bertprev( ) \/S\
Reg. Funcional n°

Data de ingresso no servigo publico municipal de Bertioga: / /

Esta em periodo de avaliagaoc de estagio probatério { ) Sim { ) Nao ( ) Estagio
Probatorio sub-judice.

Certificagao exigida:

|
|
Eu, (nome completo), venho por
|
|

Assinatura

W o -

Bertioga, de de 2.019. ‘@
i i |



MM
\%\\\\\\\\\\\\ \\\\

\ N
\\\ N \ \\
\\‘$\§“§\§\\\\~\\\ DR

-

N NN N

N

\ \%& “\\‘;\\\\\}s\

.




cesaidily g 8d

437 8jad sepszucineg opy 0 g o opdelinap g opaulssd @ ogy

G 2ip 0 318 sioauodsip 83010y & 5o0SBLLIOU 38 SBRO) Blussalds

UL SiUsLUNsY

B LDssEY

QPIEs 303

2L

@04 SeosRLL

Ul O SEMIBANORIED S8

'SBIOYUBE SCRER

<




29'ev8E5EER

19'€2€°200'188 St

1068

(AN

00’62

882'81

it ORIYIONITINIYJ 84

£8'68Y°92€ 89

€0C S

VO OLNIWELLSIANE IC OAN?

Y LA P202 USYYEE 14 YXVD

FoRRTS
—

433

433 430

£
800G wm.wmm.m\..w.mrw.m. i ££'6 20 A Oid D0V AJud 99- gg
8e'z 0£'271°00€° 489 G'e Z5'9 £8°C 64'% IIN 49 A34d 98 gg
€

¥8'£99°

sy

S0'484°8TP 3L

XA

YId! 39 A3¥d 89

e B3ullY '} o 0By j=iobang

ML %005 5

€681

Rt

ECCGOSL G-NAN

CH¥N0S3L

TWNGCIOVYN

e 86'8%8'846°C1L 2822 $6'L 3Z'0L £G8GGL g-NIN
08'1L 6P TEY PG FAS IS 86'C S’y

vy OMG,&

%

253 %
=

cE¥N0S3L

IVNCIOVYN
CHNGS3L

TUNCIOWN
C¥N0S3L

 ysoiiNag easieD




o i . -
s o . _

g esulfy ‘A »£ oBilvy jejorang

1 Aldd GIND g e g

i [P . -t \
880 16°690089'¢ é E
% 2 7 S L e A 0

53°0 15°890°689'C 28'L

L9'se 62'¥04'555381 gL'l S8'p $9°L g Rauly ‘Al L 0By jejopgng

Y1

.m $5Ei681L w.m\mm..v i .mw\wwp £0'04Z°655°%6 6’6 S6'C L'e 12014 A <O_§¢Zm.m OVOVOOTV TYNOISHLLLLSNI NV

W
a3
It




G A

. -
\\ .

.

’ 182 96'9L8° 0P8 V1 09’9z~ o 8025 e 23uljy ‘Al .8 oBibiy je301-gng

VIOZLVELISILINW dis
T4 A ALINDT 3LWAEE VIND LS SNOI SN
ALINDI 3ivARMd VIND did O

22

£3'e8 | TWN

vS'sy

L2 ZL'y68'SPLS €6t

¥3'L ve'288°00C'8 Lo'te-

gt
7

8i'st Zy'600°00€°88 68'02 58y £2'st e eaully 'l o8 0By jerol-ang

8¥'c CP 1iL°£89'969 €30 yi'yorSree 0822 ¥y 85'21L SOONIAIAID HOYIVA VXIYD SIOSY W i 3¢ J14 43C IONIA

4 S S04V WALOYE  WNiOVd
3G 1 TYNGIONLLLSNI CLNIOSAY TWHLOVE 918 . 0:8

Vid NOLL i

¢

PLE $E'GSE Py OSTL 882 Ty'eEsEsy 882z 08y
19'e8y'8i9'LEL 051 86'v g
St'L 158'98LviL PR £2't 20

WA L3SSVY A NYZLSTIM
Vid 3C D12 S&VD Qi TIVINS 153 NOTIIW ANE  1S3nD 2V

WNLoVd
919

1S3aN0 2V

[<a]
&)l
(4]
-
Yol
w
P
-~
0
A
-
[3Y
o
3
()]
oy
~t
[
&

3701 95'26¥'205°89 S

$9': 14 0id S3CO

2 eauliy ' .8 obiuy je301-gng
OALLY VASIAGE! 3300V Idd 404 vl nvii Avii

s
T

14 SL'sey 88 4i€ Po'iL
GL'8Ey 188°4E

. YSOLLNIE fensue)




pLepy

mmkumuﬁuﬂmumm SOJUIUHISSALY
£4'82 £§'PTLBILTYL @ 12ABLIEA BPUIY {B}O ]

4 S 56's 80'e 80' 18'7 95'9/8'3¥6 71 secbedionied 99 sopuny
oo om 00'0¢ 00'0¢ n.u,w 6.9 ZY'800'C08 69 805y 8p sopuny
~ooos oo'oy 50 . oce Zi'e GL'EY 198 LE “sopeisuais;ey) sagdy 8n sopung

. , . . SOpRININGS]

SoAWSAAU 3 [BAZLIEA EPUBY
e
(SPEAIG O}Ip2:3, BX1 EDURY wuo.n.c:u_

00'¢L
oo 0%

0
[PV RV

00'00

"M Oumbv\ &QQ : d\mwOm.m.mwmm&mwth




80'cot 2L'80v°054'18S ‘ o'y Z8'88€°290v¢ET SEID §8¢ 9p _uiCe

00'0 000 SEIP $5€ B LE 3D
85'CS $£'890'889° 462

seip g e g op
L \\\\\&“\,\\\.\\\

N

zapinbiy ap asjpuy

0Z'29L’s0e 19 GS'EE2'00T'8

dd VIS TIAOS! EA

2 83Uty ‘Aj o8 Of

YLl i6Y e 95'008°05-

3 VASRAG

98'299'8v8'G1L : S0V CEL'Y

88'8S6°¥LGS £E'088°41L8

2 B3URY A}

S8'SYE'6TT6 SE'9BE POL )

£8'8i1°:92'8 WZivoss
Sy 88y PR'GEE

oIS i8S Yz 86'651 8L L8'Le

HElS!
I

8 BOUlY | of

oBnuy sod sepepiqeiuay

T YOOILYIE teisley




SN

Z
Crn i e G

‘\!
q o7
: R 4
! i N N
S FO i
R §y
R B
. { ¥ hRY
IR 11
R R IS
. 1 i
k i
H A H
N % H
L b Ny, €
S PETEASTRNY - 1 9
- oy i N
N e TN ey {
MUY ey oy I
. TR Oy R
Gy i X TN 3
NI R N
X 3 N
N -+ N Q3 N
3 3 N
N R
N K
. R £ 2 A
3

b0,

RO

-

égia-

SERTICGA

Carte

s

Alocacio por Artigo

Alccagio Por Eslrat



BERTICGA.

i Carteira

Alocacio por Gestor

LY — e

i

i




6692 aL'ey 9i02Z/cL/0s opsag 50-8.08

2i3UBT) ED I0RPIJIGRILSS JOURN

SgsB|UW 9F SL-8i07

I
S8s8U 57 M@w\\w\\\
~

S8S3L 21

2SS 9D 14 £l

S385U €5

TVHLSIAINL ORIQLY I

TYIHYNLY VIZN ¥ 3NG0S JONVIRE04H3d

icpexspu; 'dd
%9 + VOdl
210C

Tiopexepw dd
%9 + ¥Odil
8102
%9 + ¥Odi

SOLLHIS eroeD

Y

sy




wLepg

i

I
£

£

£

SOSOLW SOUHD Z1 - SIESUSY SSPEPIIgRIUSY

bl

e

s v parr A R 7
e b SARAN T T e




g
S300V

O3 ALY Ve wﬁu\)(ﬂm

‘el O\Jm + YO cum>

I~ ey
© ®
[y
o)
(324

- &
Yo

26'66
194
08’1

[Xe]

129
e}
(3

€10 50 %

ia OO<~UJmeLwW IVNGCIONLLISNI 14 O1d YIANVINYS

w0 o
[$e]

~

(o7 IR dw]
& R

ZE=BAT]
> @

@

Q CvovooT

{4014 4% YOIN

Nmomp SN

PO v

VabAL STV

g’ 810 0 %3+ D
9L £8'0

e e et e e . ‘ S
€25 “4¥ LA Y202 TSV | {4 VXIVD

Tad di 080T .=w<mm <5<O OP w § ,.r,)! ,,é w Omxbu
»\,a + J.).l
,q.u,v: ua AJEd

/(.\uaf ;u.

Ol LOJ< >uY& ﬂm

P sk

L8 ICieIp Bed] YOOILNIE ‘Baouey




<3
—

4
o
-~

o\oc + <ua_

£9'C a\aw + on

bS's ; YdSZAOS
, : _ tele)

A ydSEAD \w TEA
300V 30U 14 SOONICING TYNOISNLILSN E:B«

O 42 008214154460 54508058 4 .51 0 .5 St o o 5 £ £ 0 e et e 0818014200000 b0 reoreren IV
vis 30 Ci4 wn?J Gl TIYING 183N0 2V

} 901y
)35 m CYIYA YXIVO wuowd N3 1230024

o ,, I 40 VaSIAGE
g f.I E JwCo<.7mDm, Q

o]
(o]

1_<ZC.0 )b.rd? O .xm




%t + vOodl

- - o ’ felienyy 2IoW

siez 68'CL se'9 oi'e 55 99's 56 oraEs
iz 02'ss e ey e 18'p ove WdO
L6 889 31’ 612 82's 95z ot's i T e
5e's 2z 01’z €80 'z 510 vl

SUJLIGLUQDT SII0RRIIPLY

38t 08'0b 0i'it 0z'gt 88'p1 viZ8 8c's
T ozes zi'sz svee 280 26’ . 2 | )
T ts'oot 585 es'ey os'ay 9'9l i si's T e s
2evi 5818 or'ez iL'e $3'5 Zv's oS Xugl
T Tewss 1555 9808 29 25 i I a0l Xugl
98'2s ab'ps z5'ez sy 9's 8’ T vasznoe
g . . e B8 TR T
. 5e'9 ai's sc 5' 5

Be'Ss s6'e 36' 160
T ez €1’ '3 3.8 560
ozey vi've e 98'ss gy WLOL DYl
2 T 5L T WLOL BVl
82z iy
SO A SO s SRR A A e e 20
pi's
e
e

BLGZIINIE (CienX

w2
=z




ce's 5i' YA 80'9 £9'c %9 + DanNi
%

SZ'2 gL'y e TA L6'y 3p'0 %Y + DN

%% + vOdl

‘G ' %S + VQOdl

3e'6 20
pe's 85 853 9c's v

| YSOILM3g RILEY




<
il

LX)
o
3

80’0 80'C00
co 000 o oo

008E302/ 215 50 £0'000°01L8°¢ 3% TONOIDNLILS WANVS  6L020L015C

3CeiL0IG¢
0gsie mw u\.

B102/20/0

co'c C0O'C00'085°T
co'c . 00'co0'es

(\ w‘v 1..\

OQvis: c‘n.m?@.m
G0t ¢0'600°08 “n OOVIONTHIATN TWNGE IVINVS 6102/40/€0

S30SBIUBUIAOHN

CIRNAT BIEQ

| YSOLENIE eHeED |




Qﬂwﬁ;’_féﬁ/a: e %cw'(/évwc'(& ’?%C:'L'('t['t/ﬂd' égﬂz)ck/&xea
Ribticos do @/ému'd/u'o de .f%ea'&oya

ESTADO DE SAD PAULO

ﬁ

BERTPREV

Comité de Investimentos

Ata n° 27/2019-ao0s trés de julho do ano de dois mil e dezenove, s dez horas, reuniram-se
os membros do Comité de Investimentos na sede deste Instituto os'Srs. Wilson Paschoal dos
Santos - Presidente do Comité, Marco. Aurélio de Thommazo, Clayton Faria Schmidt, José
‘Daniel. Rodrigues, Jean Mamede de Oliveira e Waldemar Cesar Rodrigues de Andrade.
Iniciou-se a analise conjuntural de mercado e monitoramento das varidveis
macroecondmicas, constatamos os seguintes parametros, com base nas. informagdes das
atas do COPOM e relatério Focus de 28/06/2019; merecedores de destaque:

7

COPOM Referéncia. Exercicio | Situagdo Anterior Atual
Taxa Selic Atual 08/05/19-a 18/06/19 2019 Estdvel 6,50% 6,50%
Fome: Banca Contral do Brast
indice Referéncla Exerciclo | Situacdo - Previsao
. . Anterior Atual
Meta Taxa Selic (ﬂnél de periodo) ‘Mediana agregada 2019 Redugdo 5,75 5.50
PIB Mediana agrégada 2019 RedugSo 0,87% 0,85%
Cotagdo do D6lar (final do periodo) Mediana agregada 2019 Estavel RS 3:80 RS 3,80
Taxa Selic {Expectativas - Medio Prato = | 4 o 1op 5 2019 Redugdo 5,75% 5,50%
para final de periodo} = .
IPCA (Expectativas - Curto Prazo) Mediana Top 5 2019 | Elevacio 3,73% 3,83%
Tx. Jurps (ETTI-IPCA 8946 d.u. - 2056) Anbima ~ 02/07/2019 2019 Redugdo 3,9903 3,9599
Tx. Juros [ETTJ-1PCA 7560 d.u. - 2049) Anblma - 02/07/2019 2019 Redu¢do 3,958 3,9103
Tx. Juros (ETTI-IPCA 5040 d.u. - 2039) ' | Anbima—02/07/2019 2019 Redugfo 3,8539 3,7691
Tx. Juros (ETTJ-IPCA 2520 d.u. - 2029) Anbima - 02/07/2019 2019 Redugdo 3,5536 3,4889
Tx. Juros (ETT}-IPCA 1260 d.u. - 2024) Anbima - 02/07/2019 2019 Elevagdo 3,0878 3,1087
1 7x. Juros {ETT)-IPCA 504 d.u. - 2021) Anbima - 02/07/2019" 2019 Redugdo 2,418 '2,3798
Ibovespa 02/07/2019 2019 Redug3o 102.062 100.605
| Risco Brasil {IP Margan) 01/07/2019 2019 Redu¢do 236 234
Posicio dos Investimentos Abr/19-Mai/19 2019 em Mil 485.227 495,532

Toate. Banco Cential 00 Brast Andima; BMEF: I P Morgsn

O cendrio econdmico continua estavel quanto a ‘politica de manutencio de juros; a ETTJ
apresentou redug¢d@o em todos os vértices, exceto com vencimento em 2024; o risco Brasil
apresentou redugdo; O IBOVESPA apresentou reduclo para 100.605 pontos; o relatdrio
semanal dos investimentos indica o patriménio de RS 517.890M em 01/07/2019. Deliberou-
se pela manutengdo dos investimentos nas posicdes-atuais.
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ESTADO DE SAD PAULO

Foram emitidas as seguintes APRs:

Datada - .
AP . 3
R Operagio- Movimento R$ ‘Aplka; o/Resgate 7 Produto
076/2019 28/06/2019 240.000,00 Aplicagdo SANTANDER FIC FI INSTITUCIONAL REF DI (CONTA 3)
077/2019 03/07/2019 80.000,00 Aplicagdo SANTANDER FIC FI INSTITUCIONAL REF DI (CONTA3)

Nada mais, foi encerrada a reunido as 16:00 horas, e tayrada ef

presentes a esta reunido.

Wilson Pascﬁoal dos Santos
Clayton Faria Schmidt

Jean Mamede de Oliveira
José Daniel Rodrigues

Marco Aurélio de Thommazo

Waldemar Cesar Rodrigues de Andrade

ata. e assinada pelos
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ESTADO DE SAQ PAULO.

Comité de Investimentos

Ata'n"izg[z_q_i_»g—aos dez de julho do ano de dois mil e dezenove, as dez horas, reuniram-se
os membros do Comité de Investimentos na sede deste Instituto os Srs. Wilson Paschoal dos
Santos — Presidente do Comité, Marco Aurélio de Thommazo, José Daniel Rodrigues e Jean
Mamede de Oliveira. Registra-se a auséncia do Sr. Clayton Faria Schmidt, por férias. Iniciou-
se a andlise conjuntural de mercado- e monitoramento das variaveis. macroecendmicas,
constatamos os seégh'p‘in*t‘es parametros, com base nas informacdes das atas .do COPOM e

[V

relatério Focus de 05/07/2019, merecedores de destaque:

Léw—._ . '{‘"‘_“
Ll

COPOM Referéncia Exerciclo | Situagdo Anterior Atual
Taxa Seli¢ Atual 08/05/19 a 19/06/19 2019 Estavel 6,50% 6.50%
Funte, Banco Canial do b asit o 7

{ndice - Referéncia Exercicio | Situagdo - Previsdo
Anterior Atual

Melta Taxa Selic {final de periodo) ) Mediana agregada 2019. Estdvel 5,50 ’ 5.50
P8 Mediana agregada 2019 Redugdo 0,85% 0,82%
Cotagdo do Délar (final do periodo) _ Mediana agregada 2019 Estdvei RS 3,80 RS 3,80
;:’r‘: pont éZ"g:fi:‘:;a“' Médio Prazo = Mediana Tops 2019 Estivel |  550% 5.50%
IPCA (Expectativas - Curto Prazo), Mediana Top 5 2019 Estdve! ) 3,83% 3,83%
T«. Juros (ETT)-IPCA 8946 d.u. - 2056) Anbima - 09/07/2019 12019 Reduglo 3,9599 3,9386
Tx. Juras (ETT)-IPCA 7560 d.u. - 2049} Anbima - 09/07/2019 2019 Redugdo 3,9103 3,8974
Tx. Juros (ETT)-IPCA 5040 d.u, -:2039) Anbin:ia - 08/07/2019 2019 ] Redugdo: 3,7691 3,7558
Tx. Juros (ETTJ-IPCA 2520 d.u. - 2029} Anbima - 09/07/2019 20138 Red_ucao 3,4889% 3,3965
Tx. Juros (ETTHIPCA 1260 d.u. - 2024} Anbima - 09/07/2019 2019 Elevagdo 3,1087 2,9178.
Tx. Juros {ETT)-IPCA 504 d.u. - 2021) Anbima - 09/07_/20_19 2019 Redugdo | 2;3798 2,1645
tbovespa ' 08/07/2019° 2019 Redugdo 100.605 104.530
Risco Brasit {JP Morgan) '05/07/2019 2019 Reduglo 234 33
Posigdo dos Investimentos Abr/19-Mai/19 2019 em Mil 485.227 439.532

foate: Qaaco Contral do Bracd; knbima; BMEF; J P Matgan

O cendrio econémico continua estavel guanto & politica de manutencdo de juros; a ETT)
apresentou reducdo em todos os vértices; o risco Brasil apresentou leve redugdo; O
IBOVESPA apresentou elevagdo para 104.530 pontos: 6-relatério sermanal dos investimentos
indica o patrimdnio de RS 524.202M em 08/07/2019. Deliberou-se pela manutengdo dos
investimentos nas posi¢des.atuais.
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Foram emitidas as seguintes APRs:

Cy)fdl/.'/.u/n lo %{hm}/(?wmfu G%czh/ /. G%ﬂ'm,%:'rm
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ESTADO DE SAO PAULO,

Data da , .
APR Operagio Movimento RS Aplicag3do/Resgate ' Produto
078/2019 05/07/2019 83.000,00 Apiicacéo ‘ SANTANDER FIC Fi INSTITUCIONAL REF DI {CONTA 3)
079/2019 10/07/2019 '2.080.000,00- Aplicagio ) SANTANDER FICFI INSTITUCIONAL REF DI (CONTA 3)

Nada mais, foi enceirada a reuniio 3s

presentes a esta reuni3o.

Wilson Paschoal dos Santos

Jean Mamede de Oliveira

José Daniel Rodrigues

Marco Aurélio de Thommazo

16:00 horas, e lavrada '\e\m ata .

\assinada pelos
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ESTADO DE SAQ PAULO

Comité de Investimentos

Ata n® 29/2019-aos dezessete de julho do ano de dois mil e dezenove, as dez horas, i
reuniram-se os membros do Comité de Investimentos na sede deste Instituto os Srs. Wilson
Paschoal dos Santos — Presidente do Comité, Marco Aurélio de Thommazo, Jean Mamede

de Oliveira e Waldemar Cesar Rodrigues de Andrade - Présidente do BERTPREV. Reégistra-

se a auséncia dos Srs. José Daniel Rodrigues e Clayton Faria Schmidt, por férias. Iniciou-se a
analise conjuntural de mercado e 'monitoramento das varidveis macroecondmicas,
constatamos os seguintes parametros, com base nas informagdes das atas do COPOM e
relatério Focus de 12/07/2019, merecedores de destaque:

COPOM Referéncia Exercicio | Situagdo Anterior Atual
Taxa Selic Atual 08/05/19 a.19/06/19 2019 Estdvel 6,50% 7 6,50%
1onte. Banco Centzal ao 8ranil V
Previsdo
indice Referéncia Exercicio | Situagdo
Anterior Atual
Meta Taxa Selic (linal de pericdo) Mediana agregada 2015.) Estavel 5,50 5,50
PID Mediana agregada 2019 Reduglo 0.82% 0.81%
Cotagdc do Dalar {final do periodo) Mediana agiegada 2019 Estdvel RS 3,80 RS 3,80
Taxa Selic (Expec,ta:ivas - Mcdio Prazo — Mediaria Top 5 2019 Estével 5.50% 5.50%
para final de periodo) i - .
Tx. Juros {ETTI-IPCA 8820 d.u. - 2056} ‘Anbima - 16/07/2019 2019 Redugdo 3,9386 3,9180
“Tx. juras (ETTI-IPCA 7560 d.u. - 2049) Anbima - 16/07/2019 2019 Redugdo 3,8974 3,8853 \
Tx. Juros (ETTI-IPCA 5040 d.u. - 2038} Anbima - 16/07/2019 2019 Elevagio 3,7558 13,7706 \\
Tx. Jures (ETTJ-IPCA 2520 d.u. - 2029} Anbima - 16/07/2019 2019 Elevagio | = 3,3965 3,4330 '
Tx. Juros (ETT)-IPCA 1260 d.u. - 2024) Anbima - 16/07/2019, 2019° ‘| Redugdo 72',9178 © 28701
Tx. Juros (ETT)IPCA 504 d.u: - 2021) Anbima - 16/07/2019 2018 | Reduglo 2,1645 2,0182
lbovespa 16/07/2019 2019 Redugdo | 104530 ©103.802
Risco Brasil [JP Morgan) 15/07/2019 2019 | Reduglo 33 217
Posicio dos Investimentas Mai/19-Jun/19 2009 | emMil 499,532 517.322

ionte, Bamo Cemirsl do Brosd; Sntarma, BREF, ) P Morgan. . -

O cendrio econdmico continua estavel quanto a politica de manuten¢do de juros; a ETT)
apresentou redugio eim todos os vértices, exceto nos vértices 2039 e 2029; o risco Brasil
apresentou redu¢do; O IBOVESPA apresentou redugdo para .103.802 pontos; o relatorio
semanal dos investimentos indica o patrimdnio de R$ 526.481M em 15/07/2019, o refatorio '
de fechamento de junho indica o patrimdnio de RS 517.322M. Registra-se & visita da Sra.
Priscila da Grid Investimentos para apresentagido de produtos financeiros. Foi dada ciéncia ~
ao processo administrativo 037/2019. Deliberou-se pela manutengéo dos investimentos nas
posicdes. atuais. O-Sr. Marco Aurélio informou que a partir de agosto ndo permanecera mais
no Comité. Ciente disso o Sr. Presidente do BERTPREV se prontificou a iniciar os
procedimentos sucessorios. '

IPCA {Expuctativas - Curto Praza) Mediana Tap 5 T 2019 | Elevagio 3,83% . 3,90%
|
|
\
|
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ESTADO DE SAO PAULO '

Foram emitidas as seguintes APRs:

Datada . ;
APR
Operagio Movimento fi$ Aplicagio/Resgate Produto
080/2019 | 12/07/2019 . 180.000,00 | Aplicagdo SANTANDER FIC F| INSTITUCIONAL REF DI (CONTA 1)

presentes a esta reunido. :

}‘
~ Ty

, . m s sy A o
Nada mais, foi encerrada a reunifo as 16:30 horas, e lavrada en\1 ata e assinada pelos
Wilson Paschoal dos Santos '

Jean Mamede de Oliveira

7]
/..
Marco Aurélio de Thommazo /,-L/—»- v

Waldemar Cesar Rodrigues de Andrade
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ESTADO DE SAO PAULO

Comité de Investimentos

Ata n°® 30/2019-a0s vinte e quatro de julho do ano de: dois mil e dezenove, 3s dez horas,
reuniram-se os membros do Comité de Investimentos na sede deste Instituto os Srs. Wilson
Paschoal dos Santos — Presidente do Comité, Marco Aurélio de Thommazo, Jean Mamede
de Oliveira e Waldemar Cesar Rodrigues de Andrade - Presidente do BERTPREV, Registra-
se a auséncia dos Srs. José Daniel Rodrigues e Clayton Faria Schmidt, por férias. Iniciou-se a
andlise conjuntural de mercado e monitoramento. das varidveis macroecondmicas,
constatamos os seguintes parametros, com base nas informagdes das atas do COPOM e
relatério Focus de 19/07%/2018, merecedores de destaque:

COPOM Referéncia Exercicio | Situagdo Anterior Atual
Taxa Selic Atual 08/05/19 a 15/06/19 2019 Estével 6,50% 6,50%
fonte: Banco Central do Biad '

Previsdo
[ndice Referéncla Exercicio | Situacdo - :
Anterior Atual

Meta Taxa Selic {final de periodo), Mediana agregada 019 E_stével 5,50 5,50 °
PIB Mediana agregada 2019° Elevagio 0,81% 0,82%
Cotagdo do DSlar (final do periodo) Mediana agregada "2019 Reducio RS 3,80° RS 3,75
Taxa Selic (Expectativas — Médlo Prazo - Mediana Top § 2019 1 Estdvel 5.5096_ 5.50%
-para final de perlodo)
IPCA (Expectativas - Curto Prazo) Mediana Top 5 2019 Redu¢do 3,90% 3,89%
Tx. Juros {ETTI-IPCA 8820 d.u. - 2056) Anbima - 23/07/2019° 2019 | Reduclo 3.9180 3,8359
Tx. Juros {ETT)-IPCA 7560 d.u. - 2049) Anbima ~ 23/07/2019 '2019?_ Redu¢do 3,8853 3,8085
Tx.Juros {ETT)-IPCA 5040 d.u. - 2039) Anbima - 23/07/2019 2019 ’ Reduglo 3,7706 3,7127
Tx, Juros (ETT)-IPCA 2520 d.u. - 2029) Anbima- 23/07/2019 2019 Redugdo 3,4330 34263
Tx. Juros (ETT)-IPCA 1260 ¢.u, - 2024) Anbima - 23/07/2019 2019 ; Elevacdo 12,8701 2,8822
Tx. Juros (ETT)-IPCA'504 d.u. - 2021) Anbima ~23/07/2019 2019 | Redugdo 20182 1,8961
Ibovespa 23/07/2019 2019 Reduglo 103.802 103.704
Risco Brasil (JP Morgan) 23/07/2012 2019 ‘ Redugdo 217 213
Posi¢do dos Investimentos Mai/19-Jun/19 2019 em Mil 499.532 517.322

fuste Hancy Uentral do Brasd: Antema: BMET, 1 P Morgan

O cenario econdmico continua estavel quanto a politica de ‘manutencdo -de juros; a ETT)
apresentou redugdo em todos os vértices, exceto o vértice 2024; o risco Brasil apresentou
redugdo; O IBOVESPA apresentou redugdo para 103.704 pontos; o relatério semanal dos
investimentos indica o patrimonio de RS 526.994M em 22/07/2019. Registra-se a visita da
Sra. Anete e o Sr. Paulo, do Santander, para apresentacdo de produtos financeiros.

Deliberou-se pela manutengdo dos investimentos nas posi¢des atuais. Segue junto a esta o
relatério econémico mensal de junho,

.
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Foram emitidas as seguintes APRs:
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ESTADO CE SAQ PAULOD

APR OE;:';S;O Movimento RS _Aplitaééloluefgate I . Prodiito
081/2019 29/07/2019 1.900.000,00 Resgate : SANTANDER FIC FI INSTITUCIONAL REF DI {CONTA 3)
082/2019 |  23/07/2019 14.000,00|  Resgate , SANTANDER FIC FI INSTITUCIONAL REF DI (CONTA 1)
983/2019 29/07/2019 140.000,00 Resgate |- sANTANDER FIC FHINSTITUCIONAL REF DI (CONTA 1)

Nada mais, foi encerrada a reunido as 16:30 horas, e lavrada em
presentes a esta reunio.

Wilson Paschoal dos Santos

Jean Mamede de Oliveira

Marco Aurélio de Thommazo

Waldemar Cesar Rodrigues de Andrade

e assinada pelos

-



Comité de investimentos
Relatério de andlise de mercado e investimentos
06/2019

SINTESE ECONOMICA DE JUNHO/19

ECONOMIA INTERNACIONAL

Apesar do arrefecimento da tensio da guerra comercial entre Estddos e China. durante as
reunides ‘do G-20 (das maiores economias do- munda), os efeitds da elevagio das tarifas de
importagdo dos EUA sobre USS 200 bilhdes de produtos chineses sdo sentidos no deseimpenho
da atividade econdmica mundial. Com o aumento da liquidez financeira internacional, hé
também aumento no espago para politica monetéria mais frouxa nas economias.emergentes.
Na América Latina, o Chile surpreendeu com corte de 50 p.p. na taxa basica de juros. Desde

junho, a Australia estd afrouxando a politica monetaria -- dois-cortes de.25p.p. nas reunides de
junho e julho.

Nos EUA, o banco centrat (Fed) manteve a taxa de juros, mas sinalizou a possibilidade de
alteragdes nas proximas reunides. Os juros permaneceram entre 2,25% a.a. e 2,50% a.a.,
conforme o esperado, em decisdo que contou com uma dissidéncia para corte de 25 p.b. Na.
eomunicado, permaneceu a avaliacio de que a atividade segue robusta e a trajetdria esperada
da inflagdo permanece ao redor da meta. (2,0%) no final do ano. No entanto, o Fed reconheceu
‘que as incertezas aumentaram. Diante disso, foi -excluido do comunicado a necessidade de
‘paciéncia’ quanto aos proximos passos da politica monetéria, slubs'tituida pela necessidade de
‘monitorar atentamente’ as implicagGes do aumento de risco.para o cenario. Além disso, entre
os membros do Fed houve redugdo da expectativa de taxa de juros para 2020, que agora
contempla um corte,

O Banco Central Europeu (BCE) demonstrou confianga no cendrio de recuperac3o da atividade
e de convergéncia da inflagdo, mas afirmou que todas as opgdes de estimuio estio em aberto.
Conforme o esperado, o BCE manteve a taxa de juros basica (0,00% a.a.), assim como as taxas
de depdsito (-0,40% a.a.) e de empréstimos (0,25% a.a.). No comunicado, o BCE prorrogou o
prazo de manutencdo dos juros nesse pafamar para ‘pelo menos até o 12 semestre de 2020'.
4 no Férum Anual de BCE, Draghi demonstrou desconforto com o fato de a inflagdo estar
convergindo para a meta de forma mais lenta do que o esperado, enfatizando também os
riscos baixistas em torno da atividade. Com esse pano de fundo, o presidente do Banco Central
Europeu demonstrou que pretende adotar novos estimulos nas préximas semanas caso o
cendrio ndo melhore. Medidas como o corte da taxa de juros e até mesmo a. retomada das
compras de titulos estariam sendo analisadas pelo BCE. '

Na China, a atividade continuou desacelerando em maio, com éxcégio das vendas no varejo.
No periodo de janeiro @ maio, os investimentos ém ativos fixos (FAI) expandiram 5,6% na
comparagdo anual, desaceierando em relag3o 4 alta de 6,1% no resultado até abril. Com
relagdo a industria, houve crescimeiito de 5,0% em termos anuais, abaixo da expectativa do




mercado e do registrado no més antefior {ambos 5,4%). As vendas no varejo, por seu turno,
voltaram a acelerar, com alta de 8,6% em maio, acima da. expectativa (8,1%) e do registrado
em abril (7,2%), na mesma base de. comparacdo. Esses dados mostram um menor dinamismo
. da economia doméstica mesmo apds estimulos do governo nos Ultimos meses. Diante da
escalada da guerra comercial e da desaceleragdo das concessdes de crédito, o governo deverd
adotar novas medidas de estimulo para a atividade, tendo em vista atingir a meta do governo
de crescimento no intervalo entre 6,0% e 6,5% para o ano.

ECONDMIA NACIONAL

Chegamos a reta final para a aprovagdo da Reforma da Previdéncia Social {(RPS) na CAmara dos:

Deputados, em grande parte devido 3 coordenagdo dos deputados federais em favor da
reforma e, em menor medida, 8 melhora de comunicacio entre Governo e Congresso. A
estratégia da Camara dos Deputados € virar a pagina na discussdo politica, encaminhando a
RPS para 0 Senado e encabegando a agenda de medidas mativadoras da atividade econémica
€m agosto -~ na volta do.recesso parlamentar. Os.dados de atividade econdmica dos primeiros.
meses do segundo trimestre indicam carrego negativo neste periodo. Por exemplo, em abril o
IBC-BR {proxy do PIB calculado pelo BCB) indicava carrego negativo de 1% para o ségundo
trimestre e, -até maio, a produgdo industrial também indicava carrego negativo de 1% no

segundo trimestre. Os indices de confianga (empresdrio, consumidor, industrial e servigos)

registraram recuperacdo marginal .em junho, quebrando a tendéncia de queda registrada
desde fevereiro.

A fraqueza da atividade econdmica com a continua postergagio das decisdes de consumo e.

investimento e ainda a perspectiva de crescimento econdmico baixo no médio prazo -
consenso projeta 1,4% de crescimento para os proximos 12 meses e 2,2% de crescimento em
2020, segundo a pesquisa Focus -- levou a autoridade morietaria revisar suas’projec;ées de
inflagdo de 2019 e 2020 para 3,6% e 3,7% (cendrio de referéncia, com a taxa Selic estavel em
6,5% a.a.), significativamente abaixo das metas de inflagdo estipuladas para-o periodo (4,25%
para 2019 e 4,0% para 2020). Clara sinalizagdo de espago para novo ciclo de afrouxamento
monetério.

O Comité de Politica Monetdria {Copom) manteve a taxa Selic em 6,5% a.a. e condicionou
alte'ragc'ies; na politica monetdria ao avango concreto das reformas estruturais: No comunicado,
o Copom avaiiOu que o processo de recuperagdo da atividade foi interrompido. Com relagdo
ao nivel estdo em patamar proximo do momento mais pessimista de 2018, logo @ preciso gue
a confianga de pregos, a inflagdo e os seus nicleos sigam bem-comportados, bem como as
expectativas sigam ancoradas. Ainda, o comité reconhece que o cendrio global se tornou
menos adverso devido & alteragdo das expectativas em relagdo 3 politica monetéria, apesar do
risco ainda presente de uma desaceleragdo global. Nesse contexto, defendeu como
preponderante a necessidade de avanco das reformas estruturais para a redugdo dos prémios
-de risco. Em um segurido piano, foi mantido o risco relacionado 4 retomada gradual da
atividade, assim como a possibilidade de uma deterioracdc do cenério externo. Por fim, o
paragrafo que indicava prudéncia e defendia a ‘necessidade-do Copom avaliar a evolugdo da
economia brasileira sem os efeitos dos diversos choques e da incerteza’ foi excluido. O cenario

econdmico segue com a inflagdo em patamar baixo e a recupera¢do da atividade em ritmo °



inferior ao esperado. A prévia da inflagdo ao consumidor (IPCA-15) registrou a menor alta para
junho em 13 anos. No acumulado em 12 meses, o indicador desacelerou de 4,9% em maio
para 3,8% em junho. Em termos. de atividade, o indicador mensal de -atividade (IBC-Br)
registrou nova queda em abril. Apds recuo de 0,3% em margo, o IBC-Br caiu 0,5% em abril,
resuftado abaixo da estimativa do mercado (-0,2%). Na margem, o ‘indice registrou queda de
1,5% no acumulado do trimestre até abril, resultado que reforga a tendéncia apresentada por
outros dados de atividade, que mostram uma dindmica moderada da economia no 22
trimestre, porém condizente com a expectativa de um crescimento do PIB de 0,8% em 2019.

RENDA FIXA

Uma nova onda de bancos centrais sinalizando o afrouxamento monetdrio em reagdo ao.risco.

de queda do crescimento mundial, trouxe alivio adicional relevante para a curva de juros
futuros no més de junho. No Brasil, a combinagdo de baixo crescimernto no curto prazo,
desaceleragdo da inflagdo e otimismo com a reforma da previdéncia continuam reforcando
expectativa de cortes adicionais na taxa Selic e extensdo do periodo de juros baixos. A
dindmica externa foi o grande catalisador para intensificar o fechamento das curvas de juros
locais, desta vez, com destaque para a_queda e desinclinagdo da curva de juros prefixados,

levando os juros de longo prazo a romper o nivel dos 8%a.a. . A taxa de juros dos titulos -

atrelados 3 inflagdo também caiu, porém, em menor intensidade, reduzindo novamente a
inflagac implicita dos mesmos. O Real teve nova valorizagdo em relacdo ao ddlar (+2,20%).

Em junho, os fundos com estratégia de Renda Fixa ativa tiveram desempenho pdsitivo e acima
do CDI. Ao longo do més o processo de :descompressdo de risco{mercado mais otimista)
acentuou-se e, com issg, as curvas de juros local seguiram a tendéncia de.fechamento iniciada
ainda em abril. A melhora na percepgdo do mercado em relagio 3 agenda reformista do
governo, aliada a um cendrio global favordvel a juros mais baixos nas economias centrais e
margi'nais, sustentaram a queda das taxas de juros reais e nominais.

O IRF-M encerrou o més com valorizagdo de 2,16%, ficando 169bps acima do IMA-S que subiu
0,47%. O IMA-B se valorizou 3,73% com desempenho 326bps superior. ao IMA-S refletindo o
bom desempenho dos papéis indexados & inflagdo, apesar do carregamento negativo em

fungdo da baixa inflacdo corrente. Neste cendrio anossa CARTEIRA PROPRIA (NTNs)variou
positivamente 4,34%.

RENDA VARIAVEL

Apesar das preocupagbes em torno da guerra comercial e da desaceleragdo global, a
sinalizagdo de afrouxamento monetdric pelo FED e BCE justificou o comportamento bastante
positivo das bolsas em junho. O S&P 500 teve retorno positiva de 7,0%, acumulando ainda alta
de 18,18% noano, e-0s mercados emergentes 5,7%. No Brasil, a bolsa continuou 0 movimento
de recuperacdo iniciado em maio, na esteira do maior otimismo com a reforma da previdéncia
e do clima global favordvel a ativos de risco, a ponto de superar o recorde de 100 mil pontos. O
Ibovespa encerrou 0 més com retorno de 4,06%, acumulando 14,88% no ano. Setores
positivamente impactados-com a queda nas taxas de juros futuros foram o destaque no més,
como Construgdo Civil e Shoppings & Properties. No mercado de FX, o Délar variou no més

dentro de um intervalo de R$3,80 e 'R$3,90 sendo o ativo. local gue pouco respondeu a \j‘/\ .



methora do mercado local e internacional.Ao final do més, durarite a reunido do G20, também
houve noticias marginalmente positivas no front da disputa comercial, com o anuncio de nio
aumento das tarifas. O otimismo global também ocorreu ¢om as commodities, o petrdleo
subiu 9,29% apos forte queda no més anterior. No final .do més, a OPEC confirmou a
postergacao do corte de produ¢do que era esperada. As commodities metdlicas também
apresentaram uma recuperagdo dos pre¢ds; subindo 2% no' més de junho. J& o minério de
ferro continua em sua tendéricia de alta, subindo 14% no més. No lado negativo, os setores
correlacionados com o crescimento do PIB ou que se valorizaram bastante no ano foram
destaques de performance negativa em junho, como Consumo, Servigos Publicos e Alimentos
& Agronegdcio. Os gestores seguem otimistas com as agdes brasileiras, em fungio da
expectativa de aprovagdo. das reformas, continuidade da tedugdo do prémio de: risco e
potencial aceleragdo do crescimento do PIB, com aumento nas projecdes de lucros para as
empresas para 0s proximos anos.

Todos os fundos componentes de nossa Carteira acompanharam a valorizagdo do indice
Ibovespa, destacando-se o CAIXA VALOR DIVIDENDOS.RPPS FIC Fl EM AGOES, com 5,82%,AZ

QUEST SMALL MID CAPS FIC FI DE AQG_ES, com 5,50% e WESTERN ASSET VALUATION FIA,
com 5,27%.

Variacdo Junho/12 meses: CDI10,47% / 6,32% - IRF-M 2,16% / 15,72% - IMA-B 3,73% / 28,76%
-IMA-B5 1,72% / 14,65% - IMA-GERAL 2,00% / 15,90% - DOLAR -2,75% / -0,61% - IBOVESPA
4,06% / 38,76% - 1BrX 4,10% / 40,78% - SMLL 6,99% / 47,71% - IDIV 3,11% [47,74%.

BERTIOGA 24/07/2019.

Wilsan Paschoal dos Santos

Jean Mamede de Oliveira

Marco Aurélio de Thommazo

Waldemar Cesar Rodrigues de Andrade
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