ATA DE REUNIAO ORDINARIA DO CONSELHO ADMINISTRATIVO

Aos dezesseis dias de fevereiro de 2.017, as 09:30hs; na sede do BERTPREV, reuniram-
se os membros do Conselho Administrativo do Instituto Sr. Alexandre Hope Herrera -
Presidente do BERTPREV e os conselheiros, Ronaldo Mendes, Clayton Faria Schmidt,
Adriana dos Santos Rodrigues, Nicholaj Pschetz, Ivanildes dos Santos, Ivani Aparecida
Correia e Phelippe Santos do Bom Sussesso, com a presenca da Sra. Maria Carolina
Chamarelli Signorini — Procuradora do Bertprev. O Sr. Phelippe lembrou aos presentes que
foram enviados por e-mail os arquivos com as atas do comité de investimentos n° 01,02,03
e 04/17 e a copia do oficio n°001/17 - encaminhado pelo Conselho Fiscal do Bertprev,
acrescentou que todas as atas do comité de investimentos estéo disponibilizadas no sitio
eletrénico do BERTPREV. Aproveitando o ensejo, sugeriu que independente do envic por
e-mail das atas do comité de investimentos, os conselheiros acessem o site e as
consultem, onde as mesmas ficam disponibilizadas logo apés as reunides, deliberou o
conselno em aprovar a medida, com destaque para que o comité de investimentos
publique as atas com maior rapidez. Passou-se a apreciagdo das atas do Comité de
Investimentos, deliberou o conselho por unanimidade em referendar as atas. O sr. Nicholaj
sugeriu que nas atas do comité de investimentos os valores de resgate nas APRs sejam
detalhados a exemplo da ata n® 05/17 cujo valor ndo foi discriminado, gerando duvida,
deliberou o conselho que seja dada ciéncia ac Comité. Na sequéncia, conforme
deliberag@o do conselho feita na reunido de 03/02/2017, passou-se a apreciagao do oficio
n® 001/17 - Conselho Fiscal que apresenta sugestées de alguns tépicos para a proxima
minuta de Projeto de Lei relativa ao plano de custeio. Sendo as seguintes: Inclusdo da
previsao de encargos legais para o déficit eventualmente nao pago do exercicio de 2017,
como por exemplo, mesmo tratamento dado as contribuigdes previdenciarias normais;
Aplicagdo da meta atuarial sobre o montante; Aplicagdo do rendimento médio da carteira
do exercicio anterior; Diluicdo do valor do aporte previsto nos meses subsequentes a
aprovacgao da lei até o encerramento do exercicio, com o mesmo tratamento dado as
contribuigbes em caso de atraso, deliberou por unanimidade em rever oportunamente a
forma de pagamento de aportes e a data do vencimento. O Sr Ronaldo verificou no site do
BERTPREV apontamento do controle interno quanto a auséncia da apresentagéo do
relatério de investimentos 3° trimestre de 2016, registrando-se que o mesmo foi
apresentado na reuniado ordinaria de 15/12/2016, cuja cépia da ata sera encaminhada ao
Controle Interno. Foi verificada ainda a auséncia no site das atas de novembro e dezembro
de 2016 e janeiro de 2017 do Controle Interno, devendo ser solicitado que atualize. Ainda
tratando-se dos relatorios trimestrais que devem ser apresentados para este conselho,
deliberou-se por unanimidade que os relatdérios analiticos dos investimentos sejam
apresentados mensalmente. Nada mais havendo a tratag,encerrou-se a reunido as 11:00,
sendo lavrada a ata por mim, Phelippe Santos $sesso que apos lida e aprovada
por todos segue assinada pelos presentes.

Alexandre Hope Herrera

(PR
Ronaldo Mendes 168
Clayton Faria Schmidt W

Adriana dos Santos Rodrigues

Nicholaj Pschetz

Ivanildes dos Santos

Ivani Aparecida Correia

Phelippe Santos do Bom Sussesso

Maria Carolina Chamarelli Signorini
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AD, as de7 horas, na sede do Bertprey; localizado ¥ Rus Rafael Costébile, 596, centro

Bertioga-SP, reunirafm-se o5 Srs. Roberto Cassianc Guedes — Presidente, José
~ Ferrgira Melo Filho - Secretdrio, Marco Aurélio de Thommazo, Wilson Paschoal dos
Santos e José Daniel Rodrigues, membros do Comitd de Invéstimentos deste
fnstituto e Sr. Alexandre — Presidente do Instituto. Como ouvintes, 0s integrantes do
Controle Interno do Instituto, Sra. Patricia Ramos, Sr. Jean Mamede e Ktia Hidalgo
Passande 3 analise conjuntural de mercado e monitoramento das varidvels

m'acr‘occonémzcas constatamos os seguintes pammetros com base no Relatdrio
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A primeira serhana apresenta indicadores econdmicos razogvelmente estabilizados,
cam manttencio de tenddncia de oueda na ETT) em praticaments todos 0s vértices.
A maior variacBe ocorreu no tbovespa que recuperou 2.500 pontos em relagdo a
semana anterior. A partir da préxima semana, deverdo ser apresentadas projegdes
dos agentes econdmicos para o exercicie de 2018, sendo possivel iniciar andlise a
cerca dé tendemxas Prosseguindo, registramos a emissdo dos APRs 001/2017 e
O{)?‘;’?(H? de aplicagio no Fundo SANTANDER FIC FI CORPORATE REF DI Foi

ecebido, relatdrio da posicdo parcial dos investimentos em 0%/janeirof/2017 com
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valor patrimonial de RS 316.358.468,94, emitido pelo CAF, Nada mais, foi encerrada a
reunido s 12:30 horas, e lavrada em ata pelosecretdiio e assinada pelos presentes a
esta reunido. o
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José Ferreira Melo Filho

Marco Aurélio de Thommazo

José Bantel Rodrigues

Witson Paschesl dos Santos

Alexsndre Hopo Herrera
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Comité de Investimentos

_ ‘ — Aos doze dias do més de janeiro do ano de dois mil e dezessete
A.D., és dez horas na sede do Bertprev, localizado a Rua Rafael Costabile, 596, centro
- Bertioga-SP, reuniram-se os Srs. José Ferreira Melo Filho — Secretdrio, Marco
Aurélio de Thommazo, Wilson Paschoal dos Santos e José Daniel Rodrigues,
membros do Comité de Investimentos deste Instituto. Foi indicado para presidir a
reunido o Sr. Marco Aurélio, devido a auséncia do Sr. Roberto Cassiano. Como
ouvintes os integrantes do Controle Interno do Instituto, Sra. Patricia Ramos, Sr. Jean
Mamede e Katia Hidalgo. Passando a andlise conjuntural de mercade e
monitoramento das varidveis macroecondmicas, constatamos o©s seguintes
parametros, com base no Relatdrio Focus de{06/01/2017, merecedores de destaque:

Previsdo

[ndice Referéncla Exercicio | Situagdo Anterior Atual
Taxa Selic Atual {COPOM) 30/117163.11/01/17 2017 Redugdo 13,75 % 13,00%
Meta Taxa Selic {final de periodo) Mediana agregada 2017 Estdvel 10,25 % 10,25 %
PIB Mediana agregada 2016 /2017 Elevagdo -3,49% 0,50 %
Cotagdo do Ddlar {final do periodo) Mediana agregada 2017 Reduclo RS 3,48 RS 3,45
Taxa Selic {Expectativas = Médio Prazo— Mediana Top 5 2017 Estdvel 10,00 % 10,00 %
para final de periodo)
IPCA (Expectativas - Curto Prazo) Mediana Top 5 2016/ 2017 Redugdo 6,36 % 4,91%
Tx. turos (ETTJ-IPCA‘ 9450 d.u. - 2055) Anbima - 11/01/2017 2017 Redugdo 5,8438 % 5,8027 %
Tx. Juros (ETTJ-IPCA 7560 d.u. - 2046_) Anbima - 11/01/2017 2017 Reducla 5,76 % 5,7231%
Tx. Juros (ETTI-IPCA 5S040 d.u. - 2036) Anbima ~ 11/01/2017 . 2017 Elevagdo 5,6942 % 5,.701 %
Tx. Juros (ETTJ-IPCA 2520 d.u. - 2026} Anbima - 11/01/2017 2017 Elevacdo 5, 7737 % 58754 %
Tx. Juros (ETT)-IPCA 1260 d.u. - 2021) Anbima - 11/01/2017 017 Elevagio 5,8488 % 59742 %
Tx. Juros {ETTJ-IPCA 504 d.u. - 2018} Anbima -1101/2017 2017 Redugdo 57844 % 5.7701%
Ibovespa BM&F - 11/01/2017 2017 Elevagdo 61.589 p 62.446p
Risco Brasil (JP Morgan) 11/01/2017 2017 Reduglio 311 305
Posi¢io dos Investimentos Nov/16-Der/16 2016 em Mil RS 306.542 RS 313.933

Fonle: Bance Central do Brasl; Anbima; BMLF; | P Morgan.

A segunda semana mantém a tendéncia dos indicadores econémicos razoavelmente
estabilizados, com manutencdo de tendéncia de queda na ETTJ em praticamente
todos os vértices. O Ibovespa opera em tendéncia de alta; o risco pais continua com
tendéncia de queda. As projegdes dos agentes econdmicos para o exercicio de 2018
ja demonstram a taxa SELIC futura em queda; na reunido do COPOM de 11/01/17, a
taxa SELIC foi fixada em 13,00 %, representando uma forte reducdo de 0,75 %, acima
da expectativa de mercado. Foi divulgado também o fechamento do IPCA 2016 em
6,29 % pelo IBGE abaixo do teto do intervalo do sistema de metas da inflagdo que
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corresponde a 6,50 %. Prosseguindo, registramos a emiss3o dos APRs 003/2017 e
004/2017, de aplicagdo no Fundo SANTANDER FIC FI CORPORATE REf DI. Foi
recebido o relatério da posicdo mensal de Dezembro/2016, com o patriménio de RS
313.933.565,66, também a posicdo parcial dos investimentos em 12/janeiro/2017

com valor patrimonial de R$ 316.740.176,31, expedidos pelo CAF, Foi deliberado pelo 27"
comité, conforme sugestdo do administrativo do instituto, que o registro de atas
deste comité serd arquivado em processo administrativo, substituindo em carater
definitivo o antigo Livro Ata em uso até o ultimo exercicio. Nada mais, foi encerrada a
reunido as 15:45 horas, e lavrada em ata pelo secretario e assinada pelos presentes a
esta reunido.

José Ferreira Melo Filho

Marco Aurélio de Thommazo %

José Daniel Rodrigues ) j"J \!"\f‘“\")
/ N
Wilson Paschoal dos Santos Q A Y D
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+

ﬁv“ﬁ 03/5610; Aos dezoito dias do més de janeiro do-ano de dois mil e dezessete

A.D., as dez horas, na sede do Bertpreyv, localizado & Rua Rafael Costabile, 596, centro
- Bertioga-SP, reuniram-se o0s Srs. Roberto Cassiano Guedes - Presidente, José
Ferreira Melo Filho — Secretdrio, Marco Aurélio de Thommazo, Wilson Paschoal dos
Santos e José Daniel Rodrigues, membros do Comité de Investimentos deste
Instituto, Sr. Alexandre Hope Herrera ~ Presidente interino do Instituto. Como
ouvintes os integrantes do Controle Interno do Instituto, Sra. Patricia Ramos, Sr. Jean
Mamede e Kdtia Hidalgo. Passando & andlise conjuntural de mercado e
monitoramento das varidveis macroecondmicas, constatamos o0s seguintes
pardmetros, com base no Relatério Focus dej13/01:/201%, merecedores de destaque:

(ndice Referéncia Exercicio | Situagdo Previsdo

Anterior Atual
Taxa Sefic Atual [COPOM) 30/11/16.2 13/01/13 2017 Reduglo 13,75 % 13,00 %
Meta Taxa Selic {final de periodo) Mediana agregada 2017 Redugdo 10,25 % 9,75%
PIB Médiana agregada 2017 Estdvel 0,50 % 0,50%
Cotagdo do Délar (final do periodo) Mediana agregada 2017 Redu¢do RS 3,45 RS 3,40
Taxa Selic (Expectativas - Médio Prazo - Mediana Top 5 2017 Redugdo 10,00% 9,50 %
para final de periodo)
IPCA (Expectativas - Curto Prazo) Mediana Top 5 2017 Reducdo 4,91 % 4,74 %
Tx, juros (ETTJ-IPCA 9450 d.u. - 2055} Anbima - 17/01/2017 2017 Redugdo 5,8027 % 5,5718%
Tx. Jures {ETTIHPCA 7560 d.u. - 2046) Anbima - 17/01/2017 2017 Redugdo 5,7231% 5,4565%
Tx. Juros (ETTJ-IPCA 5040 d.u. - 2036) Anbima - 17/01/2017 . 2017 Redugdo 5,701 % 5,4544 %
Tx. Juros (ETTJ-IPCA 2520 d.u. - 2026) Anbima - 17/01/2017 2017 Reducdo 5,8754 % 5.5651% A
Tx. Juros {ETTI-IPCA 12560 d.u. - 2021) Anbima - 17/01/2017 2017 . Redugdo 5,9742 % 5,631 % \
Tx. Juros (ETTJ-IPCA 504 d.u. - 2018) Anb'ln_lar- 17/01/2017 2017 Redugdo 57701 % 5,4338%
Ibovespa B8M&F - 17/01/2017 . 2017 Elevagio 62.446 p 64.354 p
Risco Brasil (1P Morgan) 17/01/2017 2017 Redugdo 305 282
Posi¢3o dos investimentos Nov/16-Der/16 2016 am Mil RS 306.542 RS 313.933

Forte: Bamco Contral do Brasil; Anbima; BMEF; 5 P Marpen.

Surge um aspecto bastante relevante para alterar o cendrio econdmico. O Copom
surpreendeu o mercado com a queda de 0,75 pontos na taxa SELIC em sua dltima
reuniao e gerou expectativas positivas ao divulgar a-ata da reunido, acenando com o
ritmo mais acelerado para a queda da taxa de juros. O efeito sentido foi de melhorias
em todos os indicadores monitorados. Considerando a alteragdo provocada no
cenario econémico, cabe realizar um ajuste nas posi¢gdes de investimentos atuais
pois, os investimentos em fundos DI brevemente poderdo deixar de atender a
rentabilidade minima exigida atuarialmente. Em razdo disso o Comité decide por
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remanejar RS 10.000 M do Fundo SANTANDER FIC FI CORPORATE REF DI, para o
Fundo BB PREVIDENCIARIO RF IMA BS+ TP. Prosseguindo, registramos a emissio dos

APRs 005/2017 e 006/2017, de aplicacdo no Fundo SANTANDER FIC FI CORPORATE

REF DI. Foi recebido o relatdrio da posic3o parcial dos investimentos que apresentou

um patrimdnio nesta data de R$ 323.220.192,06, expedido pelo CAF. Encerrandoa 2,
movimentagao, registra-se a APR 007/2017 de resgate no FUNDO SANTANDER FICFI
CORPORATE REF DI, e APR 008/2017 de aplicagdo no FUNDO BB PREVIDENCIARIO RF

IMA 85+ no valor de R$ 10.000.000,00. Nada mais, foi encerrada a reuni3o as 15:45
horas, e lavrada em ata pelo secretario e assinada pelos presentes a esta reunido.
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Comité de Investimentos

Ata n® 04/2017 - Aos vinte e cinco dias do més de janeira do ano de dois mil o
dezessete A.D., &s dez horas, na sede da Bertprev, localizado a Rua Rafae) Costahile,
596, centro - Bertioga-$P, reuniram-se os Srs. Roberto Cassiano Guedes ~ Presidente,
José Ferreira Melo Filho — Secretédrio, Marco Aurélio de Thommazo, Wilson Paschoal
dos Santos e José Daniel Rodrigues, membros do Comitd de Investimentos deste
Instituto, Sr. Alexandre Hope Herrera — Presidente interino do Instituto, Passando

aos itens em pauta desta reuwnidc, iniciou-se 3 andlise conjuntural de mercado e

monitaramento  das  varidveis macroecondmicas,  constatamos  0s seguintes b

pardmetros, com base no Relatorio Focus de,20/01/2017, merecedares de destaque: ‘/ﬁ‘* )
Ingice Referdncia Exerciclo | Situagla - Previsio /'!

Anterior Atual el

Tax Sefic Awat {COPOM; #0146 21000117 2017 Ratugdo 13,75 % 1308 N

Mata Taxa Salic {final de peringn) Mediang agregada 2017 feduglo 9,75% 3,50 % & \

#ig Mediana agregada 017 $51avis 0,50 % 0,50 % A

Cotagdc de Dalar {final de perlodi) Mediana aprepada 2017 Esidvai 75 3,40 RE 3,80 li ‘I‘,E

;:“: o 'f’f@ﬁ;‘;m’ - Masaln Brazn - Mediana Top § 2012 Estivel 9,50 % 550 % \ }“1’}

WPEA (Expeciativas - Curtn Praza) Mediana Tep & M7 Reduglic 4,71 9% 4,12 ‘

Tx, fures (ETTHIFCA 9450 d.u. - 2055} angima - 24/03,2017 2017 Reducgo S5TIE% 5.553 %

Tx. dures (EYT)50A THEC dou. - 20663 Anbima— 28/ 207 2017 Elevsgdo §,4955 % L0258 %

Tw, dures (B0 G040 doy, - 2036) Aabima - 24/01/2017 2917 Elewacdo S.4544 W 5,912 %

Tu. firros (ETTIPCA 2520 8.4, - 202E) Anbima - 26/31/2017 | 2017 Elevagiio S,5651 % 56089 %

To. Juros {ETTI-PCA $360 a1 - 20210 Anbima - 28/ 72017 2017 Elavagio 5531 % 5,630 ¥ o,

T Juros (ETTIRCA 504 duu, - 2013) Anbima - 24/01/3037 KO Havagho 5.4338 % 56042 % “-." AN

thovespa BB - 24/01/2087 2017 £iovagdo 64,3254 p 55,8448 ¢ “\\?‘j’

Kiseo Brasit (1P Morgar) 260172017 2017 tizvaglc 8e 293 L_‘;,‘-\"

Pasizdo dos nvastimenics Now/i6-Oezfi6 pHIT e Mil 25 205.542 HG 315,931 \“

Fedide. Qutent S Al dl il fiatis Anbone; AMER LS Moasaa, \l‘

Ern relagdo as expectativas da semana anterior, o cendrio macroeconémico apresenta
tendéncia & estabilidade. Notadas pequenas variagBes na ETTL, insuficientes para
alterar perspectivas de investimentos. O lbovespa segue tendéncia de valorizacio e
sinda sujeito & volatilidade no curso de movimento de investidores. As demais
variaveis oscilaram de forma pouco significativas. Apds o movimento realizado na
semana  anterior, a perspectiva do comité ¢ de manutengdo da carteira.
Prosseguindo, registramos a emissdo dos APRs 009/2017, de resgate no Fundo
SANTANDER FiC FI CORPORATE REF DI, para cobertura de COMpPromissoes
previdenciarios. Foi recebido o relatério da posicio parcial dos invastimentos que
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apresentou um patriménio nesta data de RS 323.127.224,91, expedido pelo CAF
nesta data. Na sequéncia foi tratado sobre renovacio dos credenciamentos confarme
processos n? 124/15 -~ AZ Llegan Administracio de Recursos Ltda - CNPJ
09.468.072/0001-54; n? 170/15 ~ 3. Malluceli DTVM Ltds — CNP) 76.621.457/0001-885,
deliberando o comité pela manutencio dos credenciamentas. Aprovada o
credenciamento da BNY Mellon ~ CNPJ 02.201.501/0001-61 conforme processo
201/16; o comité fica ciente do arquivamento do processo n? 110/15 do i SAFRA
Asset Management Lida -~ CNPJS 62,180.047/0001-31 ¢ J. &, Administracdo de
Recursos S.A. - CNPJ 43.826.833/0001-13. Complementando, foi dada ciéneia no
processo 036/16 da Consultoria Financeira com relatdrio do guarto trimestre de
2016, com rentabilidade de 23,89% diante de uma meta de 12,64%. Nada mais, foi
encerrada a reunido as 13:30 horas, e lavrada em ata pelo secretirio e assinada peles
presentes g esta reunido.
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