
ATA DE REUNIÃO ORDINÁRIA DO CONSELHO ADMINISTRATIVO

Aos dezesseis dias de fevereiro de 2.017, às 09:30hs, na sede do BERTPREV, reuniram-

se os membros do Conselho Administrativo do Instituto Sr. Alexandre Hope Herrera -

Presidente do BERTPREV e os conselheiros, Ronaldo Mendes, Clayton Faria Schmidt,

Adriana dos Santos Rodrigues, Nicholaj Pschetz, Ivanildes dos Santos, Ivani Aparecida

Correia e Phelippe Santos do Bom Sussesso, com a presença da Sra. Maria Carolina

Chamarelli Signorini - Procuradora do Bertprev. O Sr. Phelippe lembrou aos presentes que

foram enviados por e-mail os arquivos com as atas do comitê de investimentos n° 01,02,03

e 04/17 e a cópia do ofício n°001/17 - encaminhado pelo Conselho Fiscal do Bertprev,

acrescentou que todas as atas do comitê de investimentos estão disponibilizadas no sítio

eletrônico do BERTPREV. Aproveitando o ensejo, sugeriu que independente do envio por

e-mail das atas do comitê de investimentos, os conselheiros acessem o site e as

consultem, onde as mesmas ficam disponibilizadas logo após as reuniões, deliberou o

conselho em aprovar a medida, com destaque para que o comitê de investimentos

publique as atas com maior rapidez. Passou-se a apreciação das atas do Comitê de

Investimentos, deliberou o conselho por unanimidade em referendar as atas. O sr. Nicholaj

sugeriu que nas atas do comitê de investimentos os valores de resgate nas APRs sejam

detalhados a exemplo da ata n° 05/17 cujo valor não foi discriminado, gerando dúvida,

deliberou o conselho que seja dada ciência ao Comitê. Na seqüência, conforme

deliberação do conselho feita na reunião de 03/02/2017, passou-se a apreciação do ofício

n° 001/17 - Conselho Fiscal que apresenta sugestões de alguns tópicos para a próxima

minuta de Projeto de Lei relativa ao plano de custeio. Sendo as seguintes: Inclusão da

previsão de encargos legais para o déficit eventualmente não pago do exercício de 2017,

como por exemplo, mesmo tratamento dado às contribuições previdenciárias normais;

Aplicação da meta atuarial sobre o montante; Aplicação do rendimento médio da carteira

do exercício anterior; Diluição do valor do aporte previsto nos meses subsequentes à

aprovação da lei até o encerramento do exercício, com o mesmo tratamento dado ás

contribuições em caso de atraso, deliberou por unanimidade em rever oportunamente a

forma de pagamento de aportes e a data do vencimento. O Sr Ronaldo verificou no site do

BERTPREV apontamento do controle interno quanto a ausência da apresentação do

relatório de investimentos 3o trimestre de 2016, registrando-se que o mesmo foi

apresentado na reunião ordinária de 15/12/2016, cuja cópia da ata será encaminhada ao

Controle Interno. Foi verificada ainda a ausência no site das atas de novembro e dezembro

de 2016 e janeiro de 2017'do Controle Interno, devendo ser solicitado que atualize. Ainda

tratando-se dos relatórios trimestrais que devem ser apresentados para este conselho,

deliberou-se por unanimidade que os relatórios analíticos dos investimentos sejam

apresentados mensalmente. Nada mais havendo a tratapnencerrou-se a reunião às 11:00,

sendo lavrada a ata por mim, Phelippe SantoS/éç Bçdi^ylssesso que após lida e aprovada
por todos segue assinada pelos presentes.

Alexandre Hope Herrera

Ronaldo Mendes

Clayton Faria Schmidt

Adriana dos Santos Rodrigues

Nicholaj Pschetz

Ivanildes dos Santos

Ivani Aparecida Correia

Phelippe Santos do Bom Sussesso

Maria Carolina Chamarelli Signorini
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Aos cinco dias do mês de janeiro do :anõ de dois mi! e dezessete

A.D.; as dez horas, ha sede do Bertprev; localizado à Rua Rafael Costábííe, 596* centro

- Bertiqga-SP, feufnfarn-se os Srs. Roberto Cassíana Guedes ~ .Presidente, José

Ferreira Meíõ FHho - Secretário.,. Marto.Aurélio d,e thomma2é> Wilson.Pasthoal,dos

Santos e José Daniei Rodrigues, membros: dó: Cantôtê- ,de Investimentos deste

instituto e$r. Alexandre - Presidente ílõ instituto, Co.mo ou^ínfôs,; õs integrantes" do

Controle interno do instituto, Sra. Patrícia Ramos, Sr, ;fean íyíaniede e Kátía Hídãlgo.

Passando à análise conjuntura! dê mercado' e monitoramento das variáveis \\V

macroeconômicas, constatamos os seguintes parâmetros, com base rvo Relatório ]\ \

?G£\\$-4(à3w0l$M$èÈ, merecedores de destaque: ; ■! \

(\

índice

Meia TcxaSeÜc-finatí.le.período)

otário do DóSar [íihaJ dei pí>r:ocií.i}

Referência

Mediana agi

Medisnã-To^ S

ivtííriísna Top %

rtHPCA 94S0 d.u. ^ 20S5)!

7*; fures(cl

Tií, ;t;.rqs {zrrMKA S04 d.ü. -20.1SÍ

; ibovaspa'

RJsv.oríVe^ití;^ MíiVgjjn;

Anhíma -04/ííi/2CÍ?

Ã«bi(r.ft-1Oit/Ò:i/2CS?

0^/017203:7

Õ4/O1/Í017

!Oüt/:LB.-*íov/a5

- 04/03./20Í7

A prirneifá semana apresenta indicadores econõ.mi.ços razoavelmente estabilizados,

cõm manutenção de tendência de queda na ETTJ em praticamente todos os vértices.

A maior variação ocorreu no íbovespa que recuperou 2.500 pontos em relação a

serna.n.a anterior. A partir do próxima semana, deverão ser apresentadas projeções

dos agentes econômicos para o exercício de 2ÜÍ.8, sendo pt?ssívei iniciar análise a

cerca cjé tendências. Prossegüinào/ registramos a emissão dos Á.PRs 001/201? e

002/2017, de aplicação, no Fundo SÀNTANDER FÍC Fl CORPORATE REF Dí. Foi

recebido, relatório da posição parcial dos investimentos ern 05/janeiro/20i7 com
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valor pa.t.nmqmai cie \\§ 316358.469,94, emitido pelo CÁF^.Wada mais, foi. encerrada a;

reunião às 12:30 horas, e lavrada em at.a p.efo.ie.erétáriQ. ê.asshadapelos presentes a

esta reunião. ■"' .
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Comitê de Investimentos

AtaFri**ÍO2//2Ojl7i - Aos doze dias do mês de janeiro do ano de dois mil e dezessete

A.D., às dez horas, na sede do Bertprev, localizado à Rua Rafael Costábile, 596, centro

- Bertioga-SP, reuniram-se os Srs. José Ferreira Melo Filho - Secretário, Marco

Aurélio de Thommazo, Wilson Paschoal dos Santos e José Daniel Rodrigues,

membros do Comitê de Investimentos deste Instituto. Foi indicado para presidir a

reunião o Sr. Marco Aurélio, devido a ausência do Sr. Roberto Cassiano. Como

ouvintes os integrantes do Controle Interno do Instituto, Sra. Patrícia Ramos, Sr. Jean

Mamede e Kátia Hidalgo. Passando à análise conjuntural de mercado e

monitoramento das variáveis macroeconômicas, constatamos os seguintes

parâmetros, com base no Relatório Focus de[06/01/*201%, merecedores de destaque:

índice

Taxa Setic Atual (COPOM)

Meta Taxa Sellc (final de período)

PIB

Cotação do Dólar (final do período)

Taxa Selic (Expectativas - Médio Prazo -

para final de período)

IPCA (Expectativas - Curto Prazo)

Tx. Juros (ETTMPCA 9450 d.u. - 2055)

Tx. Juros (ETTJ-IPCA 7560 d.u. - 2046)

Tx. Juros (ETTJ-IPCA 5040 d.u. - 2036)

Tx. Juros (ETTJ-IPCA 2520 d.u. - 2026)

Tx. Juros (ETTJ-IPCA 1260 d.u. - 2021)

Tx. Juros (ETTJ-IPCA 504 d.u. - 2018}

Ibovespa

Risco Brasil (JP Morgan)

Posição dos Investimentos

Referência

30/11/16 all7ÓÍ/Í2

Mediana agregada

Mediana agregada

Mediana agregada

Mediana Top 5

Mediana Top 5

Anbima-11/01/2017

Anbima-11/01/2017

Anbima -11/01/2017

Anbima-11/01/2017

Anbima-11/01/2017

Anbima-1101/2017

BM&F-11/01/2017

11/01/2017

Nov/16-Dez/16

Exercício

2017

2017

2016/2017

2017

2017

2016/2017

2017

2017

. 2017

2017

2017

2017

2017

2017

2016

Situação

Redução

Estável

Elevação

Redução

Estável

Redução

Redução

Redução

Elevação

Elevação

Elevação

Redução

Elevação

Redução

em Mil

Previsão

Anterior

13,75 %

10,25 %

-3,49 %

R$3,48

10,00%

6,36%

5,8438%

5,76%

5,6942 %

5,7737%

5,8488 %

5,7844 %

61.589 p

311

R$ 306.542

Atual

13,00%

10,25 %

0,50%

RS 3,45

10,00 %

4,91%

5,8027 %

5,7231%

5,701 %

5,8754 %

5,9742 %

5,7701 %

62.446 p

305

R$ 313.933

fonu: Une» Ctatral de Bm* Anbimi; BM4F;

A segunda semana mantém a tendência dos indicadores econômicos razoavelmente

estabilizados, com manutenção de tendência de queda na ETTJ em praticamente

todos os vértices. O Ibovespa opera em tendência de alta; o risco país continua com

tendência de queda. As projeções dos agentes econômicos para o exercício de 2018

já demonstram a taxa SELIC futura em queda; na reunião do COPOM de 11/01/17, a

taxa SELIC foi fixada em 13,00 %, representando uma forte redução de 0,75 %, acima

da expectativa de mercado. Foi divulgado também o fechamento do IPCA 2016 em

6,29 % pelo IBGE abaixo do teto do intervalo do sistema de metas da inflação que
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corresponde a 6,50 %. Prosseguindo, registramos a emissão dos APRs 003/2017 e

004/2017, de aplicação no Fundo SANTANDER FIC Fl CORPORATE REF Dl. Foi

recebido o relatório da posição mensal de Dezembro/2016, com o patrimônio de R$

313.933.565,66, também a posição parcial dos investimentos em 12/janeiro/2017

com valor patrimonial de R$ 316.740.176,31, expedidos pelo CAF. Foi deliberado pelo

comitê, conforme sugestão do administrativo do instituto, que o registro de atas

deste comitê será arquivado em processo administrativo, substituindo em caráter

definitivo o antigo Livro Ata em uso até o último exercício. Nada mais, foi encerrada a

reunião às 15:45 horas, e lavrada em ata pelo secretário e assinada pelos presentes a
esta reunião.

José Ferreira Melo Filho

Marco Aurélio de Thommazo

José Daniel Rodrigues

Wilson Paschoal dos Santos
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BERTPREV
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do Q/tlunictÁia de Sôev&caa

ESTADO DE SAO PAULO

Comitê de Investimentos

- Aos dezoito dias do mês de janeiro do ano de dois mil e dezessete

A.D., às dez horas, na sede do Bertprev, localizado à Rua Rafael Costábile, 596, centro

- Bertioga-SP, reuniram-se os Srs. Roberto Cassiano Guedes - Presidente, José

Ferreira Melo Filho - Secretário, Marco Aurélio de Thommazo, Wilson Paschoal dos

Santos e José Daniel Rodrigues, membros do Comitê de Investimentos deste

Instituto, Sr. Alexandre Hope Herrera - Presidente interino do Instituto. Como

ouvintes os integrantes do Controle Interno do Instituto, Sra. Patrícia Ramos, Sr. Jean

Mamede e Kátia Hidalgo. Passando à análise conjuntural de mercado e

monitoramento das variáveis macroeconômicas, constatamos os seguintes

parâmetros, com base no Relatório Focus dejá3/01^QMl merecedores de destaque;

índice

Taxa Seüc Atual (COPOM)

Meta Taxa Sellc (final de período)

PIB

Cotação do Dólar (final do período)

Taxa Selíc (Expectativas - Médio Prazo -

para final de período)

IPCA (Expectativas - Curto Prazo)

Tx. Juros (ETTJ-IPCA 9450 d.u. - 2055)

Tx. Juros (ETTJ-IPCA 7560 d.u. - 2046)

Tx. Juros (ETTJ-IPCA 5040 d.u. - 2036J

Tx. Juros (ETTJ-IPCA 2520 d.u. - 2026)

Tx. Juros (ETTJ-IPCA 1250 d.u. - 2021)

Tx. Juros (ETTJ-IPCA 504 d.u. - 2018)

Ibovespa

Risco Brasil (JP Morgan)

Posição dos Investimentos

Referenda

l&íVi^aj^OÍgg

Mediana agregada

Mediana agregada

Mediana agregada

Mediana Top 5

Mediana Top 5

Anbima -17/01/2017

Anbima -17/01/2017

Anbima -17/01/2017

Anbima - 17/01/2017

Anbtma -17/01/2017

Anbima -17/01/2017

BM&F -17/01/2017

17/01/2017

Nov/16-Dez/16

Exercido

2017

2017

2017

2017

2017

2017

2017

2017

2017

2017

2017

2017

2017

2017

2016

Situação

Redução

Redução

Estável

Redução

Redução

Redução

Redução

Redução

Redução

Redução

Redução

Redução

Elevação

Redução

em Mil

Previsão

Anterior

13,75 %

10,25 %

0,50 %

RS 3,45

10,00%

4,91 %

5,8027%

5,7231%

5,701 %

5,8754 %

5,9742 %

5,7701 %

62.446 p

30S

R$ 306.542

Atual

13,00%

9,75%

0,50%

RS 3,40

9,S0%

4,74%

5,5718%

5,4965 %

5,4544 %

5,5651% fx

5,631% \

5,4338%

64.354 p

282

RS 313.933

F«nt«: luxo CtniiM to 1*11*; Ubimi; ftMif; i P Mot|*n.

Surge um aspecto bastante relevante para alterar p cenário econômico. O Copom

surpreendeu o mercado com a queda de 0,75 pontos na taxa SELIC em sua última

reunião e gerou expectativas positivas ao divulgar a-ata da reunião, acenando com o

ritmo mais acelerado para a queda da taxa de juros. O efeito sentido foi de melhorias

em todos os indicadores monitorados. Considerando a alteração provocada no

cenário econômico, cabe realizar um ajuste nas posições de investimentos atuais

pois, os investimentos em fundos Dl brevemente poderão deixar de atender a

rentabilidade mínima exigida atuarialmente. Em razão disso o Comitê decide por



Wwuickncia áfácüd'dooa

BERTPREV íydéãcoó c/o- QmumcéfUo- c/e Vfòwãoaa,
ESTADO DE SÂO PAULO

remanejar R$ 10.000 M do Fundo SANTANDER FIC Fl CORPORATE REF Dl, para o

Fundo BB PREVIDENCIÁRIO RF IMA B5+ TP. Prosseguindo, registramos a emissão dos
APRs 005/2017 e 006/2017, de aplicação no Fundo SANTANDER FIC Fl CORPORATE

REF Dl. Foi recebido o relatório da posição parcial dos investimentos que apresentou

um patrimônio nesta data de R$ 323.220.192,06, expedido pelo CAF. Encerrando a *rr\

movimentação, registra-se a APR 007/2017 de resgate no FUNDO SANTANDER FIC Fl

CORPORATE REF Dl, e APR 008/2017 de aplicação no FUNDO BB PREVIDENCIÁRIO RF

IMA B5+ no valor de R$ 10.000.000,00. Nada mais, foi encerrada a reunião às 15:45

horas, e lavrada em ata pelo secretário e assinada pelos presentes a esta reunião.

Roberto Cassiano Guedes

José Ferreira Melo Filho

Marco Aurélio de Thommazo

José Daniel Rodrigues

Wilson Paschoal dos Santos

Alexandre Hope Herrera

©
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BEUTPREV

(7 /w., __,

ESTACO DE SAO PAULO

Comitê de investimentos

.n^04/20;Í7Í ™ Aos vinte e cinco dias úo rnês de janeiro do 3no de dois mil e
dezessete A,D., às dez horas, na sede do Bertprev, localizado à Rua Rafael Costábile,

596, centro - Bertioga-SP, reuniram-se os Srs. Roberto Cassiano Guedes» Presidente,'
José Ferreira Meio Filho - Secretário, Marco Aurélio de Thommazo, Wilson Paschoaí
dos Santos e José Daniel Rodrigues, membros do Comitê de Investimentos deste

Instituto, Sr. Alexandre Hope Herrera » Presidente interino do instituto. Passando

aos itens em pauta desta reunião., iniciou-se à análise conjuntural de mercado e

monitoramento das variáveis macroeconômicas, " constatamos os seguintes

parâmetros, com base no Relatório Focus àeâtílOX/jm7Jf merecedores de destaque:

índio?

Taxa Selic Amai (COPOM;

Meta faxa Süüc {final ce período!

CatDçãc de Dólar (final de período)

:axa Sslic {expectativas - Mécílíi PVaio ■■

para finai rj» porimiot

iPCA [Exper.íativss - Curto Prazo)

Tx. Jucos (Ç7IMFCA 9450 d.u. - 2055;

fx. iyrc-S (UTTJ-^CA 7SCG rf.-J. ■■ 2!)<*li;

fx. iuros M:TTJ.:PO 5W0 d.u. ■ 2036)

Tx. .'iiros (RTrj-iPCA 2S2O d.u. - 2026)

Tx. Juro* 'ETTJ-íPCA 17.60 Cí.-.i. - 202:1)

Tx. Juros íBTj-iPO j04 tí.-j. - 2013)

S::»C3 Bi-ãsil {JP Morgan)

^O5i>;3o c'os invesíirnfiFíi.cs

Referendei

?0/:í:1/Í6 3 13/0V3.7

Med;3r.3 agregada

Mec:3t-.3 agregada

Mediana agreBada

Mediana Top lí

Mediana Tcp 5

Anüirna- 24/01/20:17

Anhlffia-2í/Ol/?.O17

Anbima... 7.4/01/7.017

Anblma -• 24/01/2017

Anbima •• 7.4/01/2017

Anbima - 2'V'C:t/2G17

8M&=™?..VO1/2OX7

24/01/2017

N../l*.O«fl*

Exercício

2017

2017

2017

2017

2017

201?

20J7

.3:017

2017

2017

2017

2017

2017

2017

2016

Situação

PttuiuçSo

Redução

Estava

Keduçãc

Redução

E:iev;;r;3o

Elevado

elevação

Elevação

HlevaçSo

r.iev«iç3o

fievaçac

í;m Mi-

Previsão

Anterior

J.S,75*

f 9,7S*
0,50 'Ã

9.S0»

5,5735%

S,4955K

S.4344 5S

S.S6S15È

5,531 Jè

5,4333 %

?.ÍÍ2

Atuai

13.00*

3,50 %

0,50 K

RS 5..Í0

!),S0 %

■1,72 Éi4

S.W.SCÍÍ

5,5121 9t

5,6054 %

5,6804»^

05.840 p N:

293 j

«S 313.933 j

l

■ 1

Á

ri;./ri

Y

Em relação as expectativas da semana anterior, o cenário macroeconômico apresenta

tendência à estabilidade. Notadas pequenas variações na ETTJ, insuficientes para

alterar perspectivas de investimentos. O ibovespa segue tendência de valorização e

ainda sujeito à volatilidade no curso de movimento de investidores. As demais

variáveis oscilaram de forma pouco significativas. Após o movimento realizado na

semana anterior, a perspectiva do comitê é de manutenção da carteira.

Prosseguindo, registramos a emissão dos APRs 009/2017, de resgate no Fundo

SANTANDER FiC Fl CORPORATE REF Dl, para cobertura de compromissos

previdenciários. Foi recebido o relatório da posição parcial dos investimentos que



BEKTPREV
£%>;//■ / .- ,// ■ „ ■ / '
.y twítcoà e/o '.^■■■'('Ui/fuctyuo- a.e ,

ESTADO DE SÃO PAULO

apresentou um patrimônio nesta data de R$ 323.127.2.24,91, expedido pelo CAF

nesta data. Na seqüência foi tratado sobre renovação dos credenciamentos conforme

processos n* 124/15 - AZ Legan Administração de Recursos Ltda ■■ CNPJ

09.468.079/0001-54; n9 170/15 - J. Malluceli DTVM Ltda -- CNPJ 76,621.457/0001-85,

deliberando o comitê peia manutenção dos credenciamentos. Aprovado o

credenciamento da BNY Mellon - CNPJ 02.201.501/0001-61 conforme processo

201/16; o comitê fica ciente do arquivamento do processo n^ 110/15 do J. SAFRA

Asset Managemervt Ltda - CNPJ 62.180.047/0001-31 e J. S. Administração de

Recursos S.A. - CNPJ 43.826.833/0001-19. Complementando, foi dada ciência no

processo 0.36/16 da Consultoria Financeira com relatório do quarto trimestre de

2016, com rentabilidade de 2.3,89% diante de uma meta de 12,64%. Nada mais, foi

encerrada a reunião às 13:30 horas, e lavrada em ata peio secretário e assinada pelos

presentes a esta reunião.

Roberto Cissiano Guedes

José Ferreira Meio Filho

Marco Aurélio de Thornmazo

<ü/ fh-

José Daniel Rodrigues

Wilson Paschoal dos Santos

Alexandre Hope Herrera
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