ATA DE REUNIAO ORDINARIA DO CONSELHO ADMINISTRATIVO

Aos quatorze dias de novembro de 2.018, as 09:30hs, na sede do BERTPREV, reuniram-se os membros do
Conselho Administrative do Instituto Sr. Alexandre Hope Herrera - Presidente do BERTPREV e os
conselheiros, Srs. Luiz Antonio Batista Simdes, Adriana dos Santos Rodrigues, Fabiano Teles de Oliveira,
Antonio Carlos Gomes, Phelippe Santos do Bom Sussesso, Ronaldo Mendes e a suplente Sra. Dulce
Campos de Lima. Registra-se a auséncia do Sr. Marcelo dos Santos Pereira que informou que esta de
licenga, delibercu o consetho e justificar sua auséncia Na sequéncia o Presidente, lembrou acs presentes
que foram enviados por e-mail os arquivos com as atas do comité de investimentos n°® 40, 41, 42 e 43/18
(atas de outubro/2018), o relatério mensal da ouvidoria e relatério da consultoria de investimentos todos
seguem anexo a ata, informou ainda que as atas e o relatorio da consultoria encontram-se disponiveis no
site do BERTPREV. Passou-se a apreciagdo das atas do Comité de Investimentos, deliberou o consetho por
unanimidade em referendar as atas n° 40, 41, 42 e 43/2018 (atas de outubro/2018). Na sequéncia foi
apreciado o relatério da ouvidoria e acesso a informagao, conforme art. 3, Xl da resolugao C.A N° 2/18 -
BERTPREV.Em continuagdo, o Sr. Alexandre apresentou o relatério da consultoria de investimentos do més
de outubro/2018, que segue anexo a ata, em resumo o resultado dos investimentos no més outubro de
2018 foi de R$ 439.637.906,70 obtendo uma variagdo positiva em virtude da marcagdo a mercado de RS
27.853.509,69.

Més Saldo Anterior Saldo Atual Retorno Retorno (%) Meta (%) |
Janeiro 385.467.812,33 406.017.976,10 17.365.061,32 4,47% 0,80%
Fevereiro 406.017.976,10 410.112.349.75 2.962.678,01 0,74% 0,74%
Marco 410.112.349,75 417.016.417,93 4.028.182,92 0,98% 0,58%
Abril 417.016.417 93 418.476.230,22 -156.523,69 -0,04% 0,71%
Maio 418.476.230,22 401.925.847,05 -18.077.063,86 -4,30% 0,89%
Junho 401.925.847,05 398.374.923,56 -4.406.202,93 -1,08% 1,75%
Julho 398.374.923,56 411.027.872,38 11.499.248,72 2,86% 0,84%
Agosto 411.027.872,38 407.574.914,68 -4.669.314,75 -1,15% 0,44%0
Seternbro 407.574.914 68 409.301.397,01 707.482,31 017% 0,92%
Qutubro 409.301.397,01 439.637.906,70 27.853.509,69 6,78% 582%

Total | 31.107.057,74 9,37% 8,97%

Devido a instrugdo normativa 01/13 que autoriza a contratagdo de despesas no importe de até 08 salarios
minimos com dispensa de convocagdo de reunido do consetho administrativo e considerande a
necessidade de aquisicdo de novo servidor de base de dados para o instituto, deliberou o conselho em
aprovar a compra no valor apresentado de R$ 11.800,00, conforme processo administrativo 258/2018
apresentado.Em relago a deliberagao do conselho em expedir oficio acerca da explanagao feita pelo Dr.
Osmar Alves com copia da referida ata, solicitando resposta com prazo de 15 dias, para todos os
secretarios municipais com vistas a conhecer o problema e em conjunto, dentro das respectivas alribuigoes,
realizar as agdes necessarias visando a solugdo das questdes apresentadas, sendo com a estruturagdo
fisica do setor da medicina do trabalho bem como o eventual aumento de mao de obra no local, foi
apresentado oficio 137/18 expedido em 28/09/2018 devidamente protocolado nas respectivas secretarias,
até o momento foram recebidas respostas via oficio 295/18-PGM e 032/18-ST. A pedido do conselheiro Luiz
Antonio deliberou o conselho em aprovar ¢ envio de cdpia do oficio 137/18 aos Sindicatos. A conselheira
Adriana solicitou que eventuais auséncias aos cursos disponibilizados pelo Instituto fossem comunicados
previamente para possiveis substituigdes de particigantes.Fica registrado que esta ata e seus anexos

ERTPREV, www.bertprev.sp.gov.br. Nada mais havendo
dda a ata por mim, Phelippe Santos do Bom Sussesso
4 pelos presentes.

Alexandre Hope Herrera

Luiz Antonio Batista Simoes

Adriana dos Santos Rodrigues

Fabiano Teles de Oliveira

Antbnio Carlos Gomes
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Dulce Campos de Lima

Phelippe Santos do Bom Sussesso

Ronaldo Mendes
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Estado de Sao Paulo

“Nossa missdo & culdar do seu futuro™
RELATORIO OUVIDORIA E ACESSO A INFORMAGAO - NOVEMBRO/2018

*Conforme art. 3, Inciso XI, Resolugao C.A. N°02/18 — BERTPREV.

Bertioga, 12 de novembro de 2018.
Processo Administrativo n® 150/18 — BERTPREV.

Ao Conselho Administrativo:

Em cumpriniento a Resolugdo C.A. N° 02/18 — BERTPREY,
informo que até a presente data ndo ha novidades acerca dos trabalhos elaborados, bem
como das propostas que permanecem em tramite.

Ademais, ndo houve recebimento de telefonemas,
mensagens eletronicas ou formalizagdo de qualguer requerimento, reclamac3o, elogio, critica,

dendncia ou solicitacdo de informagao.

Sem mais para. o momento, segue para ciéncia e

deliberagdes.

Atenciosamente,,

Procuradora BERTPREV - REG 025

Rua Rafael Costabile, n® 596, C;ntro - Bertioga - SP - CEP: 11.250-000
Fone: 13-3319-9292 E-mail: contato@bertprev.sp.gov.br

.
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ESTADO DE SAO PAULO

Comité de Investimentos

Ata n° '40/20_1§Z—Aos trés dias de outubro do ano de dois mil e dezoito, as dez horas,
reuniram-se os membros do Comité de Investimentos na sede deste Instituto os Srs. Wilson
Paschoal dos Santos — Presidente do Comité, Marco Aurélio de Thommazo, Clayton Faria
Schmidt, Jéan Mamede de Oliveira e José Daniel Rodrigues. Iniciou-se a andlise conjuntural
de mercado e monitoramento das variaveis ‘macroecondmicas, constatamos os seguintes

pardmetros, com base nas informagdes das atas do COPOM e relatério Focus de 28/09/2018
merecedores de destaque:

COPOM Referéncia Exercicio | Situagdo Anterior Atual
Taxa Selic Atuat 20/06/18 2 01/08/18 2018 Estdvel 6,50% 6,50%
tonte: Banco Cencsal a0 Beatd

fndice Referéncia Exercicio | Situagdo Previsdo
Anterior Atual

Meta Taxa Selic (final de perfodo) Mediana agregada 2018 Estdvel 6,50% 6,50%
PIB Mediana agregada 2018 Estdvel 1,35% 1,35%
Cotacdo do Délar (final do periodo) Medlana dgregada 2018 Redu¢ao RS 3,90 RS 2,89
Taxa Selic (Expectativas -~ Médio Prazo - Mediana Top 5 2018 Estavel 6.50% 6.50%
para final de periodo)
IPCA (Expectativas - Curto Prazo) ) Mediana Top 5 2018 Estavel 4,46% 4,46%
Tx. Juros {ETT)-1PCA 5072 d.u. - 2055) Anbima - 02/10/2018 2018 Redugdo 6,0573 5,956
x. Juros (ETT}-IPCA 7560 d.u. --2048) Anbima ~02/10/2018 2018 Redugdo 6,0483 5,9529
Tx. Juros (ETT)-IPCA 5040 d.u. - 2038} Anbima - 02/10/2018 2018 Reducdo 6,0214 5,9433
Tx..Juros (ETT1-IPCA 2520 d.u. - 2028) Anbima - 02/10/2018 2018 Redugdo 5,9405 59132
Tx. Juros (ETT1-IPCA 1260 d.u. - 2023) Anbima —02/10/2018 2018 Redug3o 5,7322 57179
Tx. Juros (ETTI-IPCA 504 d.u. - 2020) Anbima - 02/10/2018 2018 Redugdo 4,0918 3,9656 <
Ibovespa Anbima -02/10/2018 2018 Elevacdo 78.630p 81.612p
Risco Brasil {JP Morgani , 02/10/2018 2018 Redugdo 295 285
Posi¢do dos Investimentos ] /18- Ago/18 2018 em Mil 411.027 407.574

Fonle: Benco Cantral 4o Bratil; Anbires; BMAF; ) P Morgan,

O cenario econdmico continua estavel quanto 4 politica monetaria de manutengdo de juros
baixos; a ETT) apresentou redugdo em todos os vértices; redugdo do risco pais; O IBOVESPA
apresentou elevagdo para 81.612 pontos; O Comité continua monitorando a possibilidade de
aquisicdo de titulos pubhcos, o relatério semanal dos investimentos em 28/09/2018 indica o
patrimdnio de RS 409.301. O Comité deu ciéncia ao processo administrativo 180/18 que
trata do credenciamento da XP Investimentos.

~
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ESTADO DE SAO PAULO

Foram emitidas as seguintes APRs:

Data da :
APR Operagdo Movimento R$ AplicagSo/Resgate Produto
143/2018 28/09/1018 215.000,00 Aplicaglo SANTANDER FiC FI INSTITUCIONAL REF DI (CONTA 3)
‘144/2018 03/10/2018 10.000,00 Resgate SANTANDER FIC Ft INSTITUCIONAL REF DI (CONTA 1)

Nada mais, foi encerrada a reunido 3s 16:30 horas, e lavrada em ata e assinada pelos
presentes a esta reuniao.

Wilson Paschoal dos Santos

Marco Aurélio de Thommazo ~

Clayton Faria Schmidt W

Jean Mamede de Oliveira A

José Daniel Rodrigues - (C\r
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ESTADO DE SAO PAULO

Comité de Investimentos

Ata n° 41/2'0_181,,—Aos dez dias de outubro do ano de dois mil e dezoito, &s dez horas,
reuniram-se os membros do Comité de Investimentos na sede deste Instituto os Srs. Wilson
Paschoal dos Santos - Presidente do Comité, Marco Aurélio de Thommazo, Clayton Faria
Schmidt, Jean Mamede de Oliveira e José Daniel Rodrigues. Iniciou-se a analise conjuntural
de mercado e monitoramento das varidveis macroecondmicas, constatamos os seguintes
parametros, com base nas informagdes das atas do COPOM e relatério Focus de 5_57"1"__@1{9?1_5

merecedores de destaque, observando-se que ele ainda n3o traz os impactos do resultado
eleitoral:

COPOM Referéncia Exercicio | Situacdo. Antericr Atual
Taxa Sellc Atual 20/06/18 2 01/08/18- 2018 Estdvel 6,50% 6,50%
Fonse: Bancn Contro o byt '

indice Referéncia Exercicio | Situag¢do Previsdo -
Anterior Atual

Meta Taxa Selic (final de periodo) Medlana agregada 2018 Estavel 6,50% 6,50%
PIB Mediana agregada 2018 Reducdo 1,35% 1,34%
Cotagao do Délar (final do periodo) Médiana agregada 2018 Estdvel RS 3,89 RS 3,89
Taxa Selic (Expectativas - Médio Prazo - Mediana Top 5 2018 Estdvel 6.50% 6,50%
para final de periodo)
IPCA (Expectativas - Curto Prazo) Mediana Top 5 ) 2013 Estivel 4,46% 4,45%
Tx. Juros (ETTH-IPCA 5072 d.u. -'2055) Anbima ~09/10/2018 2018 Reducdo 5,956 5,4854
Tx. Juros (ETT)-APCA 7560 d.u. - 2048) Anbima - 09/10/2018 2018 Reducdo 5,9529 5.4784
Tx. Juros (ETT)-IPCA 5040 d.u. - 2038) Anbima -03/10/2018 2018 Redugdo 5,9433 5,4574
Tx, Juros {ETTIPCA 2520 d.u. - 2028) Anbima - 09/10/2018 2018 Reducdo 5,9132 5,3881
Tx. Juros (ETTHIPCA 1260 d.u. - 2023) Anbima - 09/10/2018 2018 Redugdo 5,7179 5,0845
Tx. Juros (ETTI-IPCA 504 d.u. - 2020) Anbima - 09/10/2018 2018 Redugdo 3,9656 3,5873
Ibovespa Anblma - 09/10/2018 2018 Elevagio 81.612 p 86.087 p
Risco Brasil {JP Morgan) 09/10/2018 2018 Reducdo 285 260
Posi¢3o dos Investimentos Ago/18- Set/18 2018 ~ em Mil 407.574 405.301

fonte; Bineo Central 50 Iraid; Anbima; BMRF; ) P MORLsn.

O cendrio econdmico continua estavel quanto a politica monetaria de manutenc3o de juros
baixos; o resultado do primeiro turno das eleigdes ficou acima das expectativas do mercado
econdmico, com o PSL se tornando a segunda maior bancada da Cdmara Federal e o
expressivo percentual de votos do candidato primeiro colocado, com forte impacto na ETT) e
IBOVESPA; a ETTJ apresentou forte redug3o em todos os vértices; reducio do risco pais; O
IBOVESPA apresentou forte elevagdo para 86.087 pontos; O Comité continua moniterando a
possibilidade de aquisicdo de titulos publicos; o relatdrio semanal dos investimentos em

05/10/2018 indica o patrimdhio de R$ 416.786. O Comitd iniciou a elaboragio da Politica
Anual de Investimentaos.

L
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ESTADO DE SAQ PAULO

Foram emitidas as seguintes APRs:

APR Ozaetraa::o Movimento R$ Aplicagdo/Resgate Produto
145/1018. 10/10/2018 163.000,00 Aplicagdo SANTANDER FIC Ft INSTITUCIONAL REF DI {CONTA 1)
146/2018 04/10/2018 90.000,00 Aplicagdo SANTANDER FIC F) INSTITUCIONAL REF DI {CONTA 3} o 2
147/2018 10/10/2018 .2.110.000,00 Aplicagdo SANTANDER FIC FI INSTITUCIONAL REF DI (CONTA 3}

Nada mais, foi encerrada a reunido as 16:30 horas, e lavrada em ata e assinada pelos
presentes a esta reunido,

Wilson Paschoal dos Santos

Marco Aurélio de Thommazo -

Clayton Faria Schmidt mm‘-d/—’

Jean Mamede de Oliveira

AN
José Daniel Rodrigues (S,:'Q - \(\‘\‘)“}




D\..llf.lq!!. Relatério de Investimentos Setembro 2018

RS 385.467.812,33
g e RS gu.lq—!.aw
... EvolughoPL Acumulada Saldo Ant
TOTAL PATRIMONIO 409.301.396,82 100,0% Limite infersor (%] Estratégia Avo Uimbe Superior (%) Margem Enquadramento
0K X000 XXX [*) CONTA TRANSITORIA . 0,000%
Titulos Publicos Federal 129.730.141,34 n70% 200b0% 20,00% 36,00% 45,00% 430%
CPO1Sa CARTEIRA PROPRIA (NTNs) 129.730.141,34 31,70%
Fundos 100% Thules Piblicos 72240.781,26 | 1765% 10,00% 18,00% 60,00% 035%
19.523.305/0001-06 83 PREVIDENCIARIO RENDA FIXA TITULOS PUBLICOS VIi FI 15.127.68357 3,696%
25.078.994/0001-90 B8 PREVIDENCIARIO A= ALOCACAD ATIVA FiC Fi 5.101.647,85 1,286%
15.486.093/0001-83 88 PREVIDENCIARIO §F TITULDS PUBLICOS PCA 71 14.265.744,39 3,485% ; g, -
19.303795/0001-35 B8 PREVIDENCIARIO R TITULOS PUBLICOS iPCA 11 FI 8.395.816,95 200% AT ERE
19.769045/0001-06  Fi CAIXA BRASIL 2030 5 TP AF 12.961.438.40 3,067% 0 LG |
22791074/0001-26 1 CAIXA BRASIL 2024 V1 TP RE 16.388.450,00 4,006% |
0,000% !
Fundos Referenciados Renda Fixa 9482743045 21m% 5.00% 15,00% 40,00% % ]
02.224.354/0001-45 SANTANDER Fi INSTITUCIONAL R REF DI 60.485.642,92 14,778%
21.838.150,0001 49 AU INSTITUCIONAL ALOCAGAO DINAMICA AF I DE ©1 248897232 0,608% 40,00%
25.306.703/0001-73 TTAU INST ALOCACAD DINAMICA (11) RF FIC DE A1 31.852.815,21 7,782%
0,000%
FI Renda Fixa Crédito Privado 3.285.362,36 080% 0,00% L00% 5.00% 0,20% Wl
14.091.645/0001-91 B8 PREVIDENCIARIO RF CREDITO PRIVADO 1PCA 1l FI 3.285.362,3 0,803% 5,00%
0000% ]
Fi ot indice de RV divuigado peta 83 - Comp por na min 50 agBes 28.033.097.68 6E% 0.00% s.00% 10,00% 115% .Cl
08.817.414/0001-10  TAU FOF RP1 ACDES IBOVESPA ATIVO FIC 1 28.033.097,68 6.849% 30,00%
0,000% |
11.392.165/0001-72  (QRIEST SMALL CAPS FIC AGBES 11.145.604,06 2,723% "
07 279.657/0001-89  QUEST AGDES FIC FIA 857382418 2,00% |
11.977.794/0001-64 BTG PACTUAL ABSOLUTO INST FIC FIA 28.807.337,20 r088% |
032.290.513/0001-38 76 PACTUAL DIVIDENDQOS FIC FiA 5.135.473,07 155% |
03.087.523/0001.91  WESTERN ASSET VALUATION FIA 6.011.503,10 1,85%% |
11.108.013/0001.03  BNP PARIBAS SMALL CAPS Fi AGOES 4.988.671,90 1,219% ..._w |
15.154.341/0001 15 CAINA VALOR DIVIDENDOS ROPS FIC DE £ EM AGOES 2.231.257,55 osas% |
0.000% .
Funda de lnvestimento em 14250 912,67 e 0.00% osiv §
16.437.148/0001-28  FiC FI EM PARTICIPACOES KINEA PRIVATE EQUITY 1 14.005.985,61 EXP2 T
27.782.774/0001-78  KGNEA PRIVATE EQUITY iV FEEDER INSTITUCIONAL | FIP MULTIESTRATEGIA 284.927,06 o070% 8
0,000%




Relatério de Investimentos

Agosto - Setembro / 2018

BERTPREY
3 RS 385.467.812,33 22,79%
RS 23.833.584,49 6,18%
s soo occior -} oo
TOTAL PATRIMONIO 407.574.914,55 409.301.396,82 0,42% Inferior %) for (%) Margem Inquadramenta
00 KN X000 (") CONTA TRANSITORIA
Titulos Publicos Federal 130.876.267,12 129.730.16134 088 20.00% 36,00% 45,00% w3
CPO184 CARTE(RA PROPRIA {NTNs] 130.876.267,12 129.730.141,34 -0,88%
Fundos 100% Thulos Publicos 72.099.793,62 7224078126  0.20% 10,00% 18,00% 0,00% oxsn B3
19.523.305/0001-06 BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA TITULOS PUBLICOS VI ! 14.964.419,45 15.127.68367 LO09%
25.078.994/0001.90 83 PREVIDENCIARIC RF ALOCACAO ATIVA FICF 5.071.203,21 5.101.647,85 0,60%
15.486.093/0001-83 B8 PREVIDENCIARIO RF TITULOS PUBLICOS 1PCA FI 14.215.374,45 14.265.744,39 0,35%
19.303.795/0001-35 B8 PREViDENCIARO AF TITULOS PUBS.ICOS 12CA 1 FI 8.330.975,11 8.395.816,95 0,78%
19.769.046/0001-06 ! CAIXA BRASIL 2030 1 TP RF 13.084.534,40 12.961.438,40 0,94%
22.791.078/0001-26  Fi CAXA BRASIL 2024 Vi TP RF 16.433.287,00 16.388 450,0C 0.27%
Fundos Referenciados Renda Fixa 93.383.162,80 94.827.43045  155% 5,00% 15,00% 0,00% £17%
02.224.354/0001-45  SANTANDER Fi INSTITUCKONAL RF REF DI 50.184.060,02 60.485.642,92 2,20%
21.838.150/0001-49 TAL INSTITUCIONAL ALOCACAG DINAMICA RF #1C DF FI 2.478.640,52 2.488.972,32 . 0,42%
25.306.703/0001-73 TAQ 55T ALOCACAC DINAMICA (1) RF FIC DE Fi 31.720.462.26 31.852815.21 0.42%
FI Renda Fixa Crédito Privado 3.256.492,20 3.285.362,36 0,89% 0,00% 1,00% 500% 0,20%
14.091.645/0001-91 B8 PR7 V.DINCIAR'O RF CREDITO PRIVADC (PCA i F1 3.256.492,20 3.285.362,36 0.89%
~ Firet indice de RV divuigado pela B3 - Comp por no min 50 agbes 27.540.372,31 28.033.097,68 L79% 0,00% 8,00% 10,00% 1.15%
08.817.414/0001-10  ITAL *OF APi ACDES IBOVESPA ATIVO FIC 7! 27.540.372,31 28.033.097,68 L79%
ok Fundos de Investimentos em Ades  £6.081.049,46 66.893.671,06  1L13% 0.00% 166%
11.392,165/0001-72 QUEST SVALL CAPS FIC ACOES 11.211.651,70 11,145.604,06 -0,59%
07.279.657/0001-89  QUEST ACDESFCFIA 8.316.513.19 8.573.824.18 3,09%
11.977.794/0001-64 BTG PACTUAL ABSOLUTO INST FIC Fia 28.188.624,10 23.807.337,20 219%
09.290.813/0001-38 BTG PACTUAL DVIDENDOS FIC FIA 4.973.630.29 5.135.473,07 3,25%
09.087.523/0001-91  WESTERN ASSET VALUATION FiA 5.992.528,94 6.011.503,10 0.1%
11.108.013/0001-03  BNP PARIBAS SMALL CAPS FI ACDES 5.132.158,05 4.988.671,90 -2,80%
15.154.441/0001-15  CAIXA VALOR DWVIDENDOS RPPS FIC DE FI EM AGOES 2.265.543,19 2231.257.58 “1,51%
Fundo de Investimento em Participagbes 14.337.777,08 1429051267 0.3 0.00% os1%
16.437.148/0001-28  FiC F1 EM PARTIOPACDIES ONEA PRIVATE EQUITY 1 14.012.547,20 14.005.985,61 0,05%
27.782774/0001-78  KINEA PRIVATE EQUITY IV FEEDER INSTITUCIONAL | F19 MULTIESTRATEGIA 324.829,84 284.927,06 -12.28%
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Relatério Semanal de Investimentos

09/10/2018

BERTPREY
= T o D RS 385.167.812,33
820 Gf10L8 RS 31.318.743,88
© TOTAL PATRIMONIO 409.301.397,09 416.786.556,21 183% ek
000 XXX XK {") CONTA TRANSITORIA
cPO18s CASTEIRA PROPRA [NTNS) 119.730.141,34 132.599.656,05 2,21% :

22791.074/0001-26  CAIXA BRASIL 2026 VI TP RE ‘wwomw rd .r  16,388.450,00 16.611.868,00 1,36%

19769.045.0001-06  CANA BRASIL 2030 1 T2 22 ! 3o 12.961.438,40 13,204.778,40 1,88%

19.523.305/0001-06 B8 PREVRF TP Vi Fi ¥, 15.127.683,67 15.226.409,68 0,65%

25.078.994/0001-90 83 PREV RF ALOCACAO ATIVA 2 CH 5.101.647,8% 5.140.812,58 0,77%

15.486.093/0001-83 38 PREVIDINCARIC RY TiTULCS PURLICOS IPCA . 14.265.744,39 14.419.260,09 1,08%
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Comité de Investimentos

|
Ata n® 42/2018-A0s dezesse:t'e dias de outubro do ano de dois mil e dezoito, as dez horas,
reuniram-se os membros do Comité de Investimentos na sede deste Instituto os Srs. Wilson
Paschoal dos Santos - Presidente do. Comité, Marco Aurélio de Thommazo, Clayton Faria
Schmidt, Jean Mamede de Oliveira e José Danlel Rodrigues. Iniciou-se a andlise conjuntural
de mercado ‘e monitoramento das varidveis macroecondmicas, constatamos os seguintes

pardmetros, com base nas informagdes das atas do COPOM e relatério Focus de 12/10"/_2018,
merecedores de destaque:

fome; Bance Contrad 60 81 J1d; Anbimay; B3EF; I P Morgan,

v
=7

COPOM . Referédncia Exercicio | Situagdo Anterior Atual
Taxa Selic Atual 20/06/18 2 01/08/18 2018 Estdvel 6,50% 6,50%
fomet Banco Central do hrasil .

! Previsdc %
indice : Referéncla Exercicio | Situagdo -
) ' Anterior Atual

Meta Taxa Selic {final de periodo) Mediana agregada 2018 Estdvel 6,50% 6,50%
P18 Mediana agregada 2018 Estdvel 1,34% 1,34%
Cotacdo do Ddlar (ﬂ‘nal do periodo) Mediana agregada 2018 Redugdo R$ 3,89 RS 3.4
Taxa Selic (Expectativas - Médio Prazo - Mediana Top5 2018 Estavel 6,50% 6,50%
para fina} de periodo)
IPCA (Expectativas - Curto Prazo) Mediana Top 5 2018 Estavel 4,45% 4,45% i
T, Juros {ETTI-IPCA 9072 d.u. - 2055) Anbima - 16/10/2018 2018 Redugdo 5,4854 5,3835
Tx, Juros (ETTI-IPCA 7560 d.u. - 2048) Anbima - 16/10/2018 2018 Redugdo 5.4784 53717
Tx. Juros {ETTI-IPCA 5040 d.u. - 2038) Anbima - 16/10/2018 2018 ~ Reduglo 5,4574 5,3363
Tx. Juros {ETT3-IPCA 2520 d.u. - 2028) Anbima - 16/10/2013 2018 Redug3o 5,3881 5,2267
Tx. Juros (ETTH-IPCA 1260 d.v. - 2023) Anbima - 16/10/2018 2018 Reducdo 5,0845 4,905
Tx. Juros (ETTI-IRCA 504 d.u, - 2020) Anbima - 16/10/2018 2018 Reducio 3,5873 3,5413
Ibovespa Anbima - 16/10/2018 2018 Redugio 86.087 p 85717 p
Risco Brasil {JP Morgan) ' 16/10/2018 2018 Redugdo 260 256
Pasicdo dos Investimentos - Ago/18-Set/18 ‘2018 em Mil 407.574 409.301

O cenario econdmico continua estavel quanto 3 politica monetéria de manutengdo de juros
baixos; a ETTJ continua apresentando redugio em todos os vértices; reducdo do risco pais; O
IBOVESPA apresentou redugdo para 85.717 pontos; o relatério semanal dos investimentos
em 11/10/2018 indica o patriménio de RS 425.413. O Comité retomou a elaboragao da

Politica Anual de Investimentds e pretende finalizar na préxima reunido. O Comité registra a
conclusdo do relatério mensal referente a setembro.
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Foram emitidas as seguintes APRs:

Datada
[
APR Operagao Movimento RS Aplicagdo/Resgate Produto
148/2018 |  17/10/2018 Aplicagdo SANTANDER FIC F) INSTITUCIONAL REF DI (CONTA 3)

40.000,00

Nada mais, foi encerrada a reunido as
presentes a esta reunido.

Wilson Paschoal dos Santos

Marco Aurélio.de Thémmazo

Clayton Faria Schmidt

lean Mamede de Oliveira

José Danlel Rodrigues

16:30 horas, e lavrada em ata e assinada pelos

o



JIUY Opfes EperuNDYy 4 O

LE'TINL9Y'SEE !

810z/0L/91

90°L16'v8T
19°586'500'%1

g s il
b Al Mn§ il

SY'E6L'90F'T
95'8¥9TIT'S
ETUYLELD
60'6ET09L'S
I9'9LT'091°08
LE'LST'LIT'S

E0'TYE TLYTT

SOVITEIETE
LS'eYTPEYT

STSEEBISTY

ST'BZE'SETE
S6'SLE'E0L' YT
BE'IBY 0TS

0E'0T TLE'ST

20°426'Y8T
19°S86'S00'71

 8gLovIET

96'GET'GET'S

Lo TTS

65'985'95T°S
S6'VPL 56867
ET'859°066'2

| EsBeS LIS

OV'BLLPOTET

: S.-qnsﬁ

VIDZIVYISIITNN ol | TVNODNLIISNI ¥3GT34 Al ALINDT 11VANd YIN
it bL_.au JiVAN VIND .:OQ(L.U.En WiEon

REI000/YLL TRL LT
§T- “gvn LEVIL

i e o

S3GV W3 14 30 Jis S SOONITIAID EOTVA ¥XIVD
S3IQOV 14 SdVD TIVAS SYENVG dN

V14 NOLVTTIVA 1355V Ny 31S3M

¥4 3 SOONIQIAID VNIV 918

¥i3 214 1SN OLMOsaY WNiovd 0.8

¥4 2 S300% 15300

30V U4 SVD TIVAS Rw:a

PR A L A T

_u uz o>r¢ s_ﬂ:on_muﬂot Id¥ uo.‘ nvi
— o

1430 214 48 ﬂ___qu_:min Qmuquoi._n! [ 1]
1430 24 Egsoo—aboigg vl

LUEE LB ghﬂuﬂ -] gg?d.i

ik ¥2di d1 AJtd 88
H ¥2di SCOTRNE SONLJL 38 ONYDNIQIATEE §8

ST-1000/15¥ST'S T
E0-1000/ET0BOT' 1T
16-1000/€25°£80°60
nm.ng%m—i.SN.‘s
¥9-1000/v6L LLETT
68-1000/159°6L7 L0
ZL-1000/591 Nﬁﬂ
ey
o Qj?. 4 «..Mwm i

OT-1000/¥1%" :-.8

Eu.uSE.‘Q‘u(B«.(u-EI :

13 UA 4l 3 Ad¥e 68
1 IFOEQT TiSvue vXv2

W é11A P20T MSVHE YYD

agdeumeA

apdisod

108Uy PUBWaS

SOJUAWIJSOAU| B |BUBLUSS OLIOJR|DY




r— SIslitilo de %wc'(/éﬂ_cm %cc&/ dos @%xw'(/afxw
A ; . , . ) U
BERTPREV E%Mécad o @/;/ﬁﬁm(://ua e ./Sew&'aym
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Comité de Investimentos

Relatorio de analise de mercado e investimentos

'04/2018 — setembro
CENARIO EXTERNO

No cendro global, a tensdo comercial enire China e EUA ganhou novos contornos diante de
uma segunda rodada de aumento de wrilus pelos EUA. O presidente Donald Trump anunciou uma
tartfa extia de 10% sobre USS 200 bilhdes em importagdes chinesas até o final desse ano. A pantir de
janeiro de 2019, essa tarifa serd elevada para 25%. De modo peral, até momento. metade do total de
LSS 500 bilhdes enmi produtos chineses importados pelos EUA tiveram suas tarifas aumentadas. Q
Primeiro-ministro-da China, Li Kegiang. afirmou que a desvalorizagio cambial ndorserd utilizada como
insuumento de retaliagio, em virtude de seus impactos negalivos indiretos sobie a atividudle. Par outro
tado. as medidas de estimudo liscal ¢ monetirio implementadas nos Gftimos meses deversio nitigar
parte do efeilo negativo sobre o PIB chings no curto prazo. Nos EUA, o Banco Central (FED) ¢levou
novamenie a taxa de juros, sinalizando a continuidade do ciclo de aperto monctirio. O comité de
politica monetaria (FOMC) elevou a taxa de juros em 23 pontos base. para o intervalo de 2,0% a 2.25%
10 ano. em linha com a expectativa do mercado. A principal novidide no comunicado licou POY CONt
da exclusio do recho que qualificava o condig¢io atual da politica monetaria como “acomodaticia’. 1im
termos de projegdes, as medianas para a taxa, de juros lpram mantidas para 2018. 2019 ¢ 2020, Nesse
caso, v FED wabalha com um cendrio de uma ali adicional NESse ano. rés ullzlzs e 2019 & mais uina
i em 2020, Na Zofa do Euro. o Banco Central (BCE) manteve a politica monetariz, enguanto o
orgamento italiano sumentou o nivel de incerteza dos agentes. Conlforine o esperado. o BCE manteve o
taxa principal de juros em zero. Em seu discurso, o presidente do BCE, Mério Diaghi, fez questio de
ressaltar que segue conliante com o cendrio de creseimento na-regidio, com riscos balanceados, embora
reconhega 0 aumento da preocupagio com a escalada da tensdo comercial, A destacarnegatvamenic, o
antmcio. do-déficit de 2.4% do PIB pelo governo italiano, frustrando a expectativa do mercada guie
esperava. no maximo 2%, o que possibilitaria ao menos a estabilizagio da divida, Com isso. a UL
deverd rjeitar 0 orgamento itdliang, apds o seu recebimento em meados de outubro. com provavel

rebaixamento da nota de erédito italiana pelas agéncias de rating nas proximas semanas.
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CENARIO DOMESTICO.

No Brasil, o COPOM niantéve a faxa de juras'ém 6,5% a.a.. confonne o esperado. A decisiio
undnime contou com a avaliagio de que a-atividade segue em ritmo de recuperagio gradual, enquantoa ,
inflagio comente se encontra em ‘nivel apropriado e as cxpectativas inflacionarias permanceem
ancoradas, O COPOM seguie com a.avaliagio de que manter a taxa de juros reflete o balango de riscos ‘
prospectivo para a inflagdo, compativel com o processe de convergéncia da. inflagio para o mela.

Ademais. o Banco Central reiterou que as condigdes: econdmicas prescrevem politica monetdria
estimulativa. Sobre 05 proximos passos, 0 Banco Central revela sua dependéncia da evolugio da
atividade econdmica, do balango de riscos e das projecdies & expectativas de inflagio. A deterioragio
adicional do cendnio de inllagio ¢/ou o balange de rscos implicaria redugda eradual do esiimulo
monctarnd. Em termos de atividade, o indicador mensal de atividade do Banco Central (1IBC-3r)
mvangou 0,57% na.margem. acima da projegdo do mercado (0,2%4). Comparado ao mesmo periodo em
2017. & crescimento {oi de 2.6%, ante a expansdo. de ],Q%‘em junho. Esse crescimento oconeu a
despeito da piora das pesquisas s_érmi_ais, realizadas pelo IBGE, que indicavam uma atividade mais
fraca em julho, ainda como reflexo das distorgdes geradas pela paralisagiio no setor de transporte de
cargas. A respeito da inflagdo. o IPCA-15 de setembro apresentou alia de 0.09%. abaixo da expect: !ll_\d/@/

do mercado (0,18%). Em termos anuais, o IPCA-13 desacelerou de 4,5% paa 4.2% entre aposto ¢

setembro. !
RENDA FIXA
Os titwdos de prazo mais curto apresentaram ganhos no més de setembro. O IRF-MI _que indica

a variagdo dos prelixados com prazo até um ane, o IRIF-M1+, titulos prelixados de prazo acima de um a

L

ano ¢ o IMA-BS. quic expressa a carteira. das NTN-Bs até cinco anos, avincaram 0.61%., 1.37% ¢
0.89%. respectivamente. O IMA-S que apresenta o menor risco dentre todos os sub indices. por
acompanhar as LFTs negociadas em mercado, obleve 0,47% de alta

Nomes o IMA-B3+. que expressa a caneita das NTN-Bs acima de cinco anos. recuou 1.03%. o dnico

-

sub indice gue registrou perda no periodo. Por posstiir maior duration. este sub-indice reflete as

eXpeciativas pard o cendrio econdmico no longo prazo. o que diante das inceriezas da conjuntura arual.

%

aumenta o percepeio de nsco dos mvesndores em relagfio a estes tiwlos. O més Jde seiembro
exemplilica o que tem sido. a gangoma econdmica que lemos vivido este ano. Na primeir quinzena o
meércado évoluin de modo similar ao que ocorrera no més anterior, com as cirvas de juros abrindo de
forma expressiva. o mesmo-acontecendo como comportamento do cimbio (REUSS) que atingia seu

naior valor de 4,18 desde 0 mesmo més de 2015 e, com isso, a segunda maior taxa nominal Jdesde o
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estabilizagdo em 1994, Ja na segunda quinzena, houve forle fechamento das curvas de juros,
compensando inclusive o movimento de alia observado na primcira quinzena, Entretanto. este
movimento de melhora ndo foi capaz de anular a piora ocorrida em agosto. Estes movimentos distintos
a0 longd do mes siio relacionddos a turbuléncia associada a incertéza do processo eleiioral. deve-se o
lembrar que as pesquisas divulgadas ao final da segunda semana foram marcadas. pelo forte
crescimento do candidito do PT. Fernando [Haddad, apds ser oficializado como candidito oficial ¢ pel
estabilidade do candidat Jair Bolsonaro, fieando o esperado crescimento do candidato do PSDB. esie
com as proposlas mais aderentes: a0, mercado. A ressallar como significativo pam a methora do
mercado na seeunda quinzena a sinalizagdo bem construida pelo COPOM a0 enfatizar que a retirada
gradual dos estimulos monetirios ‘podﬂ ocorrer 1o caso de piora tanto do cendrio prospectivo para a
taxa de inflagio em 2018 ¢ 2019 quanto da piora do balango de riscos. fazendo com que a pressio sobre
03 ativos fosse ativiada. portanto, ficou mais claro que uma alieragdo das expectativas serii respondids,

com a redugiio dos estimulos monetdrios, ou scja, elevagdo dos jures basicos (SELIC). uazendo mais

=t

As NTNs da Carteira Propria variaram negativamente 0,88%, os findos de titulos pablicos

seguranga ao mercado quanto-a atuagdo do Banco Central:

movimentaram-se distintamente entre si. a destacar positivamente o 1313 Previdencidiio RE TP VI com
1.09% e negativaniente o Caixa Brasil 2030 11 TP RF com.- 0.94%. Os fundos de Alocagho Dindnnica
apresentaram renlabilidade de 0.42% ¢ continuam alinhiados com anossa estratégia de protegio &
Carteira na perspectiva de que o cendrio intemo continue instavel nos proximos meses. ainda que

fiquem aguém do CDI, ji que o Santander FIC FI Inst. RI* Ref apresentou rentabilidade de 0.47%.

Fechamos o més-de setembro com 14,77% do Patriménio (RS 60.485M). no CDL

RENDA VARIAVEL i%
No més de setembro. o indice Bovespa retomou sua gjelona de alta, com valorizagio de
348%. wos 79.342 pontos. As novidades com relaglio do condrio eleitoral ¢ a divulgagio de pesquisas
sutaram o humor dos investidares e o desempenho do indice brasileiro, auxiliado pela melhom nos [/
paises emergentés na segunda metade.do més. m nossa Carteira 0 segmento small. reversament ao
Ihovespa, scgue impactando negidivamente no més, com o BNP PARIBAS Small Caps I Ages
desvadorizando-se em 2.80%, Destaca-se positivamente 0 AZ QUEST Agdes FIC FI de A¢des com

rentabilidade de 3,09% ¢ 0 BTG Pactual Dividendos F1 com 3,23%%.
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Bertioga, 17/10/18,

Marco Aurdlio de Thommazo

Clavton Faria Schinidi

Jean Mamede dé Oliveira

Wilson Paschoal dos Santos

José Daniel Rodrigues
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Comité de Investimentos

Ata n° 43’/‘2'0i§;—Aos vinte e quatro dias de outubro do ano de dois mil e dezoito, as dez
horas, reuniram-se os membros do Comité de Investimentos na sede deste Instituto os Srs.
Wilson Paschoal dos Santos - Presidente do Comité, Marco Aurélio de Thommazo, Clayton
Faria Schmidt, Jean Mamede de Oliveira e José Daniel Rodrigues. Iniciou-se a analise
conjuntural de mercado e monitoramento das varidveis macroecondmicas, constatamos os

seguintes pardmetros, com base nas informagSes das atas do COPOM e relatério Focus de
19/10/2018; merecedores de destaque:

COPOM Referéncia Exerciclo | Sltuagdo Anterior Atual G@/

Taxa Selic Atual 20/06/18 2 01/08/18 2018 Estdvel 6,50% 6,50%
Fonte: Banco Contral 00 Brasd A
, \‘13
fndice Referéncia Exercicio | Sltuagdo Previsdo !
. Anterior Atual ‘
Meta Taxa Selic (final de pefioda) Mediana agregada 2018 Estavel 6,50% 6,50% .
PIB ' Mediana agregada 2018 Estivel 1,34% 1.34% !
Cotagdo do Ddlar (final do periodo) Medlana agregada 2018 Reduclo RS 3,81 R$ 3,75
Yaxa Selic {Expectativas - Médio Prazo - Mediana Top S 7018. Estavel 6,50% 6,50% &)\
para final de pericde)
IPCA (Expectativas - Curto Prazo) Mediana Top 5 2018 Redugdo 4,45% 4,43% |
Tx. Juros [ETTH-IPCA 9072 d.u. - 2055) Anblma - 23/10/2018 2018 Redugdo 53835 5,3356 / |
Tic. Juros (ETTJ-IPCA 7560 d.u. - 2048) Anbima - 23/10/2018 2018 Redugdo 5,3717 5,3162
Tx. Juros (ETTI-IPCA 5040 d.u. - 2038) Anbima - 23/10/2018 2618 Redugdo 5,3363 5,258
Tx. Juros (ETT)-IPCA 2520 d.u. - 2028) Anbima - 23/10/2018 2018 Redu¢lo 5,2267 5.0334
Tx. Juros (ETT)-IPCA 1260 d.u. - 2023) Anbima - 23/10/2018 2018 | Redugio 4,505 4,7301
Tx. luros (ETT)-IPCA 504 d.u. - 2020) Anbima - 23/10/2018 2018 Elevacdo 3,5413 3,5576
ibovespa Anbima - 23/10/2018 2018 Reduglo 85.717 p 85.300p
Risco Brasll {J? Morgan) 16/10/2018 2018 Elevaglio 256 260
Posi¢3o dos investimentos Ago/18-Set/18 2018 em Mil 407.574 409,301

Tonte; Banco Contral 0o I asd: Anbima; BMEF: ) P Morgan,

O cendrio econdmico continua estavel quanto 3 politica monetaria de manuteng3o de juros
baixos; a ETT) apresentou redugdo em todos os vérticés, exceto no mais curto; discreta
elevagdo do risco pais; O IBOVESPA apresentou reducio para 85.300 pontos; o relatdrio
semanal dos investimentos em 19/10/2018 indica o patrimdnio de R$ 433.044. O Comité
concluiu a elaboragdo da Politica Anual de Investimentos e encaminha ao Presidente do
Conselho Adiministrativo para apreciacio; o Comitd tomou ciéncia do processo
administrativo 103/18 referente ao relatério de investimentos do terceiro trimestre; o
Comité deu vistas aos processos de credenciamento nUmeros 194/17 e 214/17,

respectivamente Perfin administragdo de recursos LTDA e Constancia investimentos LTDA.
Com pauta para a préxima reunido a elaborag3o do Regimento interno deste Comité.
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Foram emitidas as seguintes APRs:
Data da . .
APR Operagio Mavimenta RS. Aplicagdo/Resgata Produto

149/2018 22/10/2018 35.000,00 Resgate SANTANDER FIC FI INSTITUCIONAL REF DI {CONTA 1)
150/2018 29/10/2018 90.000,00 Resgate SANTANDER FIC FI INSTITUCIONAL REF DI (CONTA 1)
151/2018 19/10/2018 1.430,000,00 Aplicagio SANTANDER FiC FI INSTITUCIONAL REF DI (CONTA 3)
152/20183 29/10/2018 1.385.000,00 Resgate SANTANDER ¥:C FI INSTITUCIONAL REF DI (CONTA 3)

Nada mais, foi encerrada a reunido as
presentes a esta reuniio.

Wilson Paschoal dos Santos

Marco Aurélio de Thommazo

Clayton Faria Schmidt

Jean Mamede de Olivelra

José Daniel Rodrigues

16:30 horas, e lavrada em ata e assinada pelos

"~
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