- .
ATA DE REUNIAQ ORDINARIA DO CONSELHO ADMINISTRATIVO

]
Aos dezoito dias de outubro de 2.018, és 09:30hs, na sede do BERTPREV, reuniram-se os membros do
Consetho Administrativo "do Instituto Sr. Alexandre Hope Herrera - Presidente do BERTPREV e os
conselheiros, Srs. Luiz Antonio Batista Simées Adriana dos Santos Rodrigues, Fabiano Teles de Oliveira,
Marcelo dos Santos Pereira, Antbnio Carlos Gomes, Jaime Furtado de Mello Junior, Ronaldo Mendes e a
suplente Sra. Dulce Campos de Lima.: Na sequéncia o Presidente, lembrou aos presentes que foram
enviados por e-mail os arquivos com as atas do comité de investimentos n°® 36, 37, 38, 39/18 (atas de
setembro/2018), o relatério mensal da ouvidoria, todos seguem anexo a ata, informou ainda que as atas do
comité estdo disponibilizadas no site o BERTPREV. Passou-se a apreciacdo das atas do Comité de
Investimentos, detiberou o conselho por unanimidade em referendar as atas n°® 36, 37, 38, 39/2018 (atas de
setembro/2018). Na seqléncia foi apreciado o relatéric da ouvidoria e acesso a informagao, conforme art. 3,
Xl da resolugdo C.A N° 2/18 — BERTPREV.Em continuag&o, o Sr. Alexandre apresentou o relatério da
consultoria de investimentos do més de setembro/2018, que segue anexo a ata, em resumo o resultado dos

investimentos no més setembro de 2018 foi de R$ 409.301.397,01 obtendo uma variagado positiva em
virtude da marcacao a mercado de R$ 707 482 31.

-

Més Saldo Anterior Saldq Atual Retorno Retorno (%) Meta (%)
Janeiro 385.467.812,33 406.617.976,10 17.365.061,32 4,47% 0,80%
Fevereiro 406.017.976,10 410.1%-12.349,75 2.962.678,01 0,74% 0,74%
Marco 410.112.349,75 417.(516.417‘93 4.028.182,92 0,98% 0,58%
Abril 417.016.417,93 418.476.230,22 -156.523,69 -0,04% 0,71%
Maio 418.476.230,22 401.925.847.05 -18.077.063,86 -4,30% 0.89%
Junho 401.925.847,05 398.374.923,56 -4.406.202,93 -1,08% 1,75%
Julho 398.374.923,56 411.027.872,38 11.499.248,72 2,86% 0,84%
Agosto 411.027.872,38 407.574.914 68 -4.669.314,75 -1,15% 0,44%0
Setembro 407.574.914,68 409.301.397,01 707.482.31 0,17% 0,92%

' Total 9.253.548,05 2,42% 7.93%

O Sr Alexandre conforme deliberado em ata anterior trouxe oficio 131/18 de 24/09/2018, reavaliagdo do
estagio probatorio do mesmo considerando a ADIN 2046653-36.2017.8.26.000, reiterando os oficios 099/18
e 118/18 protocolando copia com a controladoria e a secretaria de administragéo e finangas. O conselho
deliberou em reiterar o oficio incluindo & Procuradoria do municipio.Em relagao a deliberagdo do conseiho
em expedir oficio acerca da explanagao. feita pelo Dr. Osmar Alves com copia da referida ata, solicitando
resposta com prazo de 15 dias, para todos os secretarios municipais com vistas a conhecer o problema e
em conjunto, dentro das respectivas atribuigdes, realizar as agdes necessarias visando a solugao das
questdes apresentadas, sendo com a estrutura(;éo fisica do setor da medicina do trabalho bem como ¢
eventual aumento de mao de obra no local, foi apresentado oficio 137/18 expedido em 28/09/2018
dev:damente protocolade nas respectivas secretana oi recebida resposta via oficio 295/18-PGM.Fica
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BERTPREV Pisblicos do Municthio do PBertioga
Estado de Sao Paulo

“Nossa missdo & culdar do seu futuro”

RELATORIO OUVIDORIA E ACESSO A INFORMAGAO - OUTUBRO/2018

*Conforme art. 3, Inciso XI, Resolugdo C.A. N°02/18 — BERTPREV.

Bertioga, 17 de outubro de 2018.
Processo Administrativo n® 150/18 — BERTPREV.
Portaria de nomeagdo Quvidoria/Acesso a Informagdo n® 41/18 — BERTPREV.

Ao Conselho Administrativo: -

Dando continlidade aos trabalhos da OQuvidoria e de
Acesso a Informagao, iniciados em julho/2018, ndo ha novidades acerca dos trabalhos

elaborados, bem como das propostas que permanecem em tramite.

Destaco que houve o recebimento de um (nico teleforiema,
na data de 09/10/2018, o qual fol atendido pelo técnico de Informética em virtude desta
Procuradora, atuante nas fungGes de ouvidora, estar em reunido para procedimento licitatorio
para contratagdo de software previdenciario, a qual foi tida pela sra. Coordenadora Juridico-
Previdenciaria como urgente.

Em razdo disso; achamos por bem que a mesma ndo fosse
interromplda; ndo obstante, ndo houve posterior retorno do telefonema, ou formalizagdo de

qualquer requerimento, redamagdo, eloglo, critica, dendncia ou solicitagdo de informagao.

Por fim, informo que os trabalhos foram executados com
parametro na resolugdo C.A. N© 02/18 — BERTPREV, sequindo para ciéncia e deliberacdes.

Atenciosamente,

Maria rr:/ina arelli Signorini
Procuraderd BERTPREV - REG 025

Rua Rafdel Costébile, n® 596, Centro — Bertioga — SP - CEP: 11,250-000
Fone: 13-3319-9292 E-mail: contato@bertprev.sp.gov.br
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' ’ ESTADO DE SAO PAULO

Comité de Investimentos

Ai_tav;'r.féﬁzgfo_lgg—Aos cinco dias de setembro do ano de dois mil e dezoito, s quatorze
horas, reuniram-se os membros do Comité de Investimentos na sede deste Instituto os
Srs.Wilson Paschoal dos Santos - Presidente do Comitd, Marco Aurélio de Thommazo,
Clayton Faria Schmidt, Jean Mamede de Oliveira e José Danlel Rodrigues. Iniciou-se a
andlise conjuntural de mercado e monitoramento das varidveis macroecondmicas,
constatamos os seguintes paramétros, com base nas informagdes das atas do COPOM e
relatério Focus de 31/08_/2_0_18, merecedores de destaque:

COPOM Referéncia Exerciclo | Situagdo Anterior Atual
Taxa Selic Atual 20/06/18 a 01/08/18 2018 ~ Estdvel 6,50% 6,50%
Fomte: Banco Contral do Brasd 7

indice Referéncla Exerciclo | Situa¢do Previsdo
Anterior Atual

Meta Taxa Selic {final de periodo) Mediana agregada 2018 Estdvel 6,50% 6,50%
PI8 Mediana agregada 2018 Redug¢lo 1,47% 1,44%
Cotacdo do Délar {final do periodo) Mediana agregada 2018 Elevacldo RS$ 3,78 RS 3,80
Taxa Sellc (Expec.latlvas—Médio Praio - Mediana Top 5 20i8 Estivel 6.50% 6.50%
para final de periodo)
IPCA (Expecnallyas - Curto Prazo) N Mediana Top 5 2018 Elevagdo 4,18% 4,27%
Tx. Juros (ETT)-IPCA 9072 d.u. - 2055) Anbima - 08/09/2018 | 2018 Elevagdo 5,8352 5.9459
Tx. furos (ETTL-IPCA 7560 d.u. - 2048) Anbima - 04/09/2018 2018 Elevacdo 5,8267 5,9443
Tx. Juros (ETTI-IPCA 5040 d.u. - 2038} Anbima - 04/09/2018 | 2018 Elevacdo 5,8013 59393
Tx. Juros [ETT)-IPCA 2520 d.u, - 2028) Anbima— 04/09/2018 2018 Elevacdo 5,7251 5.9245
Tx. Juros {ETTI-IPCA 1260 d.u. - 2023). Anbima - 04/09/2018 2018 Elevagdo 5,55 5,8664
T Juros {ETTI-IPCA 504 d.u. - 2020) Anbima - 04/09/2018 2018 tlevacdo 4,3018 4,5749
Ibovespa BM&F - 04/09/2018 2018 Redugio 77.473p 74.711p
Risco Brasil {JP Morgan) 04/09/2018 2018 Elevagdo 330 349
Posi¢do dos [nvestimentos Jun/18- Julf18 2018 em Mil 398.374 411.027

Fonte: Bance Central do Brasi; Antuma; BMAT; ! P Morgan.

O cendrio econdmico continua estdvel quanto 3 politica monetaria de manutengao de juros
baixos; a ETTJ apresentou significativa elevacdo em todos os vértices; elevagao do risco pais;
O IBOVESPA apresentou recuo para 74.711 pontos; O Comité continua monitorando a
possibilidade de aquisicdo de titulos pablicos. O relatério semanal dos investimentos n3o foi
apresentado em razdo da visita deste comité no periodo matinal, das 08:30 as 12:00, a sede
da Az Quest, localizado a Rua Leopoldo Couto de Magalhdes Jr. 758 Itaim Bibi - SP, em
reunido com o Sr. Walter Maciel Neto, CEO da Az Quest, e os Srs. José Franca, Ubirajara
Macieira e Luiz Henrique, da Privatiza. O Sr. Walter descreveu o cenario macroecondémico,
de acordo com a visd6 da Az Quest, bem como um panorama detalhado da evolucgdo

histérica da economia e do poder aquisitivo das familias brasileiras, além de uma
perspectiva detalhadado atual quadro eleitoral e suas incertezas.

(//@/
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Foram emitidas as.seguintes APRs:
‘Data da )
APR Operaglo Movimento RS Aplicagio/Resgate Produto

130/2018 31/08/2018 20.000,00 Aplicagio ‘SANTANDER FIC FI INSTITUCIONAL REF D! (CONTA 1)
131/2018 30/08/2018 400.000,00 Aplicagdo SANTANDER FIC F1 INSTITUCIONAL REF DI (CONTA 3)
'132/2018 31/08/1018 7.000,00 Resgate SANTANDER FIC FI INSTITUCIONAL REF O {(CONTA 3)
13372018 29/08/2018 10.000,00 Resgate SANTANDER FIC FI INSTITUCIONAL REF DI {CONTA 1)

Nada mais, foi encerrada a reunido as 16:30 horas, e lavrada em ata e assinada pelos
presentes a esta reunigo.

Wilson Paschoal dos Santos

Marco Aurélio de Thommazo

Clayton Faria Schmidt

Jean Mamede de Qliveira

José Daniel Rodrigues

Al

LA
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ESTADO DE SAQ PAULO

Comité de Investimentos

Ata n° %ZL;__QIg—Aos doze dias de setembro do ano de dois mil e dezoito, as dez horas, |
reuniram-se os membros do Comité de Investimentos na sede deste Instituto os Srs.Wilson
Paschoal dos Santos - Presidente do Comité, Marco Aurélio de Thommazo, Clayton Faria
Schmidt, Jean Mamede de Oliveira e José Daniel Rodrigues. Iniciou-se a anilise conjuntural
de mercado e monitoramento das varidveis macroecondmicas, constatamos os seguintes

parametros, com base nas informagdes das atas do COPOM e relatério Focus de Q§7_6.EJ7:2_O}8,
merecedores de destaque:

COPOM Referéncla Exercicio | Situagdo Anterior Atual
Taxa Selic Atual 20/06/18 2 01/08/18 2018 Estavel 6.50% 6,50% —
tonte; Bapto Contrai oo Brasd . 7 Q/@
Indice Referdncla Exercicio | Situagdo - Previsdo
- Anterior Atual
Meta Taxa Selic (final de periodo) Mediana agregada 2018 Estivel 6,50% 6,50%
PIB. | Medians agregada 2018 Reducio 1,44% 1,40%
‘| Cotagdo do Délar {final do periodo) Mediana agregada 2018 Estavel RS 3,80 A5 3,80
Taxa Selic (Expectativas.- Médio Praze - Mediana Top 5. 2018 Estavel 6.50% 6.50%
para final de periodo)
IPCA (Expectativas - Curto Prazo) Mediana Top 5 2018 Reduc¢do 4,27% 4,26%
Tx. Juros (ETTIPCA 9072 d.u. - 2055) Anbima - 11/09/2018 2018 Reducdo 5,9459 5,9431
Tx. Juros (ETTI-PCA 7560 d.u. - 2048) Anbima ~ 11/09/2018 2018 Elevagdo 5,9443 5,9449
Tx. Juros (ETTJ-IPCA 5040 d.u, - 2038) Anbima - 11/09/2018 2018 Elevagdo 5,9393 5,9502
Tx. Jurds (ETTI-IPCA 2520 d.u. - 2028) Anbima - 11/09/2018 2018 Elevagdo 5,9245 5.9661
Tx: Juros (ETT-IPCA 1260 d.u. - 2023) Anibimia -'11/08/2018 2018 Elevacdo 5,8664 59401
Tx. luros (ETTJ-IPCA 504 d.u. - 2020} Anbima - 11/09/2018 2018 Redugdo 4,5749 4,2781
Ihovespa Anbima - 11/09/2018 2018 Redug3o 74.711p 74.656 p
Risco Brasil (JP-Morgan) 11/09/2018 2018 ~ Redugdo 349 336
Posicdo dos Investimentos Julf18- Ago/18. 2018 em Mil 411.027 407.574

Fonie: Banca Contral 0o Biasd; Anteme; BMLF; | P Morgan -

O'cendrio econdmico continua estavel quanto a politica monetaria de manutengdo de juros
baixos; a ETT) apresentou significativa eleva¢3o em todos os vértices, exceto na curva mais
curta; redugdo do risco pais; O IBOVESPA apresentou leve queda para 74.656 pontos; O
Comité continua monitorando a possibilidade de aquisicdo de titulos publicos; o relatério
semanal dos investimentos em 10/09/2018 indica o patrimdnio de RS 407.623M; o relatério
mensal de agosto indica o patrimdnio de RS 407.574; foi dada ciéncia quanto ao processo
administrativo 175/2018 sobre o credenciamento do banco Santander; requeremos a
presidéncia do BERTPREV a atualiza¢io da Resolugdo CA/BERTPREV 02/17 quanto ao
credenciamento das instituicdes financeiras, incluindo-se as corretoras, desde que dealers
cadastradas junto aoc Tesouro Nacional. Excepcionalmente fica convencionado a proxima
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ESTADO DE SAQ.PAULO

reunido para o dia 19/09/2018 as 10:00 na sede do BERTPREV, anteriormente agendada
para o dia 20/09/2018.

Foram emitidas as seguintes APRs:

APR Ozaet;::o Movimento RS VAlecacloI_Reszate Produto
134/2018 05/09/2018 86.000,00 Aplica¢3o SANTANDER FIC FI INSTITUCIONAL REF DI {CONTA 3)
135/2018 10/09/2018 2.098.000,00 Aplica¢io SANTANDER FIC FI INSTITUCIONAL REF DI (CONTA 3)
136/2018 12/09/2018 10.000,00 Resgate SANTANDER FIC FI INSTITUCIONAL REF DI {CONTA 3}
137/2018 12/09/2018 150.000,00 Aplicagdo ) SANTANDER FIC FI INSTITUCIONAL REF DI [CONTA 1)

Nada mais, foi encerrada a reunido as
presentes a esta reunido.

Wilson Paschoal dos Santos

Marco Aurélio de Thommazo

Clayton Faria Schmidt

Jean Mamede de OQliveira

José Daniel Rodrigues

16:30 horas, e lavrada em ata e assinada pelos

[
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ESTADO DE SAOQ PAULO

Comité de Investimentos

Ata n® 38/2018-Aos dezenove dias de setembro do ano de dois mil e dezoito, s dez
hora;, r_eunira‘r;l-se 0s membros do Comité de Investimentos na sede deste Instituto os
Srs.Wilson Paschoal dos Santos ~ Presidente do Comité, Marco Aurélio de Thommazo,
Clayton Farla Schmidt, Jean Mamede de Olivelra e José Daniel Rodrigues. Iniciou-se a
andlise conjuntural de mercado e monitoramento das varidveis macroecondmicas,

.constatamos os seg@i@iparémetros, com base nas informacdes das atas do COPOM e
relatorio Focus de 14/09/2018, merecedores de destaque:

COPOM Referédncia Exercicio | SituagSo Anterlor Atual
Taxa Selic Atuai 20/06/18 3 01/08/18 2018 Estivel 6,50% 6,50%
Forte; Banco Central do brawd

indice Referéncia Exercicio | Situagdo Previsdo
] Anterior Atual

Meta Taxa Selic (final de periodo) Mediana agregada 2018 Estivel 6,50% 6,50%
PIB Mediana agregada 2018 Reduglio 1,40% 1,36%
Cotacdo do Délar (final do periodo) Mediana agregada 2018 Elevacdo RS 3,80, RS 3,83
Taxa Selic (Expectativas - Médio Prazo - Mediana Tap § 2018 Estdvel 6,50% 6,50%
para final de periodo) .
IPCA {Expectativas - Curto Prazo) Mediana Top 5 2018 Elevagdo 4,26% 4,29%
Tx. Juros {ETTL-IPCA 9072 d.u. - 2055) Anbima - 18/09/2018 | 2018 Elevagdo 5.9431 5.9946
Tx. Juros (ETT)-IPCA 7560 d.u. - 2048) Anbima - 18/09/2018 2018 Elevagdo 5,9449 5,9868
Tx. Juros (ETTJ-IPCA 5040 d.u. - 2038) Anbima - 18/09/2018 2018 Elevacdo 5,9502 59637 |
Tx. Juros (ETT)-IPCA 2520 d.u. - 2028) Anbima - 18/09/2018 2018 Redugdo 5,9661 58926
Tx. Juros (ETT)-(PCA 1260 d,u. - 2023) Anbima - 18/09/2018 2018 Reducdo 5.9401 5,7071
Tx. Juros (ETTJ-IPCA 504 d.u. - 2020) Anbima - 18/09/2018 2018 Redugdo 4,2781 4,0568
Ihovespa Anbima — 18/09/2018 2018 Elevagio 74,656 p 78.313p
Risco Brasil ()P Morgan) 18/09/2018 2018 Redugdo 336 335
Posic3o dos Investimentos Jul/19- Ago/18 2018 " em Mil -411.027 407.574

Ponie: Banco Cemtrsd do I gd; Anbiens: BMET; | P Morgan,

O cendrio econdmico continua estivel quanto a politica monetaria de manutencao de juros
baixos; a ETTJ apresentou significativa elevacdo nos vértices mais longos e reduc3o nos
vértices mais curtos; discreta reducdo do risco pais; O IBOVESPA apresentou elevagio para
78.313 pontos; O Comité continua monitorando a possibilidade de aquisicdo de titulos
publicos; o relatério semanal dos investimentos em 14/09/2018 indica o patrimdnio de RS
405.407M. Registramos a presenca da Sra. Priscila Navarro da Grid Investimentos para
apresentagdo de produtos financeiros. Durante a revisio da proposta do Regimento Interno
deste Comité, consultamos a legislagdo vigente e tomamos conhecimento da proposta de
alteragdo da lei para enquadramento ao pro-gestio, portanto, solicitamos prazo para anlise

e sugestdes; antes de sua apresentagdo a apreciagdo pelo Conselho Administrativo,
conforme memaorando 004/18 CI.
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ESTADO DE SAO PAULO:

Foram emitidas as seguintes APRs:

Data da
M
APR Operacio ovimento RS Aplicagdo/Resgate ) Produto
138/2018 14/09/2018. 50.000,00 Aplicagdo ) SANTANDER FiC FI INSTITUCIONAL REF DI (CONTA 3)
139/2018 27/09/2013 1.370.000,00 Aplicagho SANTANDER FIC FI INSTITUCIONAL REF DI (CONTA 3)

Nada mais, foi encerrada a reuhido as 16:30 horas, e lavrada em ata e assinada pelos
presentes a esta reunido,

Ql \»NQ

[ .

Wilson Paschoal dos Santos .
A

Marco Aurélio de Thomimazo

Clayton Faria Schmidt W

. Y
Jean Mamede de Oliveira %

José Daniel Rodrigues j"‘
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ESTADO DE SAQ PAULO

Comité de Investimentos

Ata n° 39/2018-Aos vinte e seis dias de setembro do ano de dois mil e dezoito, as dez 1
horas, reuniram-se os membros do Comité de Investimentos na sede deste Instituto os 5rs.
Wilson Paschoal dos Santos — Presidente do Comité, Marco Aurélio de Thommazo, Clayton
Faria Schmidt, Jean Mamede de Oliveira e José Daniel Rodrigues. Iniciou-se a anilise
conjuntural de mercado e monitoramenta das varidveis macroecondmicas, constatamos os

seguintes pardmetros, com base nas informacBes das atas do COPOM e relatorio Focus de
-21_[9?[39;1__81, merecedores de destaque:

7

COPOM Referéncia Exerciclo | Situagdo | Anterior Atual
Taxa Selic Atual 20/06/18 a 01/08/18 2018 Estavel 6,50% 6,50%
" foate: Bango Cantsal do Bradd

Previsdo
(ndice Referéncia Exercicio | Situagdo ArTorior Y

Meta Taxa Selic {final de periodo} -~ Mediana agregada 20i8 Estavel 6,50% 6,50%
PIB Mediana agregada 2018 Redugdo 1,36% 1,35%
Cotacdo do Délar (final do periodo) Mediana agregada 2018 Elevag3o RS 3,83 RS 3,90
Taxa Sefic (Expectativas - Médio Prazo ~ Mediana Top 5 2018 Estdvel 6,50% 6,50% \~ |
para final de pefiodo) .
IPCA (Expectativas - Curto Prazo) Mediana Top 5 2018 Elevagdo 4,29% 4,46%
Tx. Juros (ETTIHPCA 9072 d.u. - 2055) Anbima - 25/09/2018 2018 Elevacdo 5,9946 6,0573
Tx. Juros (ETTJ-IPCA 7560 d.u. 2048) Anbima - 25/09/2018 2018 Elevac3o 5,9868 6,0483 o
Tx. Juros (ETT1-IPCA 5040 d.u. - 2038} Anbima - 25/09/2018 2018 Elevaco 5,9632 6,0214 //
Tx. Juras {ETTI-IPCA 2520 d.u. - 2028) Anbirha - 25/05/2018 2018 Elevagdo 5,8926 5,9405 / /f
Tx. uros (ETTI-IPCA 126G d.u. - 2023) Anbima - 25/03/2018 2018 Elevacdo 5,2071 5,7322 v
Tx. Juros {(ETTJ-IPCA 504 d.u. - 2020) Anbima - 25/09/2018 2018 Elevagdo 4,0568 4,0918
ibovespa. - Anbima - 25/09/2018 2018 Elevacdo 78313 p 78.630 p
Risco Brasil (IP Morgan) 25/09/2018 2018 Redugdo 335 295
Posicdo dos Investimentos Jul/18-Ago/18’ 2018 em Mil 411.027 407.574

10m1e: Bancu Conts 106 B dsil: Anbwna, BMEF; [ F Morgan

O cendrio econdmico continua estavel quanto a politica monetéria de manutengao de juros
baixos, confirmada pela manutengdo da taxa SELIC em 6,50% na dltima reunido do COPOM,;
a ETTJ apresentou significativa elevag3o em todos os vértices; considerdvel redugao do risco
pais; O IBOVESPA apresentou elevagdo para 78.630 pontos; O Comité continua monitorando
a possibilidade de aquisi¢do de titulos publicos; o relatério semanal dos investimentos em
21/09/2018 indica o patrimdnio de RS 411.558M. Foi dada ciéncia ao processo |
administrativo 174/2017, que trata do credenciamento da Gestora Kinea Private Equity.
Diante da evolugdo da ETTJ, com perspectiva de ultrapassar a nossa meta atuarial, abrindo
uma oportunidade de. compra de NTN-Bs, conforme temos reafirmado seguidamente em
atas anteriores, causada por alguns fatores combinados, como crise cambial dos paises
emergentes, guerra comercial iniciada pelos EUA frete a Unido Européia e China e fatores
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eleitorais como a consolidagio de dois candidatos considerados pelo mercado financeiro
como extremistas, como atualmente nossa Politica de Investimentos vigente estabelece o
percentual de Titulos Pablicos em limite minimo em 20%,; limite alvo em 36% e limite
superior 45%, solicitamos a alteragdo’dos limites alvo para 60% e superior para 80%.
Solicitamos que o tema seja apreciado em regime de urgéncia em sessdo extraordindria visto
que esse quadro de volatilidade deverd se agravar durante o final do calendario eleitoral.
Visto que a sugestdo da ata 20/2018 ndo foi apreciada, solicitamos a necessidade da
alteracdo do artigo 20 da resolugdo 02/17 - Cons. Adm., com reducdo do limite da taxa de
6% na compra de Titulos Publicos Federais como limite minino a projecdo didria desta taxa,
de acordo com a taxa referencial da ANBIMA para o mesmo periodo, como exemplo, hoje
em 5,9802%, desde que n3o inferior a 1% da meta atuarial, destacando que a meta atuarial
é da carteira, ndo cabendo analisar de modo isolado pois a meta deve ser atingida com o
conjunto dos investimentos, solicitamos ainda a realizagio do estudo de viabilidade da
contabilizagdo dos ‘titulos piblicos na curva, conforme portaria MF 577/2017 (vide pgs.
29/30 da apresentagdo do ALM), inclusive & imprescindivel que a novas aquisi¢des sejam
contabilizadas com a marcagdo na curva, traduzindo a real posicdo dos investimentos,
evitando a volatilidade e distor¢Bes nos caiculos atuariais.

Foram emitidas as seguintes APRs:

APR Or::n:;o Movimento RS Aplicagio/Resgate | Produto
140/2018 24/09/2018 32.000,00 Resgate 7 SANTANDER FIC FI INSTITUCIONAL REF DI (CONTA 1)
14112018 27/09/2018 95.000,00 Resgate SANTANDER FIC FI INSTITUCIONAL REF DI (CONTA 1)
142/2018 24/09/2018 . 50.000,00 Resgate SANTANDER FIC FI INSTITUCIONAL REF DI (CONTA 3}

A reunido'ndo pdde Ser encerrada ao final do dia e foi feiniciada em 27 de setembro as 09hs.
Nada mais, foi encerrada a reunido as 12:00 horas, e lavrada em ata e assinada pelos
presentes a esta reunido.

Wilson Paschoal dos Santos

Marco Aurélio de Thommazo

Clayton Faria Schmidt

Jean Mamede de Oliveira

José Daniel Rodrigues
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ESTADQ DE SAO PAULO

Comité de Investimentos

Relatorio de anilise de mercado e investimentos
03/2018 - agosto

CENARIO EXTERNO

Atividade mundial apresentiu bons resultados em agosto devido, principalmente. aos
dados de confiangi des Estados Unidos que atingiram o ponto mais alto da série histarica, A ceonomia
amencana cresee d uma taxa anvabizada de 3.2% no segundo tnmesire deste ano ¢ o inflagio medida
pelo CPL ficou em 2.9% em jutho. Os dados de conlianga de consumidores e empresarios
surpreenderam as expectativas ¢ ficaran em patamares elevados no més agosio. Os americanos SCguem
conliantes para encerrar 2018 com éiescimentd-ao redor de 3.0. Na zona do Euro. tanwo as sondagens
como 08 dados de confianga tiveram recuo, em grande parte devido a temores ligaclos aos impactaszdz
guerra comercial ¢ as preocupagdes globais em relagdio a0 protecionismo.  Na ‘China a produgio
industrial ¢resce ao redor de 6% a0 ano. com grande estabilidade. medidas do sovemo chinds

amenizarai 08 impactos das restricdes comerciais impostas.pelos E.ULA.

CENARIO DOMESTICO.

'Os indicadores divulgados em agosto. no geral. refleiirain a normatizagio apos 0 chogue
de ol causado pela paralizagdo dos caminhoriciros em maio. com destague para 0 avango da
producio industrial © serviyos: Relacionado aos pregos, o \-'arc{io sc,;;uiu em desaceleragdo. indicando
que 0s eftitos da panilizagdo foram dissipados: A inflacao acumulada ¢m 12 meses cedeu de 4,33%,
para 4.30%. O destaque toi a queda no grupo iransportes, contribuindo para a variagdo negativa da
inflagda mensal. fechando em - 0,09%. abaixo das projecdcs.

As eleigdes majoritarias de outubro colocaram o Brasil en compasso de espera, O-més de agosto o
bem negativo para 0 mercado de renda fixa com as curias acompanhando a piora da nossa moedi As
NOSSIS contas externas estio bastante sauddveis e ndo justilicariam uma desvalorizagio o forte da
maeda. mas as eleigdes ¢ o risco de um segundo tumo com candidatos dos dois extremas
potencidizaram wssa picra. O Dokar chegou a superar R$4,30 ¢ o Banco Central fez uin leildo de swiap
canibial para acalmar o mercado. Destaque-se que o risco Brasil rieste periodo subiu 21,4494, atingindo

amarca de 343 pontos:

»/
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ESTADO DE SAOQ PAULO

RENDA FIXA

O mencado de renda fixa reagio 4 alta da mocda Roré-americana com 05 JUros nominais
subindo ¢ com a curvi ¢ inclinando fortemenie. Os vértices mais longos subiram mais de 11 3hps. A
curva de juros reais por sua vez umbém sublu. mas o miolo da curva sofieu bem mais <o (Ui 08
vencimentos maig longos. O TRF-M encetron o mds com desvalotizagio de 0.93%. O IMA-B
apreseniou queda de 0.43%, Com a fone elevagiio-da ETTJ, as NTNs da Cantcira Prapria variaram
negativamente, bem como os fundos de titulos puiblicos, ja que maicados a mercado, relembrundo
novamente que a alteragdo da marcagiio destes ativos na CU RVA, reproduziria mais fielmente o valor
do Pairimdnio de nossa Carteii, ja Que o compromisso ¢ de levi-los dté o vencimento, deixando.
portanio. de apresentar rentabilidade negativa, protegendo-se das oscilagdes do mercado. A estratégia
dos fundos de Alocagiio Dindmica tem demonsirado éxito em sua proposta de. protecio dos recursos.
amda que figuem aquém do CDI. ja que o Santander FIC Il Inst. R Rel apiesentou rentabilidade de
0.37%. enquanto os fuidos TTAU Alocacie Dindmica RE FIC DE F | renderam 0.37%. Na perspectiva
de que o cendrio intemo continue instaivel nés Proximos meses. techamos omes de agosto cam 14,529,
do Parimadnio (RS 59.184M); no CDY, inclusive seguindo a éstratégia de protegio de patrimonio dianie

desse momento ¢ reserva para possivel adqisicdo de TPT,

RENDA VARIAVEL

No més de agosto, o indice Bovespa interrompeu sua trajetria de alia. princi palmente pela
mstabilidade eleitoral € a crise no mercado argenting. A incerteza do resultado das eleigdes contaminou
as expectativas dos participantes do mereado ¢ se traduziu no aumento i'mprcssi()namc da volatilidade
implicita do Ihovespa. O esteesse das moedas de rmercados emergentes, ‘principalinente Turquia ¢
Argentina acabaram causando wma aviersio a riscq ¢ impactou a moeda brasileira que depreciou quase
8% no més, o que obrigou a intervenglo do BC paraacalmar i velocidade da queda do real frente o
Dolar. No Brasil, o lbovespa teve i quedk de 3,219, com o indice voltando aos niveis de maio.
Com destaque para a alii volatilidade eiu‘;rcsg‘nludu ho mercado local: vimos o descolamento entre ativos
atrelados & economia local ¢ os exponadores. Enguanto agdes de bancos ¢ consumo foram os destagues
NCGANVOS ¢ agosio, cmpresis exportadoms se beneficiarant da depreciago do real ¢ subirim. Em
nosso Caneira o seemento small ol o mais impactado negativamentd, como BNP PARIBAS Small

Cips Fl Agdes desvalonzando-se em 8.33%. 140 AZ QUEST MidCaps Il Agdes em.4.67%.
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Marco Aurélio de Thommazo
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Jean Mamede de Oliveira
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