
ATA DE REUNIÃO ORDINÁRIA DO CONSELHO ADMINISTRATIVO

Aos dezoito dias de outubro de 2.018, às 09:30hs, na sede do BERTPREV, reuniram-se os membros do

Conselho Administrativo do Instituto Sr. Alexandre Hope Herrera - Presidente do BERTPREV e os

conselheiros, Srs. Luiz Antônio Batista Simões, Adriana dos Santos Rodrigues, Fabiano Teles de Oliveira,

Marcelo dos Santos Pereira, Antônio Carlos Gomes, Jaime Furtado de Mello Júnior, Ronaldo Mendes e a

suplente Sra. Dulce Campos de Lima.; Na seqüência o Presidente, lembrou aos presentes que foram

enviados por e-mail os arquivos com as atas do comitê de investimentos n° 36, 37, 38, 39/18 (atas de

setembro/2018), o relatório mensal da ouvidoria, todos seguem anexo a ata, informou ainda que as atas do

comitê estão disponibilizadas no site o BERTPREV. Passou-se a apreciação das atas do Comitê de

Investimentos, deliberou o conselho por unanimidade em referendar as atas n° 36, 37, 38, 39/2018 (atas de

setembro/2018). Na seqüência foi apreciado o relatório da ouvidoria e acesso à informação, conforme art 3,

XI da resolução CA N° 2/18 - BERTPjREV.Em continuação, o Sr. Alexandre apresentou o relatório da

consultoria de investimentos do mês de setembro/2018, que segue anexo a ata, em resumo o resultado dos

investimentos no mês setembro de 2018 foi de RS 409.301.397,01 obtendo uma variação positiva em

virtude da marcação a mercado de R$ 707.482,31.

Mês

Janeiro

Fevereiro

Março

Abril

Maio

Junho

Julho

Agosto

Setembro

Saldo Anterior

385.467.812,33

406.017.976,10

410.112.349,75

417.016.417,93

418.476.230,22

401.925.847,05

398.374.923,56

411.027.872,38

407.574.914,68

Saldo Atual

406.017.976,10

410.112.349,75

417.016.417,93

418.476.230,22

401.925.847,05

398.374.923,56

411.027.872,38

407.574.914,68

409.301.397,01

! Total

Retorno

17.365.061,32

2.962.678,01

4.028.182,92

-156.523,69

-18.077.063,86

-4.406.202,93

11.499.248,72

-4.669.314,75

707.482,31

9.253.548,05

Retorno (%)

4,47%

0,74%

0,98%

-0,04%

-4,30%

-1,08%

2,86%

-1,15%

0,17%

2,42%

Meta (%)

0,80%

0,74%

0,58%

0,71%

0,89%

1,75%

0.84%

0,44%0

0,92%

7,93%

O Sr Alexandre conforme deliberado em ata anterior trouxe ofício 131/18 de 24/09/2018, reavaliação do

estágio probatório do mesmo considerando a ADIN 2046653-36.2017.8.26.000, reiterando os ofícios 099/18

e 118/13 protocolando cópia com a con.troladoria e a secretária de administração e finanças. O conselho

deliberou em reiterar o ofício incluindo á Procuradoria do município.Em relação a deliberação do conselho

em expedir ofício acerca da explanação; feita pelo Dr. Osmar Alves com cópia da referida ata, solicitando

resposta com prazo de 15 dias, para todos os secretários municipais com vistas a conhecer o problema e

em conjunto, dentro das respectivas atribuições, realizar as ações necessárias visando a solução das

questões apresentadas, sendo com a estruturação fisica do setor da medicina do trabalho bem como o

eventual aumento de mão de obra nó local, foi apresentado ofício 137/18 expedido em 28/09/2018

devidamente protocolado nas respectivas secretarias^oi recebida resposta via ofício 295/18-PGM.Fica

registrado que esta ata e seus anexos estajãoTdisfpónibilizados para consulta no site do BERTPREV,
www.bertprev.sp.qov.br. Nada mais havendo/an^ar/encerrou-se a reunião às 10:30, sendo lavrada a ata
por mim, Marcelo dos Santos Pereira que af/ó/jja/paprovada por todos, segue assinada pelos presentes.

Alexandre Hope Herrera

Luiz Antônio Batista Simões

Adriana dos Santos Rodrigues

Fabiano Teles de Oliveira

Marcelo dos Santos Pereira

Antônio Carlos Gomes

Dulce Campos de Lima

Jaime Furtado de Mello Júnior

Ronaldo Mendes
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Estado de São Paulo

"Nossa missão é cuidar do seu futuro"

RELATÓRIO OUVIDORIA E ACESSO À INFORMAÇÃO - OUTUBRO/2018

♦Conforme art. 3, Inciso XI, Resolução CA. N°02/18 - BERTPREV.

Bertioga, 17 de outubro de 2018.

Processo Administrativo n° 150/18 - BERTPREV.

Portaria de nomeação Ouvidoria/Acesso à Informação n° 41/18 - BERTPREV.

Ao Conselho Administrativo:

Dando continuidade aos trabalhos da Ouvidoria e de

Acesso à Informação, iniciados em julho/2018, não há novidades acerca dos trabalhos

elaborados, bem como das propostas que permanecem em trâmite.

Destaco que houve o recebimento de um único telefonema,

na data de 09/10/2018, o qual foi atendido pelo técnico de Informática em virtude desta

Procuradora, atuante nas funções de ouvidora, estar em reunião para procedimento licitatório

para contratação de software previdenciário, a qual foi tida pela sra. Coordenadora Jurídico-

Previdenciária como urgente.

Em razão disso; achamos por bem que a mesma não fosse

Interrompida; não obstante, não houve posterior retorno do telefonema, ou formalização de

qualquer requerimento, redamação, elogio, crítica, denúncia ou solicitação de informação.

Por fim, informo que os trabalhos foram executados com

parâmetro, na resolução CA. N° 02/18 - BERTPREV, seguindo para ciência e deliberações.

Atenciosamente,

Maria Caroíina Chairíárelli Signorini

Procurader^BERTPREV - REG 025

Rua Rafael Costábile, n° 596, Centro - Bertioga - SP - CEP: 11.250-000

Fone: 13-3319-9292 E-maií: contato@bertprev.sp.gov.br
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ESTADO DE SAO PAULO

Comitê de Investimentos

cinco dias de setembro do ano de dois mil e dezoito, às quatorze

horas, reuniram-se os membros do Comitê de Investimentos na sede deste Instituto os

Srs.Wilson Paschoal dos Santos - Presidente do Comitê, Marco Aurélio de Thommazo,

Clayton Faria Schmidt, Jean Mamede de Oliveira e José Daniel Rodrigues. Iniciou-se a

análise conjuntural de mercado e monitoramento das variáveis macroeconômicas,

constatamos os seguintes parâmetros, com base nas informações das atas do COPOM e

relatório Focusàe 31/08/2018, merecedores de destaque;

COPOM

Taxa Selic Atuai

Referência

20/06/18 a 01/08/18

Exercício

2018

Situação

Estável

Anterior

6,50%

Atual

6,50%

lonttí taco Ctutf*l da friul

índice

Meta Taxa Setlc (final de período)

PIB

CotaçSo do Dólar (final do período)

Taxa Sellc (Expectativas - Médio Prazo -

para final de período)

iPCA (Expectativas - Curto Prazo)

Tx. Juros (ETTHPCA 9072 d.u. • 2055)

Tx. Juros (ETTHPCA 7560 d.u. - 2048)

Tx. Juros (ETTJ-IPCA 5040 d.u. • 2038)

Tx. Juros (ETTMPCA 2520 d.u, - 2028)

Tx. Juros (ETTMPCA 1250 d.u. - 2023)

Tx. Juros {ETTJ-IPCA 504 d.u. - 2020)

Ibovespa

Risco Brasil (JP Morgan)

Posição dos Investimentos

Referência

Mediana agregada

Mediana agregada

Mediana agregada

Mediana Top 5

Mediana Top 5

Anbima-04/09/2018

Anbima-04/09/2018

Anbima - 04/09/2018

Anbima-04/09/2018

Anbima-04/09/2018

Anbima-04/09/2018

BM&F-04/09/2018

04/09/2018

Jun/18-Jul/18

Exercício

2018

2018

2018

2018

2018

2018

2018

2018

2018

2018

2018

2018

2018

2018

Situação

Estável

Reduç5o

Elevação

Estável

Elevação

Elevação

Elevação

Elevação

Elevação

Elevação

Elevação

ReduçSo

Elevação

em Mil

Previsão L^

Anterior

6,50%

1,47%

RS 3,75

6,50%

4,18%

5,8352

5,8267

5,8013

5,7251

5,55

4,3018

77.473p

330

398.374

Atual

6,50%

1,44%

R$ 3,80

6,50%

4,27%

5,9459

5,9443

S.9393

5,9245

5,8664

4,5749

74.711p

349

411.027

O cenário econômico continua estável quanto à política monetária de manutenção de juros

baixos; a ETTJ apresentou significativa elevação em todos os vértices; elevação do risco país;

O IBOVESPA apresentou recuo para 74.711 pontos; O Comitê continua monitorando a

possibilidade de aquisição de títulos públicos. 0 relatório semanal dos investimentos não foi

apresentado em razão da visita deste comitê no período matinal, das 08:30 às 12:00, à sede

da Az Quest, localizado à Rua Leopoldo Couto de Magalhães Jr, 758 Itaim Bibi - SP, em

reunião com o Sr. Walter Maciel Neto, CEO da Az Quest, e os.Srs. José França, Ubirajara

Macieira e Luiz Henrique, da Privatiza. Ô Sr. Walter descreveu o cenário macroeconômico,

de acordo com a visão da Az Quest, bem como um panorama detalhado da evolução

histórica da economia e do poder aquisitivo das famílias brasileiras, além de uma
perspectiva dotalhadado atual quadro eleitoral e suas incertezas.
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ESTADO DE SAO PAULO

Foram emitidas as seguintes APRs:

APR

130/2018

131/2018

132/2018

133/2018

Oatada

Operação

31/08/2018

30/08/2018

31/08/2018

29/08/2018

Movimento R$

20.000,00

400.000,00

7.000,00

10.000,00

Aplicsçãò/Resgate

AplkaçSo

Aplicação

Resgate

Resgate

Produto

SANTANDER FIC Fl INSTITUCIONAL REF Dl (CONTA 1)

SANTANDER FIC Fl INSTITUCIONAL REF Dl (CONTA 3)

SANTANDER FIC Fl INSTITUCIONAL REF Dl (CONTA 3)

SANTANDER FIC Fl INSTITUCIONAL REF OI (CONTA 1)

Nada mais, foi encerrada a reunião às 16:30 horas, e lavrada em ata e assinada pelos

presentes a esta reunião.

Wilson Paschoal dos Santos

Marco Aurélio de Thõmmazb

Clayton Faria Schmidt

Jean Mamede de Oliveira

José Daniel Rodrigues

J
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ESTADO DE SAO PAULO

Comitê de Investimentos

Atai n° 37/2018-Aos doze dias de setembro do ano de dois mil e dezoito, às dez horas,
reuniram-se os membros do Comitê de Investimentos na sede deste Instituto os Srs.Wilson

Paschoal dos Santos - Presidente do Comitê, Marco Aurélio de Thommazo, Clayton Faria

Schmidt, Jean Mamede de Oliveira e José Daniel Rodrigues. Iniciou-se a análise conjuntural

de mercado e monitoramento das variáveis macroeconômicas, constatamos os seguintes
parâmetros, com base nas informações das atas do COPOM e relatório Focus de 06/0975018,
merecedores de destaque: " * '

COPOM

Taxa Sçtic Atual

índice

Meta Taxa Selk (final de período)

PIB.

Cotação do Dólar (final do período)

Taxa Selic (Expectativas.- Médio Prazo -

para final de período)

IPCA (Expectativas - Curto Prazo)

Tx. Juros (ETTJ-IPÇA 9072 d.u. • 2055)

Tx. Juros (ETTJ-tPCA 7560 d.u. - 2048)

Tx. Juros (ETTJ-IPCA 5040 d.u. ■ 2038)

Tx. Juros (ETTJ-IPCA 2520 d.u. - 2028)

Tx; Juros (ETTJ-IPCA 1250 d.u. • 2023)

Tx. Juros (tlTJ-IPCA 504 d.u. - 2020)

Ibovespa

Risco Brasil (JPMòrgan)

Posição dos investimentos

Referência

20/06/18 a 01/08/18

Referência

Mediana agregada

Mediana agregada

Mediana agregada

Mediana Top 5

Mediana Top 5

Anbima-11/09/2018

Anblma-11/09/2018

Anbima-11/09/2018

Anbima-11/09/2018

Anbimã-11/09/2018

Anbima-11/09/2018

Anbima -11/09/2018

11/09/2018

Jul/18-Ago/18.

Exercfcio

2018

Exercfcio

2018

2018

2018

2018

2018

2018

2018-

2018

2018

2018

2018

2018

2018

2018

Situação

Estável

Situação

Estável

Reduç3o

Estável

Estável

Redução

Redução

Elevação

Elevação

Elevação

Elevação

Redução

ReduçSo

Redução

em Mil

Anterior

6,50%

Atual

6,50%

Previsão

Anterior

6,50%

1,44%

R$ 3,80

6.50%

4,27%

5,9459

5,9443

5,9393

5,924S

5,8664

4,5749

74.711 p

349

411.027

Atual

6,50%

1,40%

RS 3,80

6,50%

4,26%

5,9431

5,9449

5,9502

5,9661

5,9401

4,2781

74.656 p

336

407.574

O cenário econômico continua estável quanto à política monetária de manutenção de juros
baixos; a ETTJ apresentou significativa elevação em todos os vértices, exceto na curva mais
curta; redução do risco país; O IBOVESPA apresentou leve queda para 74 656 pontos- O
Comitê continua monitorando a possibilidade de aquisição de títulos públicos; o relatório
semanal dos investimentos em 10/09/2018 indica o patrimônio de R$ 407.623M- o relatório
mensal de agosto indica o patrimônio de R$ 407.574; foi dada ciência quanto ao processo
administrativo 175/2018 sobre o credenciamento do banco Santander; requeremos à
presidência do BERTPREV a atualização da Resolução CA/BERTPREV 02/17 quanto ao
credenciamento das instituições financeiras, incluindo-se as corretoras, desde que dealers
cadastradas junto ao Tesouro Nacional. Excepcionalmente fica convencionado a próxima



q
mu/ufa r/e \J'mviaêná,a Q/òcüdr/w

BlüUT.PRKV Jd/fãcvú r/o ^nuutct/do r/e ^Barâo^

ESTADO DE SAO.PAULO

reunião para. o dia 19/09/2018 às 10:00 na sede do BERTPREV, anteriormente agendada
para o dia 20/09/2018;

Foram emitidas as seguintes APRs:

APR

134/2018

135/2018

136/2018

137/2018

Datada

Operação

05/09/2018

10/09/2018

12/09/2018

12/09/2018

Movimento R$

86.000,00

2.098.000,00

10.000,00

150.000,00

Aplicação/Resgate

Aplicação

Aplicação

Resgate

Aplicação

Produto

SANTANDER FIC Fl INSTITUCIONAL REF Dl {CONTA 3(

SANTANDER FIC Fl INSTITUCIONAL REF Dl (CONTA 3)

5ANTANDER FIC Fl INSTITUCIONAL REF Dl (CONTA 3}

SANTANDER FIC Fl INSTITUCIONAL REF Dl (CONTA 1)

Nada mais, foi encerrada a reunião às 16:30 horas, e lavrada em ata e assinada pelos
presentes a estareunião.

Wilson Paschoal dos Santos

Marco Aurélio de Thommazo

Clayton Faria Schmidt

Jean Mamede de Oliveira

José Daniel Rodrigues
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ESTADO DE SAO PAULO

Comitê de Investimentos

#§ dezenove dias de setembro do ano de dois mil e dezoito às dez
horas reuniram-se os membros do Comitê de Investimentos na sede deste Instituto os
Ss^/ilson PaschoaIdos Santos - Presidente do Comitê, Marco Aurélio de Thommazo,
Clayton Faria Schmidt, Jean Mamede de Oliveira e José Daniel Rodrigues. Iniciou-se a
análise conjuntural de mercado e monitoramento das variáveis macroeconômicas
constatamos os seguintes^arâmetros, com base nas informações das atas do COPOM e
relatório Focus de^/pg/jOlS, merecedores de destaque:

20/06/18 a 01/08/18

Meta Taxa Selic (final de período] Mediana agregada

Mediana agregada

CotaçSo do Dólar (final do período Mediana agregada

Taxa Selic (Expectativas - Médio Praio
para final de período)

IPCA (Expectativas - Curto Prazo)

Tx. Juros (ETTMPCA 9072'd.u. - 2055] Anbima -18/09/2018

Tx. Juros (ETTJ-IPCA 7560 d.u. - 2048] Anbima -18/09/2018

Tx. Juros (ETTJ-IPCA 5040 d.u. - 2038] Anbima -18/09/2018

Tx.. juros (ETTJ-IPCA 2520 d.u. - 2028) Anbima -18/09/2018

Tx. Juros (ETTJ-IPCA 1260 d.u,- 2023) Anbima -18/09/2018

Tx. Juros (ETTJ-IPCA 504 d.u. - 2020) Anbima -18/09/2018

Anbima -18/09/2018

Risco Brasil (JP Mprgan)

; toMCr-lfild» Brii4; AnWm,; tMÍI; J f Mof(i

? S!*ííí° TtÍnUa e,StáVel qUant° à POlítÍCa m°netária de -anutençio de juros
, a ETTJ apresentou s.gnrficativa elevação nos vértices mais longos e redução nos

r:^T *$Treduçã0 d0 risco í °IB0VES ^ ?ZTc *$Treduçã0 d0 risco paí?; °IB0VESPA >^°» •■-<?>Z
c > C°ntlnUa monitorando a Possibilidade de aquisição de títulos

405 07M° R 7° Semanal d°S investimentos em W/W/20W indica o patíimônio dé R$
P e entlodfZ0: 7"^ * Sra- Prtódla NaVarr0 da Grid '"vest.mentos par

te Comitê cZt rT- °Urante 3 reVÍSã° da pr°P0Sta d0 Re8ime"to Interno
alteld SU'tam0S/ leglSlaÇa° Vigente e tomamos conhecimento da proposta de
alteração da le. para enquadramento ao pró-gestão, portanto, solicitamos prazo para análise
e sugestões; antes de sua apresentação à apreciação pelo Conselho Adm n stra vo
conforme memorando 004/18 Cl. Huminisirativo,



BERTPREV r/o

ESTADO DE SÂO PAULO

Foram emitidas as seguintes APRs:

APR

138/2018

139/2018

Datada

Operação

14/09/2018.

27/09/2018

Movimento RS

50.000,00

1.370.000,00

Aplicação/Resgate

Aplicação

Aplicação

Produto

SANTANDER FIC FI INSTITUCIONAL REF OI (CONTA 3)

SANTANDER FIC FI INSTITUCIONAL REF OI (CONTA 3)

Nada mais, foi encerrada, a reunião às 16:30 horas, e lavrada em ata e assinada pelos
presentes a esta reunião.

Wilson Paschoal dos Santos

Marco Aurélio de Thorrimazo

Clayton Faria Schmidt

Jean Mamede de Oliveira

José Daniel Rodrigues
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ESTADO DE SAO PAULO

Comitê dê Investimentos

Ata n° 39/2018-Aos vinte e seis dias de setembro do ano de dois mil e dezoito, às dez

horas, reuniram-se os membros do Comitê de Investimentos ha sede deste Instituto os Srs.

Wilson Paschoal dos Santos - Presidente do Comitê, Marco Aurélio de Thommazo, Clayton

Faria Schmidt, Jean Mamede de Oliveira e José Daniel Rodrigues. Iniciou-se a análise

conjuntural de mercado e monitoramento das variáveis macroeconômicas, constatamos os

seguintes parâmetros, com base nas informações das atas do COPOM e relatório Focus de

5Í/09/2018, merecedores de destaque:

COPOM

Taxa Selic Atual

Referência

20/06/18 a 01/08/18

Exercício

2018

Situação

Estável

Anterior

6,50%

Atual

6,50%

Índice

Meta Taxa Selic {final de período) "

PIB

Cotação do Dólar (final do período)

Taxa Selic (Expectativas - Médio Praio -

para final de perfodo}

IPCA (Expectativas - Curto Prazo)

Tx. Juros (ETTJ-IPCA 9072 d.u. - 2055)

Tx. Juros (ETTJ-IPCA 7560 d.u. - 2048)

Tx. Juros (tTTJ-IPCA 5040 d.u. - 2038)

Tx. Juros (ETTMPCA 2520 d.u. ■ 2028)

Tx. Juros (ETTJ-IPCA 1260 d.u. • 2023)

Tx. Juros {ETTJ-IPCA 504 d.u. - 2020)

ibovespa.

Risco Brasil (JP Morgan)

Posição dos Investimentos

Referência

Mediana agregada

Mediana agregada

Mediana agregada

Mediana fop 5

Mediana Top 5

Anbima - 25/09/2018

Anbima - 25/09/2018

Anbima - 25/09/2018

Anbima - 25/09/2018

Anbima - 25/09/2018

Anbima - 25/09/2018

Anbima - 25/09/2018

25/09/2018

Jul/18-Ago/18

Exercício

2018

2018

2018

2018

2018

2018

2018

2018

2018

2018

2018

2018

2018

2018

Situação

Estável

Redução

Elevação

Estável

Elevação

Elevação

Elevação

Elevação

Elevação

Elevação

Elevação

Elevação

Redução

em Mil

Previsão

Anterior

6,50%

1,36%

R$ 3,83

6,50%

4,29%

5.9946

5,9868

5,9632

5,8926

5,7071

4,0568

78.313 p

335

411.027

Atual

6,50%

1.35%

R$3,90

6,50%

4,46%

6,0573

6,0483

6,0214

5,9405

5,7322

4,0918

78.630 p

295

407.574

tow»; |«ncBCn<u*idolMitil:Ano«y;ftMti;f F

O cenário econômico continua estável quanto à política monetária de manutenção de juros

baixos, confirmada pela manutenção da taxa SELIC em 6,50% na última reunião do COPOM;

a ETTJ apresentou significativa elevação em todos os vértices; considerável redução do risco

país; O IBOVESPA apresentou elevação para 78.630 pontos; O Comitê continua monitorando

a possibilidade de aquisição de títulos públicos; o relatório semanal dos investimentos em

21/09/2018 indica o patrimônio de R$ 411.558M. Foi dada ciência ao processo

administrativo 174/2017, que trata do credenciamento da Gestora Kinea Private Equity.

Diante da evolução da ETTJ, com perspectiva de ultrapassar a nossa meta atuarial, abrindo

uma oportunidade de. compra de NTN-Bs, conforme temos reafirmado seguidamente em

atas anteriores, causada por alguns fatores combinados, como crise cambial dos países

emergentes, guerra comercial iniciada pelos EUA frete à União Européia e China e fatores
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eleitorais como a consolidação de dois candidatos considerados pelo mercado financeiro

como extremistas, como atualmente nossa Política de Investimentos vigente estabelece o

percentual de Títulos Públicos em limite mínimo em 20%; limite alvo em 36% e limite

superior 45%, solicitamos a alteração dos limites alvo para 60% e superior para 80%.

Solicitamos que.o tema seja apreciado.em regime de urgência em sessão extraordinária visto

que esse quadro de volatilidade deverá se agravar durante o final do calendário eleitoral.

Visto que a sugestão da ata 20/2018 não foi apreciada, solicitamos a necessidade da

alteração do artigo 20 da resolução 02/17 - Cons. Adm., com redução do limite da taxa de

6% na compra de Títulos Públicos Federais como limite mínimo a projeção diária desta taxa,

de acordo com a taxa referencial da ANBIMA para o mesmo período, como exemplo, hoje

em 5,9802%, desde que não inferior a 1% da meta atuarial, destacando que a meta atuarial

é da carteira, não cabendo analisar de modo isolado pois a meta deve ser atingida com o

conjunto dos investimentos, solicitamos ainda a realização do estudo de viabilidade da

contabilização dos títulos públicos na curva, conforme portaria MF 577/2017 (vide pgs.

29/30 da apresentação do ALM), inclusive é imprescindível que a novas aquisições sejam

contabilizadas com a marcação na curva, traduzindo a real posição dos investimentos,

evitando a volatilidade e distorções nos cálculos atuariais,

Foram emitidas as seguintes APRs:

APR

140/2018

141/2018

142/2018

Datada

Operação

24/09/2018

27/09/2018

24/09/2018

Movimento R$

32.000,00

95.000,00

50.000,00

Apllcaçío/Resgate

Resgate

Resgate

Resgate

Produto

SANTANDER FIC Fl INSTITUCIONAL REF Dl (CONTA 1)

SANTANDER FIC Fl INSTITUCIONAL REF Dl (CONTA 1)

SANTANDER FIC Fl INSTITUCIONAL REF Dl (CONTA 3)

A reunião'não pôde ser encerrada ao final do dia e foi reiniciada em 27 de setembro às 09hs.

Nada mais, foi encerrada a reunião às 12:00 horas, e lavrada em ata e assinada pelos

presentes a esta reunião.

Wilson Paschoal dos Santos

Marco Aurélio de Thommazo

Clayton Faria Schmidt

Jean Mamede de Oliveira

José Daniel Rodrigues
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ESTADO, DE SAO PAULO

Comitê de Investimentos

Relatório de análise dè mercado e investimentos

03/2018 -agosto

CHNÁRIO EXTERNO

Atividade mundial apresentou bons resultados em agosto devido, princip;iJmenLe. aos

dados de confiança dos Estados Unidos que atingiram o ponlo mais alto da série histórica. A economia

americana cresceu a uma uixn anualizada de 42%* no segundo trimestre deste, ano e a inflação medida

pelo CPI ficou em 2.9% em julho. Os dados de confiança de consumidores e empresários

siiiprèendeiTun as expectativas e ficaram- em patamares elevados no mês agosto. Os americanos seguem

confiantes para encerrar 2018 com crescimento ao redor de 3.0. Na zona do Eun.\ tanto as sondagens

como os dados de confiança tiveram recuo., em grande parte devido a temores ligados aos impact

guerra comercial e as preocupações globais em relação ao protecionismo. Na China a paxluçào

industrial cresce ao redor de 6% ao aiio. com grande estabilidade, medidas c\o governo chinês

amenizaram os impactos das restrições comerciais impostas.pelos EU.A.

CENÁRIO DOMÉSTICO.

Os indicadores divulgados cm agosto, no gemi. reileíiram a normalização após o choque

de oferta causado pela paraiizaçào dos caminhoneiros em maio. com destaque para o avanço da

produção industrial e serviços; Relacionado aos preços, o varejo seguiu cm desaceleração, indicando

que os eleitos cia paiíiliznçào foram dissipados-. A inflação acumulada cm 12 meses cedeu de 4.53%.

para 4,30%. O destaque foi a queda no grupo transportes, contribuindo para a variação negativa cia

inflação, mensal, fechando em - 0.09%. abaixo das projeções.

As eleições majoritárias de outubro colocaram o-Brasil em" compasso de espera. O-mês de agosto foi

■tem negativo para.o mercado de renda lixa com as ciirvãs acompanhando a piora da nossa moeda As

nossas contas externas estão bastante saudáveis e não justificariam uma desvalorização tão forte da

moeda, mas as eleições e o risco de um segundo turno com candidatos dos dois extremos

potencial i/aram essa piora. O Dólar chegou a superar R$4,20 e o Banco Central fez um Idlãu-de swnp

cambial para acalmai- o mercado. Destaque-se que o risco Brasil neste período subiu 21.44%. atinuindo

a marca de 345
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RENDA FIXA

0 meivaclo de renda fixa reagiu á alta da moeda norte-americana com os juros nominais

subindo c com a uirva se inclinando loiiemeriie. Os vértices mais longos subiram mais de I IShps. A

curva de juros reais .por sua vez thmhem subiu, mas o miolo da curei solhai bem mais do que os.

vencimentos mais longos. O IRF-M encenou o mês com desvalorização de 0.93%. O IMA-B

apresentou queda de 0.45%. Com a -forte elevação da RITL as NTNs da Carteira Própria variaram

negativamente, bem como os fundos de títulos públicos., já que marcados a mercado., relembrando

novamente que a alteração da marcação destes ativos na CURVA, reproduziria mais Ilelmente o valor

do Pairimônio de nossa Carteira, já que o compromisso g de.levá-los úlc o vencimento, deixando,

portanto, de apresentar rentabilidade negativa, prolegendo.se das oscilações do mercado. A estratégia

dos fundos de Alocação Dinâmica tem demonstrado exilo em .sua proposta de. proteção dos recursos,

ainda que fiquem aquém do CDI.já que o Santander FIC l-l Inst. RF Ref apresentou reniabilidade de

0.57%. enquanto os fundos ITAU Alocação Dinâmica RF FIC DE Fl renderam 0,37%. Na perspectiva

de que o cenário interno continue- instável nos próximos meses, fechamos oniès de agosto com 14.52"/,,

do Patrimônio*(RS 59..I84M); no CDl; incluivc seguindo a estratégia de proteção de patrimônio dian.e

desse momento e resciva para possível aquisição de TPF.

RliNDA VARIÁVEL

No mês de agosto, o índice Bovespn interrompeu sua trajetória de alta. principalmente pela

instabilidade eleitoral e a crise no mercado argentino. A incerteza do resultado das eleições contaminou

as expectativas dos participantes do mercado e se traduziu no aumento impressionante da volatilidade

implícita do IhMvcsna. O estresse das moedas de mercados emergentes, principalmente Turquia e

ArgentioíL acabaram causando unia aráxip a risco e impactou a míieda brasileira que depreciou quase

S% nó mês. o que obrigou a intervenção do BC para-atídmar á velocidade da queda do vaú frente no

Dólar. No Brasil, o Ibovespa teve uma queda de 3,21%.. com o índice voltando aos níveis de maio.

Com destaque pai-i a alta volatilidade apresentada no mercado local: vimos o descolamento entre ativos

atrelados à economia local e os exportadores. Enquanto ações de bancos e consumo ibnmi os destaques

negaiivos em «gosto, empresns exportadoras se beneficiaram, da depreciação do real e subiram. Em

nossa Caneira o segmento small foi o piais impactado negativamente, como BNP PARIBAS Small

Ciips Fl Ações desvalorizando-se em 8.33%. já o AZ QUEST MidCaps PI Ações em 4.67'!-'o.

'ui
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Maiu.i Aurélio de Thommazo

Clayion Faria Schmidt

Jciui Mamededc Oliveira

Wilson Paschoal dos Santos

Jusc Daniel Rodrigues
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