ATA DE REUNIAO EXTRAORDINARIA DO CONSELHO ADMINISTRATIVO

Aos vinte e seis dias de outubro de 2.018, as 09:00hs, na sede do BERTPREV, reuniram-se os membros do
Conselho Administrativo do Instituto Sr. Alexandre Hope Herrera - Presidente do BERTPREV e os
conselheiros, Adriana dos Santos Rodrigues, Fabiano Teles de Oliveira, Marcelo dos Santos Pereira,
Ronaldo Mendes. Na sequéncia o Presidente, lembrou acs presentes que foram enviados por e-mail minuta
de PL com adequagdes ao Pré-Gestdo e Politica de Investimentos 2019. Passou-se a apreciagao da
Politica de Investimento para o exercicio de 2019, apoés explanagéo ficou aprovado por unanimidade.

Posi¢do
Limite da Atual da
Tipo de Ativo Resoluglo Cartelra timite
' ’ 4504/17 (%) - Limite Inferior | Estratégia Superior
Segmento CMN % Set/18 {%) Alvo {%) %)
Titulos Publico Federal - Art. 72,1, “a”. 31.70% 10.00% 44 00% 100.00%
Cota Fundo 100% TP (Sufixo Ref. ndo atrelado a taxa de juros de 1 dia)-
Art. 7%, 1, "b" 100.00% 17,65% 10,00% 18,00% 100,00%
Cota Fundo de indice (ETF} 100% TP {Sufixo Ref ndo atrelado a taxa de
juros de 1 dia) Art. 72,1, “c”. 0,00% 0,00% 0,00% 100.00%
Operag¢des Compromissadas - Art, 72, 11
} 5,00% 0,00% 0,00% 0,00% 5,00%
Cota Fundo renda fixa (Sufixo Ref. ndo atrelado a taxa de juros de 1
dia)- Art. 79, (11, Alinea "a" £0.00% 0,00% 0,00% 0,00% 60,00%
Cota Fundo de [ndice (ETF) renda fixa {Sufixo Ref. ndo atrelado a taxa ’
de juros de 1 dia)- Art. 79, Ill, Alinea "b* 0,00% 0,00% 0,00% 60,00%
Cota de Fundo Referenciado Renda Fixa - Art, 72, IV, Alinca “a”
23,17% 0,00% 13,00% 40,00%
40,00%
Cota de Fundo de ndice (ETF) Ref. Renda Fixa - Art. 72, IV, Alinca *b”
0,00% 0,00% 0,00% 40,00%
{etra Imobilidria Garantida {LIG} - Art. 79, V, Alinea “b”
20,00% 0,00% 0,00% 0,00% 20,00%
CDB - Art. 79, VI, Alinea “a” 0.00% 0,00% 0.00% 15.00%
15,00% - - . -
Poupanga - Art. 79, Vi, Alinea "b”
0,00% 0,00% 0,00% 15,00%
FIDC - Cota Sénior - Art. 79, VII, "a"
0,00% 0,00% 0,00% 5,00%
fundo Renda Fixa - Crédito Privado - Art, 79, VII, "b" 5,00%
0,80% ,00% 1,00% 5,00%
Fundo de Debéntures - Art. 72, VIi, "¢"
0,00% 0,00% 0,00% 5.00%
Subtotal
Renda Fixa 73,32% 76,00%
Fi ref. a Indice de Renda Varidvel divulgado pela B3 - Composto por no
minimo 50 a¢des - Art. 82,1 "a" 10.00% 6,85% 0,00% 5,00% 30,00%
FI (ETF) - Indice de Renda Varidvel divulgado pela B3 - Composto por ’
no minimo 50 agdes - Art. 89,1°b" 0,00% 0,00% 0,00% 30,00%
fundo de Investimentos em A¢des - Art. 82, 11 "a"
16,34% 0,00% 15,00% 20,00%
20,00%
Fundo de Indice (ETF) - Art. 82, It "b"
0,00% 0,00% 0,00% 20,00%
Fi Multimercado - Art. 82,111
10,00% 0,00% 0,00% 0,00% 10,00% -
Fundo de Investimento em ParticipagBes - FIP - Art. 8¢, |V "a"
3,49% 0,00% 4,00% 5,00%
5,00%
Fundo de tnvestimento Imobilidrio - Fli- Art. 82, IV 'b"
0,00% 0,00% 0,00% 5,00%
Renda Subtotal
Varidvel 24,00%
— e L R LT R T PR T
SRR ALY ia ~‘-=m§1 L
-, -TotalGeral = 4 2y | e A T i
D A * |ii106,00% < i

Em relagao a alteragdo da 95/13 foram apresentados e aprovados por todos os textos a seguir: 114, {...)§
5° Em caso de empate, a classificagdo sera decidida pela ordem decrescente da idade.Art. 116. Os
membros do Comité terdo mandato de 03 (trés) anos, com recondugde livre e alternancia de mandato.
Paragrafo Unico. Em cada eleigdo havera a substitui¢do de todos os suplentes. Em relagdo as clausulas
transitorias da minuta de alteragdo de PL foram apresentados e aprovados por todos os textos a seguir:

Art. 5°. Para a alternancia de mandatos, fica aprovada a extensdo de 1 (um) ano de mandato aos
representantes do Conselho Administrativo referidos na alinea “a" do inciso |l do art. 96, e aos
representantes do Conselho Fiscal referidos no inciso |, do art. 105 da LC 95/13, na primeira elei¢do apos
alteragdo da referida lei. Art. 8°. Para a alterndncia de mandatos em préxima eleigdo, fica aprovada a
extensdo de 1 (um) ano de mandato acs 2(dois) representantes do Comité de Investimentos referidos no
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at. 116 da LC 95/13 mais votados e a consequente  substituicdo dos 3 (trés) trés titulares menos
£ a minuta de PL de alteragao da LC 95/13.Nada mais

havendo a tratar, encerrou-se a reunido as do lavrada a ata por mim, Marcelo dos Santos Pereira

que apds lida e aprovada por todos, segue 4
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|
| ~ MINUTA DE PL
(adequagao ao Programa PRO-GESTAO - SPS/MF e
correcoes)
. PROJETO DE LEI N° /2018.
"Disp&e sobre' a alteracdo da Lei Municipal 95/13.”

O Prefelto do Mumcrplo de Bertioga, Engenheiro Caio Arias
Matheus faz saber que a Camara Municipal aprovou e ele
a seguinte lei:

v

!

Art. 19, Ficam alterados: o inciso III do artigo 12; o inciso III
do artlgo 36; o § 60 do artigo 45; o artigo 50, em sua
lntelrezaﬁ 0 inciso I do artigo 104; o inciso VII do artigo 108,
acrescendo-se a estes 0s incisos XVI A XVIII; o caput, o
paragrafo Unico que passa a ser paragrafo primeiro, os
incisos V e VII do artigo 109, acrescendo-se a este o0s
parégraf(:)s 2° e 39; o inciso I do artigo 110; o caput e os
paragrafos 1° do artigo 114, acrescentando-se ao mesmo os
paragrafos 49 e 59; o artigo 116 em sua inteireza; 0s incisos
III e IV .do artigo 122, acrescendo-se a este o inciso V e o
paragrafo Unico; o caput do artigo 125; o artigo 157 em sua
inteireza; o artigo 159 em sua inteireza; todos da LC 95/13,

0S guais [passam a vigorar com a segumte redacado:
{
Art. 12.(...)
| (...)
; Il — Os pais, desde que ndo tenham meios proprios para
slubsmtenc:a e dependam economicamente do segurado.

Art. 36. (...)
! (...)
! IIl — o tempo na carreira, na hipétese de o cargo em que se der a

aposentadona nédo estiver inserto em plano de carreira, devera ser
cumpr:do no dltimo cargo efetivo,

!

| Art. 45.(.)

; {...)

i § 6° Tratando-se de parto antecipado ou ndo, ainda que ocorra
p[an‘o de natimorto, este dltimo comprovado mediante certidéo de 6bito,
a segurada tera direito aos 120 (cento e vinte) dias previstos nesta lei,
sem necessidade de avaliagdo médico-pericial pelo BERTPREV,

i
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Art. 50.

| Art 50. A pensdo sera rateada em cotas iguais entre todos os
d'ependentes com direito a pensdo, revertendo em favor dos demais a
parte daquele cujo direito & penséo cessar. (Nova Redagdo dada pela
LC 135/18).

| § 1°. Em caso de ex-cOnjuge ou ex-companheiro(a) que percebe
penséo alimenticia, a época do falecimento, a pensao sera igualmente
rateada em cotas iguais.
§ 2°. O cénjuge do ausente, assim declarado em juizo, somente
fara Jus ao beneficio a partir da data de sua habilitagdo, e mediante
p’rova de dependéncia econémica, ndo excluindo do direito a
companheira ou o companheiro.
§ 3°. A habilitagdo posterior que importe incluséo ou exclusdo de
dependente s6 produzira efeitos a partir da data em que se efetivar.

| § 4°. O pensionista beneficiario da pensdo por morte presumida
devera declarar anualmente que o segurado permanece desaparecido,
ficando obrigado a comunicar imediatamente seu reaparecimento ao
BERTPREV.
§ 5° Com a extingdo do direito do Gltimo pensionista, extingue-se
a penséao.

Art. 104. (...)

I - receber dispensa no trabalho para obter capacitagdo
piroﬁssional na area de previdéncia municipal ou para participagdo em
cursos, evenltos, seminarios, congressos, enconlros juridicos, dentre
outros, nos quais o BERTPREV tenha interesse, mediante expressa
notificagdo ao ente patronal com no minimo 15 dias de antecedéncia.

Art. 108. (...)

(...)

Vil - acompanhar o recolhimento mensal das contribuigbes
grevidenciérias bem como o pagamento de aportes para cobertura do
def:crt atuarial, a cargo dos orgdos patronais e recolhimento de
contnbu:g:oes decorrentes de pagamentos isolados de verbas base d
calculo de contribuigdo previdenciaria, para que sejam efetuada
dentro do prazo e forma legal, notificando e intercedendo junto ao
responsavel pelo 6rgdo patronal quando necessério ao recolhimento,

(...)

XVI - aprovar os relatérios mensais elaborados pela Coordenagéo
Administrativo-Financeira, de acompanhamento da rentabilidade e dos
riscos das diversas modalidades de operagdes realizadas na aplicagédo
dos recursos do RPPS e da aderéncia das alocagbes e processos
decisérios de investimento & Politica de Investimentos.

' XVII — Verificar a coeréncia das premissas e resultados da
avaliagdo atuarial.

! XVIIl - Emitir parecer sobre a prestagdo de contas anual da
umdade gestora do RPPS, relatar discordancias eventualmente
apuradas e sugenr medidas saneadoras.
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. Art. 109.

- Art. 109. A eleigdo dos membros dos Conselhos Administrativo e
Fiscal sera realizada por comissdo composta de um membro indicado
pelo Executivo, um membro indicado pelo Poder Legislativo, um
membro indicado pelo sindicato dos servidores publices do municipio e
um membro indicado pelo BERTPREV.

5 §1°. A Comissdo fara publicar edital que regera as eleigbes,
observadas as seguintes condigdes:

(...)

! V - ndo sendo alcangado na eleicdo o numero de membros
titulares e suplentes necessérios a formagdc dos Conselhos, a
Prefeitura, a Camara Municipal, e o BERTPREV quanto aos inativos,
indicardo os respectivos representantes para preenchimento das
vagas, dentre estaveis e ndo estaveis, respeitado o disposto no §3° do
art. 96 desta lei;

F(.)

| Vil - os candidatos deverdo, no ato da inscrigdo, apresentar suas
propostas de atuagdo como conselheiros, para que seja dada ampla
pubhcrdade aos segurados, inclusive com insergdo em site do
BERTPREV

| § 2° Ficam impedidos de participar como concorrentes as vagas
na respectiva eleicdo os servidores que compuserem a comiss&o
formada para sua realizagdo, conforme disposto no caput deste artigo.

' § 3% O servidor que compuser qualquer dos Conselhos ou do
Com:te fica impedido de participar, tanto como concorrente como
suplente indicado, da formagéo de oulro em mandalo concomitante.

Art. 110. (...}
I — Ser servidor efetivo e estavel, se ativo ou inativo;

Art. 114. ()

Art. 114, O Comité sera composto por 5 membros litulares e até 5
membros suplentes, votados em reunido conjunta dos conselhos
a;dmmrstrahvo e fiscal, denire aqueles servidores ativos ou inativo
com nivel superior, que possuam certificagdo em mercado financeir
exigida pelo MPAS ou outro 6rgéo fiscalizador, com posse dada em ato
a ser presidido pelo Presidente do BERTPREV, posteriormente
publicado no Boletim Oficial do Municipio, observado o artigo 93, § 7°
desta Lei.

§ 1° Na hipétese de auséncia de um dos membros a qualquer
reuniao, o suplente comparecera a reunido, com direito a volo,
rpcebendo remuneragdo proporcional. -

()

§ 4°. Na hipdtese de vacéancia, renuncia ou perda do mandato,
obtido na forma prevista no caput, sera convocado o suplente para a
substituigdo, com a observdncia da ordem de classificagdo dos
votados, com direito a voto e & remuneragdo correspondente, para
cumprimento do periodo restante.

: § 5° Em caso de empale, a classificacdo sera decidida pela
ordem decrescente da idade]

|
|
i
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Art. 116.

|
] Art. 116. Os membros do Comité terdo mandato de 03 (trés)
anos, com recondugéo livre e alternancia de mandato.
Paragrafo unico. Em cada eleigdo haveré a substituicdo de todos
os suplentes.
|
r
w

Art. 122.(...)

' Ill - Andlise dos dados atualizados dos fluxos de caixa e dos
investimentos, com visdo de curto e longo prazo, considerando as
abrigagGes previdenciarias e administrativas para o mes em curso,
b
‘ IV - Propostas de investimentos/desinvestimentos e respectivas
anélises técnicas, que deverdo identificar e avaliar os riscos de cada
proposta, incluidos os riscos de credito, de mercado, de liquidez,
operac:onal juridico e sistémico.

V - Evolugdo da execugdo do orgamento do RPPS.

Paragrafo dnico. As informagbes e 0os documentos de que tratam
c?s incisos I, Il e V deverdo ser fornecidos pela Coordenagdo
Administrativo-Financeira.
§
. Art125
§ Art. 125. O preenchimento da fungdo gratificada de Coordenagéo
\{uridico-Previdenciéria sera feito pelo Presidente do BERTPREV, com
e!ztribuigéo a servidor efetivo da Autarquia com nivel superior completo.

Art.157.

Art. 157. O BERTPREV dara ciéncia aos o¢rgdos publicos
municipais sobre os balanceltes mensais encaminhados ao Tribunal de
Contas do Estado, e publicard na imprensa oficial o Relatorio Anual de
Atividades contendo:

a) Dados dos segurados, receitas e despesas: Quantitativo de
servidores ativos, aposentados e pensionistas, resumo das folhas de
pagamentos, valor da arrecadagéo de contribuigbes e outras receitas,
valor do pagamento de beneficios e outras despesas.
't b) Evolugdo da situagdo atuarial: Custo previdenciario fotal,
evolugao quantitativa e qualitativa dos custos por tipo de beneficio,
evolugao do resultado relativo ao equilibrio financeiro e atuarial e do
plano de custeio.

c) Gestdo de investimentos: Descrigdo detalhada dos ativos
investimentos, aplicagbes financeiras e do fluxo de entradas e saidas
de recursos.
| d) Publicagdo das atividades dos 6rgdos colegiados: Reunibes e
principais decisées do Conselho Administrativo, Conselho Fiscal e
Comité de Investimentos
| e) Atividades institucionais: Gestdo de pessoal, gestédo
orgamentaria e financeira, gerenciamento do custeio e contratos
controles internos, imagem institucional, cumprimento de decisdes
J[udiciais e conformidade, entendida como o atendimento ao conjunto de

normas, regras e padrées legais e infralegais estabelecidos.
i
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§ 1°. As informagdes relativas aos processos de investimento do
BERTPREV ficardo disponiveis nos moldes estabelecidos na Lei
1 2.527/2011, ou outra que vier substitui-la. (ACRESCIDQO pela LC 101-
1'4)

| § 2°% Apos divulgagdo do Relatorio Anual de atividades, o
BERTPREV realizara uma audiéncia publica com 0s segurados,
representantes do ente federativo (Poder Executivo e Legislativo) e a
sociedade civil, para exposigdo e debates sobre o Relatorio de
Governanga Corporativa, os resultados da Politica de Investimentos e
da Avaliagdo Atuarial.

Art.159.

Art. 159. A nova formagdo e a eleigdo dos Conselhos
Admm/stratfvo e Fiscal, bem como do Comité de Investimentos,
prewstas nos artigos 96, 97, 105, 109, 109-A e 114 terdo eficacia a
partir do término do mandato dos atuais conselheiros e dos membros
do Comité de Investimentos.

Art. 2°0.|Ficam acrescidos: o artigo 18-A; o inciso VIII e os
paragrafos 10 e 11 ao artigo 93; o § 12 ao artigo 94; os
incisos )§XII a XXVIII e paragrafo unico ao artigo 103; o
artigo 118-A; o artigo 118-B; os incisos VIII a XII ao artigo

119; as alineas “a” e “b” ao inciso IV do artigo 128; todos da
LC 95/13:

Art. 18-A

Art. 18-A. Observado o disposto no artigo 126, Ill, “h”, desta lei, o
E;ERTPREV promovera convite aos segurados, aposentaveis em
c{eterminado periodo vincendo, & participagdo em cursos, eventos,
palesiras programagdes e congéneres visando a preparagdo para a
aposentadona e, para os interessados e inscritos, fica assegurado o
abono da auséncia ao servigo durante o periodo de participagcdo pela
sua chefia imediata, mediante declaragdo de presenga expedida pelo
BERTPREV. .
Paragrafo unico. O BERTPREV encaminhara a Secretaria ou
qhefla imediata a relagdo de segurados abrangidos, com a indicagéo de
q/as e horarios da realizagdo dos eventos, com antecedéncia minima
de 30 dias, para fins de organizagdo do expediente administrativo.

Art. 93.(...)
(...)
VIl — Ouvidoria e Servigo de Acesso a Informagéo.

(-.)

§ 10. O Presidente do BERTPREV nomeara para a Ouvidoria e
Servigo de Acesso a Informagdo um servidor efetivo da Autarquia, que
é{ Presidéncia se reportara, para o cumprimento das competéncias
constitucionals a ele atribuidas, sem prejuizo de demais competéncias
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estabelecidas em legislagdo pertinente e em ato normativo
regulamentar, expedido pelo Conselho Administrativo.

§ 11. O servidor nomeado para Ouvidoria e Servigo de Acesso a
Informag:ao devera se apresentar mensalmente nas reunides ordinarias
do Conselho Administrativo para apresentagdo de relatério mensal,
bem como em eventual reunido extraordinaria para a qual seja
convocado tendo os mesmos direitos contidos nos §§ 2° a 4° deste
art.'go

Art. 94. (...)

{...)

§12. O membro de qualquer colegiado da Autarquia que, no
‘anscurso do mandato, tenha alterada sua condigdo funcional ou
previdenciaria, ndo perde 0 mandato, cumprindo-o até o final.

—~

Art. 103. (...)

(...) ‘ ,

XXII — Aprovar e revisar anualmente o Coédigo de Etica do
BERTPREV;

XXl - Aprovar o plano de agdo anual do BERTPREV;

XXIV - Aprovar e definir as politicas relativas a gestdo atuarial,
patrimonial, financeira, orgamentaria, juridica e & execugéo do plano de
beneficios do RPPS;

XXV - Acompanhar as metas financeiras e atuariais e o0s
ndicadores de gestdo definidos nos planos de agéo;

XXVI - Ter acesso gos resultados das auditorias dos érgéos de
controle e supervisdo e acompanhar as providéncias adotadas;

XXVIl — Aluar como ultima instdncia de algada das decisbes
elativas a gestdo do RPPS,

XXVIll - Monitorar e avaliar periodicamente a qualidade dos
rlesultados de atuagdo da Ouvidoria e do Servico de Acesso &
Informagéo;

Paragrafo unico. A politica de investimentos do BERTPREV
devera observar o disposto no art. 119 desta lei.

—

-~

Art. 118-A.
Art. 118-A. Estende-se aos membros do Comité de Investimentos
0s direitos contidos no artigo 104 desta lei.

Art. 118-B,
Art. 118-B. O suplente que comparecer as reunidées do Comité de

Investimentos, em caréter ndo substitutivo aos titulares, terad o periodo
da reuniso abonado.

Art. 119. (...)

| (...)

| VIiI — Emitir parecer sobre os relatérios mensais elaborados pela
Coordenagao Administrativo-Financeira, de acompanhamento da
rentabilidade e dos riscos das diversas modalidades de operagdes
realizadas na aplicagdo dos recursos do RPPS e da aderéncia das

|
|
:
,i
|
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alocagées e processos decisorios de investimento & Politica de
Investimentos, com aprovagdo do Conselho Fiscal.
IX — Elaborar plano de agdo mensal com o cronograma das
atividades a serem desempenhadas relativas a gestdo dos recursos;
' X — Elaborar relatérios mensais de diligéncias de verificagdo dos
lastros relativos aos titulos ou a papéis incluidos em operagées
estruturadas adquiridas por meio de veiculos de investimento, e de
acompanhamento sistematico da situagdo patrimonial, fiscal, comercial
! e juridica das instituigdes investidas e do desempenho dos papéis por
elas emitidos. Proposta.

X! — A politica de investimentos do BERTPREV deve conter como
elementos minimos:

a) analise da conjuntura econdmica, cenarios e perspectivas do
mercado financeiro; objetivos e diretrizes que orientam a gestdo do
fundo para o ano seguinte; cenarios que pautam as projegoes
financeiras, tendo em vista os limites de enquadramento para aplicagdo
pfor segmento e modalidade, definidos na Resolugdo CMN n°
3.922/2010 ou outro que vier a substitui-la;

| b) definicdo das estratégias de alocag¢do, resultados esperados
das projegdes financeiras; limites minimos e maximos de
enquadramento e estratégias de investimento para cada segmento de
aplicacéo financeira.

¢) gestdo de investimentos, considerando sua estrutura; propostas
de aprimoramento, mengdo a estrita observancia dos critérios de
credenciamento para escolha das instifuigbes financeiras e dos
produtos financeiros onde os recursos do RPPS serdo aplicados,
estabelecidos pelo conselho administrativo.

Xl - A politica de investimentos elaborada anualmente e 0s
elatonos mensais de acompanhamento dos resultados deverdo ser
dispon/bthzados no site do BERTPREV.

Art.128. (..

(..)

V—(.)

a) elaboracdo de relatorios mensais, acompanhados de parecer
do Comité de Investimentos e aprovagdo do Conselho Fiscal, de
acompanhamento da rentabilidade e dos riscos das diversas

modalidades de operagbes realizadas na aplicagdo dos recursos do
RPPS e da aderéncia das alocagbes e processos decisérios de
investimento a Politica de Investimentos.

b) demais atividades previstas no paragrafo tinico do artigo 122.
Art. 39, Para fins de adequacao, ficam renumerados o

inciso Vido artigo 126, o inciso III do artigo 128, o artigo
155-A contido no TITULO VI DAS DISPOSICOES FINAIS; o
artigo 155-B contido no TITULO VI DAS DISPOSIGOES
FINAIS, todos da LC 95/13:
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Art.126 (.)

{..)

V — coordenar todos os servigos afefos & sua area, inclusive com
poder hierarquico junto aos servidores nas correspondentes atividades
pbr ele desenvolvidas e outros compativeis com as atribui¢bes da area.

|

Art.128. ()
L ()

l Il — servigo de contabilidade e finangas, compreendidos em:

TITULO VI - DAS DISPOSICOES FINAIS

Art.155-A

Art. 155-A. Os pedidos de aposentadoria, exoneragéo e licenga
para fratar de interesse particular ou afastamento a qualquer litulo, sem
prejuizo de vencimentos, e suas respectivas prorrogagdes, serdo

obngator/amente instruidos, com a documentag&o pertinente, perante o
BERTPREV.

Art.155-B

Art. 155-B. O segurado que por for¢ca das disposi¢des desta lei
tiver sua inscrigdo cancelada, recebera do BERTPREV a competente
certiddo de tempo de contribuigdo, a ser emitida na forma da legislagdo
f?deral pertinente.

Art. 4°. Ficam revogados: o inciso I do artigo 76, com Nova
Redagao|dada pela LC119/15; e o artigo 159-A acrescido
pela LC 101/14, todos da LC 95/13.

Art. 59, Para a alternancia de mandatos, fica aprovada

extensao de 1 (um) ano de mandato aos representantes do
Conselho Administrativo referidos na alinea “a” do inciso II do
art. 96, e aos representantes do Conselho F;scal referidos no
inciso I, |do art. 105 da LC 95/13, na primeira eleicdao apos @

alteracag da referida lei.

fica aprovada a extensdo de 1 (um) ano de mandato aos
2(dois) representantes do Comité de Investimentos referidos
no art. 116 da LC 95/13 mais votados e a consequente‘)\
substltmgao dos 3 (trés) trés titulares menos votados. §/

Art. 6°. Para a alternancia de mandatos em proxima eleigdo, /{\
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]
Art. 79, Esta lei entrard em vigor na data de sua publicacao,
revogadas todas as disposicbes em contrario.

Bertioga, de de 2018.

Eng®. Caio Arias Matheus
Prefeito do Municipio

Pagina 9 de 11




MINUTA DE MENSAGEM EXPLICATIVA

O presente projeto de lei €, primordialmente, fruto de
tomada de decisdo administrativa deste Poder Executivo de ades3o ao
Programa ide Certificaééo Institucional e Modernizacdo da Gestdo dos
Regimes Proprios de :Previdéncia Social da Unido, dos Estados, do
Distrito Federal e do‘s Municipios, instituido pela Portaria MPS no°
185/2015,; alterada pela Portaria MF n® 577/2017.

Significa dizer que, com a certificagdo, o Regime Proprio

de Previdéncia Social de Bertioga, ge.rido pelo BERTPREV, alcara
patamaresi mais elevados de boas praticas na gestdo do Plano de
Previdénci:a, em seus diversos aspectos: controles interngs; governanca
corporativa; transparéncia; educacdo previdencidria, entre tantos

outros quei serdo verificados, para fins de certificagdo.

Vale informar que o Manual do Pro-Gestdo se encontra

disponivel na ~ Internet, no seguinte endereco:

http://wav.Drevidencia.qov.br/wo—content/uploads/ZO18/05/MANUAL-
DO-PR%Cé°/o93-GEST°/oC3%830-RPPS-VERS%C3%830-FINAL-2018—
03—21—COll’I-ANEXO-S-ALTERADO—ATUAL-l.pdf ( acesso em 14/05/18).

Diante disso, sdo necessdrias algumas alteracdes e

insergdes na LC 95/13, que ora se propdem.

Um outro aspecto, de extrema importancia, € a
consequén?cia da certificagdo no citado Programa, na medida em que o
RPPS cumprira um dos requisitos para © reconhecimento como
investidor { qualificado, - conforme pre\/isto no artigo 6°-A da Portaria
MPAS 519/11 (http://www.previdencia.qov.br/wp-

z“y
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content/uﬁloads/ZOlS/O 1/PORTARIA-MPS-n%C2%BA-519-de-

i
|

qualidade,

24aq0201:L-atua|izada~3at°/oC3°/oA9-021an2018.pdf, acesso nesta data).

A - consequéncia de alta relevancia ¢ que, com tal

0 RPPS ndo corre o risco de ficar alijado do acesso a

determinados produtos do mercado financeiro, 0 que é de grande

importanci
deficitario,

aplicacdes

a, considerando o fato de que o RPPS local é atualmente
e deve peréeguir sempre 0s melhores rendimentos de suas

financeiras, -0 que até o momento vem ocorrendo, gracas a

boa performance das aplicagdes, fruto do empenho do Comité de

Investimentos do Instituto. As assertivas estao fundadas nos artigos 9°

da Instrug
519/11.

necessario

para a con
vista do

ministerial.

havera, a
eventualm

corregdes,

ao CVM 539/13 c/c § 2° do artigo 6-A da Portaria MPAS

Por conseguinte, alguns poucos dispositivos sao ajustes

s ao texto em vigor da LC 95/13.

Por fim, importante destacar que Bertioga esta sob prazo
cretizagdo da certificagdo, a contar de 02/05/18, de 1 ano, a
disposto no artigo 6-A, §§ 1° e 2° da citada portaria
Assim, interessante célere votacdao, na medida em que
to seguinte, a contratacdo da entidade certificadora, e
ente pode haver rejeicdac de algum ponto, o que demandara

ou seja, ha de se firmar uma agenda célere e positiva, no

intuito de se evitar qualquer contratempo.

{
para apre

aprovacaol

Por todo o exposto, remetemos o presente projeto de lei

ciagdo desta nobre Casa Legislativa, esperando sua total

‘Data. Ass. Exmo. Sr. Prefeito

7\
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1 Introdugao

O Instituto de Previdéncia Social dos Servidores Publicos do Municipio de Bertioga -
BERTPREV - é uma aﬁtarquia municipal, unidade gestora do Regime Préprio de Previdéncia Social
do Municipio de Bertioga, constituida em 23 de margo de 1998 pelo Decreto Municipal 343/1998,
nos termos da Lei Municipal 187/1996, atualmente regido pela Lei Complementar 95/13 e suas
alteragbes, conforme estabelece a Lei Complementar 9.717/1998' e Resolugdio CMN n®
3.922/2010, com red?a(;éo dada pela Resolugio CMN 4.392/2014% e Resolucio CMN 4604/2017?
que contém as diretrizes de aplicagdo dos recursos garantidores do plano de beneficio

administrado pelo Regime Préprio de Previdéncia Social (RPPS).

2 Definigdes

Ente Federativo: Mun‘icipio de Bertioga SP.

Unidade Gestora: Instituto de Previdéncia Social dos Servidores Publicos do Municipio de Bertioga

- BERTPREV

CNPJ: 02.581.343/0001-12.

Meta de Retorno Espérada: IPCA + 6% a.a.

3 Gestdo Previdenciaria (Pré Gestao)

H
'

A adogdo das melhores praticas de Gestdo Previdenciaria, de acordo com a Portaria MPS
N2 185, de 14 de maiTo de 2015, tem por objetivo incentivar o Instituto a adotar melhores praticas
de gestdo previdencidria, que proporcione maior controle dos seus ativos e passivo e mais
transparéncia no relacionamento com os segurados e a sociedade. Tal adogao garantird que os

envolvidos no processo decisorio do Instituto cumpram seus codigos de conduta preacordados a

fim de minimizar conflitos de interesse ou quebra dos deveres.

! Dispde sobre regras gerais pard a organizagdo e o funcionamento dos regimes proprios de previdéncia social dos servidores publicos da Unido, dos
Estados, do Distrito Federat e dos Municipios, dos militares dos Estados e do Distritc Federal e da outras providéncias.

)
2 Resolu¢des CMN 3.922/10 e 4.302/14 e 4604/17, que "dispde sobre as aplicacdes dos recursos dos regimes proprios de previdéncia social
instituidos pela Unido, Estados, Distrito Federal e Municipios




Assim, com as respensabilidades bem definidas, compete ao Comité de Investimentos, a

elaboragdo da Politica de Investimento (P.1.), que deve submeté-la para aprovacdo ao Conselho de
Administragao, o agente superior nas definicdes das politicas e das estratégias gerais da
Institui¢do.

Ainda de acordo com os normativos, esta P.I. estabelece os principios e as diretrizes a
serem seguidas na gestdo dos recursos correspondentes as.reservas técnicas, fundos e provisdes,
sob a administragac deste RPPS, visando atingir e preservar o equilibrio financeiro e atuarial e a
solvéncia do plano.

As diretrizes aqui estabelecidas sdo complementares, isto é, coexistem com aqguelas
estabelecidas pela Iégislacéo aplicavel, sendo os administradores e gestores incumbidos da
responsabilidade de observa-las concomitantemente, ainda que ndo estejam transcritas neste

documento. ‘

'

1

4 Comité de Investimentos

De acordo com a Portaria MPS n2 440/13 e Complementar 95/13, o Comité de
Investimento do BERTPREV é formado por 5 membros votados em reunido conjunta dos
Conselhos Administrativo e Fiscal, dentre aqueles servidores estveis que possuam certificagio em
mercado financeiro exigida pelo SPREV ou outro drgdo fiscalizador, hoje todos os membros do

Comité possuem certificagdo CPA-10 inclusive um dos quais possui CPA-20,
z

i
!

5 Consultoria de Investimentos

A consultoria de investimentos contratada pelo BERTPREV, com fulcro no artigo 111, XVI da
LC95/13, tera a fungéo de auxiliar o RPPS no acompanhamento e monitoramento do desempenho
do risco de mercado e do enquadramento das aplicagdes dos recursos, de acordo com o Art. 18 da
Resolugdo CMN n? 3922 ea Resolugdo n? 02/17 -C.A/BERTPREV e altera¢Bes. Essa consultoria

devera ser cadastrada junto a CVM dnica e exclusivamente como consultora de valores
|
l

mobiliarios.
6 Diretrizes Gerais @

Os principios,’ metodologias e pardmetros estabelecidos nesta P.l. buscam garantir, ao

longo do tempo, a seguranca, liquidez e rentabilidade adequadas e suficientes ao equilibrio entre




ativos e passivos do BERTPREV, bem como procuram evitar a exposi¢ao excessiva a riscos para os
quais 0s prémios pagtjns pelo mercado ndo sejam atraentes ou adequados aos objetivos tragados.

Esta P.I. entrara em vigor em 01 de janeiro de 2019. O horizonte de planejamento utilizado
na sua elaboragdo compreende o periodo de 12 meses que se estende de janeiro a dezembro de
2019.

Esta politica ésté de acordo com a Resolugdo CMN n2 3.922/10 e alteracbes e a Portaria
MPS n? 519/11 e allteragc")es que dispoem sobre as aplicagdes dos recursos financeiros dos
Regimes Proprios de Previdéncia Social instituidos pela Unido, Estados, Distrito Federal e
Municipios bem como pardametros minimos para as alocagOes de recursos e limites, utilizagdo de
veiculos de investimento e a meta de rentabilidade. |

Adicionalmente este documento trata da metodologia adotada para o apregamento dos
ativos financeiros e éerenciamento de riscos, em consonancia com as definicdes constantes na
Resolugcdo CMN n? 3.922/10 e alteragdes.

Em bavendo mudangas na legislagdo que de alguma forma tornem estas diretrizes
inadequadas, durant? a vigéncia deste instrumento, esta P.l. e os seus procedimentos serdo
alterados gradativaménte, de forma a evitar perdas de rentabilidade ou exposigao desnecessaria a
riscos, conforme defi;nigc")es constantes na Resolu¢do CMN n? 3.922/10 e alteragbes. Caso seja
necessario, deve ser“ elaborado um plano de adequagdo, com critérios e prazos para a sua
execugdo, sempre com o objetivo de preservar os interesses do BERTPREV, desde que este plano
nao seja contrario ao grcabougo legal constituido.

Se nesse plané de adequagdoc o prazo de enquadramento estabelecido pelas disposigbes
transitorias da nova legislagdo for excedido, o Instituto devera comunicar oficialmente a Secretaria

de Previdéncia do Ministério da Fazenda.

7 Modelo de Gestdo

A gestdo das ahplicac;ées dos recursos do RPPS sera propria, fundada no Artigo 39, § 59, |1 da
Portaria MPS n? 519/11, com redagdo dada pela Portaria MPS 440/13 e artigo 15, § 19, | da
Resolugio CMN 3.922/10 e 4604/17.

Assim, o RPPSfrealizaré diretamente a execug¢do da P.l. de sua carteira, decidindo sobre a

alocagdes dos recursos e respeitados os pardmetros da legislag3o.




8 Meta de Retorno Esperado

¥

Para o exercicio de 2019 o BERTPREV prevé que o seu retorno esperado serd no minimo:
IPCA acrescido de uma taxa de juros de 6,00%.

A escolha do IPCA justifica-se por ser o indice oficial de inflagdo do pais, calculado pelo
IBGE e 0 que melhor fepresenta a perda de poder aquisitivo dos recursos financeiros do instituto.

A escolha da:taxa de juros real de 6% a.a. justifica-se por ser o teto permitido pela
Resolugdo 3922/10 e por constituir-se na meta atuarial do Instituto devendo ser compativel com o
crescimento do passjvo atuarial, como forma de coeréncia para evitar descasamento entre o
passivo e do ativo atLariaI. Em face do cendrio econdmico futuro demonstrar a possibilidade de

diminuicao de taxas reais de juros e a impossibilidade de alcance dessa taxa de 6% a.a., o

BERTPREV deverad realizar estudos e tratativas visando a redugao desta meta.

;
1
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9 Aderéncia das Metas de Rentabilidade

As metas de rentabilidade definidas no item anterior estdo aderentes ao perfil da carteira
de investimento e das‘ obrigagGes do plano.

Verificamos que o passivo atuarial do RPPS cresceu nos Ultimos trés anos as seguintes
taxas’:
2015:10,45%
2016: 26,75% !
2017:-19,47%

|

Verificamos ainda que a rentabilidade da carteira nos ultimos trés anos esta em média,

aderente a meta de rentabilidade escolhida, conforme o histdrico abaixo?:

| ANG
RN &

2015 7,14 %

b

'RENTABILIDADE %

2016 23,89 %
2017 17,59
Média 16,21

/b

* De acordo com informacgdes da contabilidade




10 Carteira Atuai

A carteira atual, de acordo com a tabela abaixo, demonstra os percentuais de alocacio assim

como os limites legais observados por segmento na data 30/09/2018.

. LINITE LEGAL *

| (Resolugsé CViN N° .
. ;3:52_-2/ 10) }j.
Renda Fixa S - T100% | 73,30%
Renda Variavel e Investimentos Estruturados 30% 26,68%

|
!
1

11 Alocagao de recursos e os limites por segmento de aplica¢do

A andlise e aj‘valiacéo das adversidades e das oportunidades, observadas em cenarios
futuros, contribuem para a formagdo de uma visdo ampla do BERTPREV e do ambiente em que
este se insere, visando assim a estabilidade e a solidez do sistema.

O grau de maturagdo, suas especificidades e as caracteristicas de suas obrigagdes, bem
como o cenario macroeconémico, determinam as seguintes diretrizes dos investimentos:

v" A alocagdo dos recursos nos diversos segmentos;

v Os limites' maximos de aplicacio em cada segmento e prazos de vencimentos dos

investimentos; e
v A escolha por ativos que possuem ou n3o amortizagdes ou pagamento de juros

o |
periddicos, dentre outros. |

1

12 Cendrio ?
A expectativa de retorno dos investimentos passa pela defini¢3o de um cenario econémico
que deve levar em consideragdo as possiveis variagdes que os principais indicadores podem sofrer.

O cendrio utilizado corresponde ao Boletim Focus (11/10/2018) que representa a média das

expectativas dos principais agentes de mercado. \j@
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Cenario Internacional

O Fundo Monetario Internacional (FMI), em seu relatdrio Perspectiva Econdmica Mundial
manteve as projecdes de crescimento global para este e o proximo ano em 3,7%, mas segue o
alerta Sara os riscos em relagao a atividade econdmica e a continuidade das tensdes comerciais,
principalmente, carre“adas pelos E.U.A. seja na imposi¢ao de barreiras seja na respostas das outras
nagoes. .

Mas a questao comercial ndo é o unico desafio global. O FMI avalia que ha sinais de que a
expansdo global dos Gltimos dois anos comega a se estancar.

"A expansdo ésté se tornando menos uniforme e os riscos para as perspectivas estdo
aumentando”, ponderou o fundo.

"A incerteza politica aumentou na Europa, onde a Unido Europeia enfrenta desafios
politicos fundamenta.is no que diz respeito a politica de migragdo, a questao fiscal, as normas
relativas ao Estado d;e direito e a arquitetura institucional da zona do euro. Os termos do Brexit
também permanecer}l incertos apesar dos meses de negociagdo", afirmou o economista-chefe e
diretor do Departamento de Pesquisa do Fundo Monetario Internacional (FMI), Maurice Obstfeld.

Para Obstfeld, as transicdes de poder na América Latina nos préximos meses também
adicionam incertezas ao cenario global.

Paises avangados em 2018:

O FMI entende que para ano de 2018 o crescimento deve ser de 2,4% e para 2019
expansao econdmica se dard em torno de 2,1%.

Para a zona dq euro, é esperada uma expansio de 2,0% em 2018 e 1,9% em 2019 indices
puxados pra baixo eﬁw razdo da Franga e, principalmente, da Italia. O Banco Central Europeu
aponta para a possibilidade ja no primeiro semestre de 2019 o fim do auxilio financeiro ao
mercado que se configura na compra de titulos e para o segundo semestre, caso seja necessario

conforme o comportamento econdmico obriga-se no aumento de juros a fim de reduzir a inflagdo.
e

¢

#



Fora da zona do euroj, mas ainda na Europa, o crescimento esperado para o Reino Unido é de 1,4%
este anoe 1,5% ano ?ue vem.

No caso do Jafpéo, a projecao do FMI para o PIB do pais este ano passou de 1,2% em abril

|
para 1,1% agora. Para 2019, é esperado 0,9%.

EUA

0 cresciment6 econdmico dos Estados Unidos estda acima do potencial, amparado pelos
estimulos fiscais do governo federal e pelo fortalecimento do mercado de trabalho, diz o FMI. Em
razio do bom momento econdmico e pressionado pelos salarios em 2018 o FED iniciou aumento
de juros para controlé desse cenario inflacionario que devera se manter em 2019.

E, na Figura dio Presidente Americano Donald Trump, a escalada protecionista ainda trara
muito risco de curto? prazo a economia mundial. Além de sofrer, internamente, impacto dos
resultados das eleicdes legislativas a serem realizada em novembro de 2018, pois teme um
aumento dos assentos do Partido Democrata na Camara e no Senado.

O fundo estirr;;a que a economia americana vai se expandir a taxa de 2,9% em 2018 e 2,5%

i

em 2019. ?

China ‘

C FMI projetla a expansao do PIB da China em 6,6% em 2018 e 6,2% em 2019. Se
confirmada, a estimqtiva representaria uma desaceleragdo do crescimento no pais asiatico em
relagdo ao ano de 20:17, quando o PIB se expandiu a uma taxa de 6,9%. Na avaliagdo do FMI, isso
ocorreria "a medida {que um aperto regulatdrio se assenta sobre o setor financeiro e a demanda
externa se suaviza". |

"As autoridadﬁ-_‘s (chinesas) estdo dando passos bem-vindos para desacelerar a expansac do
crédito, (mas) agﬁes: financeiras descoordenadas e acOes regulatorias de governos regionais
podem ter consequér?wcias indesejadas" sobre o prego de ativos financeiros e "aumentar riscos de
rolagem" de dividas, F;.'screve a instituigao.

O panorama d:e verdadeira batalha comercial provocada por tensdes comerciais emanadas
dos movimentos dos fEstados Unidos em 2018, tendo como alvo principal a China deve continuar
em face de dividas eI@eitorais do Presidente Trump e adverte, o FMI, que a proliferagdo desse tipo
de ac¢do poderd oé)struir investimentos, provocar a elevagdo dos pregos de produtos
comercializaveis, pert!‘urbar cadeias globais de produgdo com forte impacto nos paises emergentes
e desacelerar a disseminagéc; de novas tecnologias. O efeito final dessa soma de fatores, conclui
FMI, pode ser a diminui¢do da produtividade.

]
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Emergentes i

O FMI projeta{ para a expansdac média do PIB do conjunto de paises emergentes em 4,7%
em 2018 e 4,7% em';2019, mas ressaltou que os prospectos de crescimento estdo se tornando
"mais desiguais" dentre as economias desse grupo.

De acordo com o FMI existe uma grande desigualdade de evelucdo de atividade econdmica
, ] : ,
dos paises pertencentes a este grupo pelos seguintes fatores:” precos de petrdleo ascendentes,
. ol . . x .
rendimentos mais altos nos Estados Unidos em virtude de elevagdes das taxas de juros, a escalada
1

de tensdes comerciais e pressdes de mercado sobre as moedas de algumas economias

emergentes com fundamentos mais fracos".
Segue o relatério: "Ao passo que as condi¢bes financeiras permanecem, em geral,

L
1
benignas, esses fatores resultaram em reducdes de fluxos de capital, custos de financiamento mais

altos e pressdes cambiais, mais agudas em paises com fundamentos mais fracos ou riscos politicos
mais altos". |

A expansio rr%édia na América Latina deve aumentar "modestamente” de 1,3% em 2017
para 1,2% em 2018, éadiante para 2,2% em 2019, estima o FMI.

t

Em 2019 os; pregos de commodities mais altos continuam dando suporte para
exportadores de cont!lmodities na regido e a perspectiva torna-se menos otimista em face das
maiores economias i.cla América Latina apresentar condi¢Ses financeiras mais dificeis dada a
necessidade de ajustfes politicos na Argentina, aos efeitos remanescentes de greves e incerteza
politica no Brasil a ag(;enda politica do novo governo no México.

Cenério Econdmico Doméstico

O presente relatorio foi concebido em periodo eleitoral para a Presidéncia da Republica.
Periodo este de gram;:Ie volatilidade onde, no aspecto econdmico, as candidaturas foram divididas
em reformistas e n3o reformistas. Findo o primeiro turno permanece a disputa entre os Srs.
Fernando Haddad doi Partido dos Trabalhadores e Jair Bolsonaro do Partido Social Liberal, sendo
ambos, segundo ent‘zendimento do mercado, ndo reformista e reformista, respectivamente.
Pesquisas de opiniéoiindicam ampla vantagem para o candidato Jair Bolsonaro. Nesse sentido o
mercado financeiro p‘recifica uma volta a normalidade da conjuntura econdmica, diminuicio do
risco e, consequentemente dos juros, e que o periodo de grande volatilidade visto durante as

|

elei¢des deve arrefec?er com a vitoria do lider das pesquisas no préximo dia 28 mais fruto de @

euforia em razdo da ‘!possibilidade da auséncia do PT no governo do que da confian¢a do nov

. i . . ;.
governo liberal que se encontra ancorado na figura do economista Paulo Guedes. O relatério

Focus de 11 de outubro vem trazendo este panorama.
|




|
|
|

Analise do Relatério Focus

O Relatério F:ocus que é publicado semanalmente e que reproduz as perspectivas de
mercado da média dc:)s economistas que atuam no mercado financeiro estimou, em 11 de outubro
do ano corrente, que o indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo (IPCA) subird 4,43% em
2018, frente a 4,40%; na semana anterior. Para 2019 a estimativa é de que suba 4,21%, frente a
4,20% na semana anterior, ou seja, a inflagdo esta controlada variando dentro do centro da meta
que é de 4,5% para ois exercicios de 2018 e 2019.

Nesse cenéri‘p exposto acima, o BERTPREV esta com a sua carteira de investimentos
aderente aos indicadcinres, podendo assim capitalizar a rentabilidade dos seus principais fatores de
riscos investidos e se fmanter aderente também a meta de rentabilidade proposta.

As discu556e§ da Reforma da Previdéncia no Congresso Nacional constituem um
importante ponto de'; atengdoc para o BERTPREV, com a sua possivel aprovacao podendo afetar o

BERTPREV de duas m%meiras:

|
1

1- A sua aprova?géo poderd diminuir ainda mais a taxa estrutural de juros da economia,
fazendo com éque nesse cenadrio seja efetuada a revisdo da meta de rentabilidade atual e
para os futuro? exercicios;

2- A aprovagao da reforma tera impacto importante no passivo atuarial do BERTPREV, fato
este que também acarretara uma revisio da meta de rentabilidade atual e para os futuros

exercicios. [

. . I " . - ~ .
Ha também a possibilidade de volatilidade diante da ndo aprovagdo de reformas estruturais
esperadas pelo mercado financeiro, e que pode representar uma oportunidade de compra de

Titulos Publicos a taxas atrativas para longo prazo conforme indicado pelo ALM.

13 Alocagdo Objetivo
l

A tabela a seguir apresenta a alocagao objetivo e os limites de aplicagdo em cada um dos

i

1
segmentos definidos %pela Resolugdo CMN n? 3.922/2010 e alteragdes. Essa alocacio tem como
intuito determinar a élocagéo estratégica a ser perseguida ao longo do exercicio desta Politica de

[
Investimento que mel’hor reflita as necessidades do passivo.

!
i

%




Posicdo

' ' Limite da Atual da .
P - Tipo ‘fe Ativo Resclucdo Carteira Limite
,’ P L 4604/17 {%) - Limite Inferior Estratégia Superior
Segmento \ CMN % Set/18 (%) Alvo (%) (%)
Titulos Publico Federal - Art. 79,1, “a”. 31.70% 10.00% 44 00% 100.00%
Cota Fundo 100% TP {Sufixo Ref. ndo atrelado a taxa de juros de 1 dia)-
Art. 79, 1, b 100,00% 17,65% 10,00% 18,00% 100,00%
Cota Fundo de indice (ETF) 100% TP (Sufixo Ref ndo atrelado a taxa de
juros de 1 dia} ArtS7¢,1, "c”. 0,00% 0,00% 0,00% 100,00%
!
Operagdes Compromissadas - Art. 79, 1)
i 5,00% 0,00% 0,00% 0,00% 5,00%
Cota Fundo renda fixa {Sufixo Ref. n3o atrelado a taxa de juros de 1
dia)- Art. 72, 11}, Alinea “a"
60,00% 0,00% 0,00% 0,00% 60,00%
Cota Fundo de Indice {ETF) renda fixa (Sufixo Ref. n3o atrelado a taxa
de juros de 1 dia)- Art. 72, 111, Alinea "b" 0,00% 0,00% 0,00% 60,00%
Cota de Fundo Referenciado Renda Fixa - Art. 79, IV, Alinea "a"
j 23,17% 0,00% 13,00% 40,00%
40,00%
Cota de Fundo de [ndice (ETF) Ref. Renda Fixa - Art. 72, IV, Alinea “b”
! 0,00% 0,00% 0,00% 40,00%
Letra Imobilidria Garantida (LIG) - Art. 7¢, V, Alinea "b”
) 20,00% 0,00% 0,00% 0,00% 20,00%
COB - Art, 72, VI, Alinea “3" 0.00% 0.00% 0.00% 5 00%
- 15,00% - - - 1
Poupanga - Art, 79,IV1, Alinea "b"
| 0,00% 0,00% 0,00% 15,00%
1
FIDC - Cota S&nior - Art, 72, VII, "a"
0,00% 0,00% 0,00% 5,00%
Fundo Renda Fixa - Crédito Privado - Art. 72, VI, "b" 5,00%
. 0,80% 0,00% 1,00% 5.00%
Fundo de Debéntures - Art. 79, VII, "¢”
0,00% 0,00% 0,00% 5,00%
' Subtotal
Renda Fixa 73,32% 76,00%
Fi ref. a [ndice de Renda Variavel divulgado pela B3 - Compasto por no
minimo 50 a¢des - Art, 89,1 "a" 6,85% 0,00% 5,00% 30,00%
- 30,00% . - - -
FI (ETF) - Indice de Renda Varidvel divulgado pela B3 - Composto por
no minimo 50 a¢des - Art. 89,1 "b" 0,00% 0,00% 0,00% 30,00%
Fundo de investimentes em Agdes - Art. 82, 1 "a" 16.34% 0.00% 15.00
". 20,00% , i 5,00% 20,00%
Fundo de [ndice (ET:F) - Art. 82,1 "b”
3 0,00% 0,00% 0,00% 20,00%
Fi Multimercado - Art. 82, 11}
R 10,00% 0,00% 0,00% 0,00% 10,00%
Fundo de Investimento em Participagdes - FIP - Art. 82, IV "a"
) 3,49% 0,00% 4,00% 5.00%
; 5,00%
Fundo de Investiménto Imobilidrio - FIl- Art, 89, IV 'b"
0,00% 0,00% 0,00% 5,00%
Renda ! Subtotal
Varlivel 1 o 26,68% 24,00%
. R E A L BN 't N
. - v Total Geral +, - N o i )
Y - g 100,00% 100,00%

Esta alocagdojobjetivo visa posicdo mais conservadora reduzindo levemente a exposigio

em renda varidvel, resguardando-se de uma eventual volatilidade, e ampliando a possibilidade de

|
aquisi¢do de Titulos Publicos visando o alongamento da carteira conforme indicado no ALM.

As alocagoes sugeridas foram definidas em face da incerteza quanto a capacidade do novo

!
governo, que assume em 12 de janeiro de 2019, de realizar as reformas esperadas pelo merc

financeiro.

T



A alocagdo objetivo foi definida considerando o cenario macroecondmico e as expectativas

de mercado vigentes quando da elaboragao deste documento, conforme ja descrito no item 12.

14 Apregamentd de ativos financeiros

Os titulos e valores mobiliarios integrantes das carteiras e fundos de investimentos, nos
quais o Instituto aplica seus recursos devem ser marcados a valor de mercado (exceto os ativos
pertencentes as carteiras dos Fundos regidos pela portaria MPS n2 65 de 26/02/2014), de acordo
com os critérios recomendados pela CVM, pela ANBIMA e definidos na Resolugdo CMN n®
3.922/10e alteragéeg. Recomendamos ainda que nas futuras aquisicdes, os Titulos Publicos sejam
marcados na curva, demonstrando o real patrimdnio e neutralizando o impacto da volatilidade
futura, conforme Porf;aria MF: 577/17.

O método e as fontes de referéncia adotadas para aprecamento dos ativos pelo Instituto
sdo 0s mesmos estabelecidos por seus custodiantes e estdo disponiveis no Manual de

aprecamento do custodiante.
|

15 Gestdo de Risco
;

|
‘ J
Em linha comio que estabelece a Resolucdo CMN n2 3.922/2010 e alteragdes, este topico

estabelece quais serdo os critérios, parametros e limites de gestdo de risco dos investimentos. O

objetivo deste topico € demonstrar a andlise dos principais riscos destacando a importancia de

estabelecer regras que permitam identificar, avaliar, mensurar, controlar e monitorar os riscos aos

. j x . . I
quais 0s recursos do plano estdo expostos, entre eles os riscos de mercado, de crédito, de liquidez,
)

operacional, legal, terceirizagao e sistémico.
I

15. 1 Risco de Mercado
! 8
|
O acompanhamento do risco de mercado serda feito através do calculo do VaR {Value gt '
Risk) por cota, que es%tima, com base nos dados histéricos de volatilidade dos ativos presentes LQ/

carteira analisada, a perda maxima esperada.

)
1
i



15.1.1 VaR

Para o consolljdado dos segmentos, o controle de risco de mercado sera feito por meio do
calculo do VaR por cota, com o objetivo do BERTPREV controlar a volatilidade da cota do plano de
beneficios.

O controle de riscos (VaR) sera feito de acordo com os seguintes limites:

Renda Fixa

Refnda Varidvel 20%

15.2 Risco de :Crédito

L
H
|

15.2.1Abordabem Qualitativa

O BERTPREV utilizara para essa avaliagdo de risco de crédito os ratings atribuidos por
agéncia classificadora de risco de crédito atuante no Brasil.
i ) . L
Para checagem do enquadramento, os titulos privados devem, a principio, ser separados

de acordo com suas caracteristicas a seguir:

Titulos emitidos por instituicdo ndo financeira X X
FIDC ; X
Titulos emitidos por instituigdo financeira X

!
'

Os titulos emftidos por instituicdes ndc financeiras podem ser analisados pelo rating de
emiss3o ou do emissé)r. No caso de apresentarem notas distintas entre estas duas classificacdes,
sera considerado, par:a fins de enquadramento, o pior rating.

Posteriormenfe, é preciso verificar se o papel possui rating por uma das agéncias elegiveis

e se a nota é, de acordo com a escala da agéncia, igual ou superior & classificagdo minma

i .
apresentada na tabela a seguir.




L
|
1

Standard
\ brA- brA- brA-
&Poors L
Moody's ! A3.br A3.br A3.br
Fitch Ratings A-(bra) A-(bra) A-(bra)
\
SR Ratings brA brA brA
Austin Rating ! brAA brAA brAA
LF Rating : brAA braA brAA

| .
!
Os investimentos que possuirem rating igual ou superior as notas indicadas na tabela serao
i
enquadrados na categoria grau de investimento, desde que observadas as seguintes condigdes:

v Qs titulos que ndo possuem rating pelas agéncias elegiveis (ou que tenham classifica¢do

inferior as quegconstam na tabela) devem ser enquadrados na categoria grau especulativo;
v Caso duas agéﬁcias elegiveis classifiqguem o mesmo papel, sera considerado, para fins de
enquadramentb, o pior rating;
v No caso de ativos de crédito que possuam garantia do Fundo Garantidor de Crédito — FGC,
sera consideréda como classificagdo de risco de crédito a classificagdo dos ativos

semelhantes emitidos pelo Tescuro Nacional, desde que respeitados os devidos limites

b
1

legais; i

v 0 enquadramento dos titulos serd feito com base no rating vigente na data da verificagdo
|
da aderéncia das aplicagGes a politica de investimento.

o . , ,
No ato do Credenciamento de cada um dos gestores dos fundos de investimentos, também
sera verificado o rating de Gestdo de cada um deles.
i

15.3 Risco de Liquidez

Q risco de quu&idez pode ser dividido em duas classes:

1

A. Possibiliidade de indisponibilidade de recursos para pagamento de obrigagoe ‘-Q/

{Passivo);

|



B. Possibilidade de redugiio da demanda de mercado {Ativo).
i
Os itens a seguir detalham as caracteristicas destes riscos e a forma como eles serdo
geridos. i
1
i
A. Indisponibilidade de recursos para pagamento de obrigagdes (Passivo)
i
A gestdo do ri$co de indisponibilidade de recursos para pagamento de obriga¢es depende
do planejamento estratégico dos investimentos do plano. A aquisicdo de titulos ou valores
mobilidrios com prazo ou fluxos incompativeis com as necessidades do planc pode gerar um
i
i
descasamento. Esta politica é elaborada com base no estudo de ALM apresentada em 2018,

portanto destacamos'a necessidade de que o BERTPREV realize anualmente o estudo de ALM.

+

B. Redugdo de demanda de mercado (Ativo)
\

A segunda classe de risco de liquidez pode ser entendida como a possibilidade de redugdo
ou inexisténcia de dqmanda pelos titulos e valores mobilidrios integrantes da carteira. A gestdo
deste risco serd feitali com base no percentual da carteira que pode ser negociada. controle do
risco de liquidez de demanda de mercado sera feito por meio dos limites da tabela abaixo, onde
sera analisado o curto (de 0 a 30 dias), médio (de 30 dias a 365 dias) e longo prazo (acima de 365

dias). |

De 0 a 30 dias ] 60%
iDe 30 dias a 365 dias 0%
Acima de 365 dias 0%

15.4 Risco Operacional

'

Risco Operacional é a possibilidade de ocorréncia de perdas resultantes de falha,

deficiéncia ou inadeqiuagéo de processos internos, pessoas e sistemas, ou de eventos extern
i

Dessa forma a gestdo desse risco serd.a implementacdo de a¢des que garantam a adogdo d

}
i
i

¥




normas e procedimentos de controles internos, alinhados com a legislagao aplicavel. Dentre os
procedimentos de cor‘)trole podem ser destacados:
v A defini¢do de rotinas de acompanhamento e anélise dos relatérios de monitoramento dos

riscos descrito"s nos tépicos anteriores;

|
O estabelecimento de procedimentos formais para tomada de decisdo de investimentos;
1

Acompanhamento da formacdo, desenvolvimento e certificacdo dos participantes do
|

processo deciédrio de investimento; e
|

v' Formalizacdo ;e acompanhamento das atribuicées e responsabilidade de todos os
¢ f p

. ' . - . .
envolvides no.processo planejamento, execugdo e controle de investimento.

|
{
i

O BERTPREV aderiu ao Programa de Modernizacdo PRO GESTAO RPPS e estd em fase de
adequagido ao Niv'gl 2.

f
[l
I

15.5Risco de Terceirizagdo

Na administra:géo dos recursos financeiros ha a possibilidade de terceirizagdo total ou
parcial dos investime;wtos do RPPS. Esse tipo de operagdo delega determinadas responsabilidades
a gestores externos, porem ndo isenta o RPPS de responder legalmente perante os drgdos
supervisores e fiscaliz:adores.

Neste contex;to, o moedelo de terceirizagdo exige que o RPPS tenha um processo
formalizado para escélha e acompanhamento de seus gestores externos, conforme defini¢des na
Resolucio CMN n2 3.922/10 e alteracdes e demais normativos da Secretaria de Previdéncia do

Ministério da Fazenda. No Credenciamento, o procedimento de selegdo de gestores pelo RPPS

|
deve conter historico, justificativas, documentacdo relacionada, entre outros.

15.6 Risco Legal

!
1
1
1
i
I

O risco legal c—;:‘sté relacionado a ndo conformidade com normativos internos e externos,
podendo gerar perdi?s financeiras procedentes de autuagbes, processos judiciais ou eventuais
questionamentos.

O controle doé riscos dessa natureza, que incidem sobre atividades e investimentos, sera

feito por meio:




v' Da realizagio de relatérios de compliance que permitam verificar a aderéncia dos
d
investimentos as diretrizes da legislacio em vigor e a politica de investimento, realizados

\

1
com periodiciqade mensal e analisados pelos Conselhos do BERTPREV;

v" Da utilizagdo de pareceres juridicos para contratos com terceiros, quando necessario.

15.7 Risco Sistémico

O risco sistérinico se caracteriza pela possibilidade de que o sistema financeiro seja
contaminado por eve:ntos pontuais, como a faléncia de um banco ou de uma empresa. Apesar da
dificuldade de gerencé:iamento deste risco, ele ndo deve ser relevado. E importante que ele seja
considerado em cené!rios, premissas e hipoteses para analise e desenvolvimento de mecanismos
de antecipagdo de agc?es aos eventos de risco.

Para tentar r!eduzir a suscetibilidade dos investimentos a esse risco, a alocacido dos
recursos deve levarjem consideragdo os aspectos referentes a diversificacdo de setores e

emissores, bem como a diversificagdo de gestores externos de investimento, visando a mitigar a

I
possibilidade de inopérdncia desses prestadores de servico em um evento de crise.

16 Consideragdes Finais

\ Este documen;to sera disponibilizado por meio eletrénico a todos os segurados

participantes, apos a f:\provagéo do Conselho Administrativo do BERTPREV e enviado a Secretaria

i
de Previdéncia Social,'nos moldes por ela exigidos.
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