REUNIAO ORDINARIA DO CONSELHO ADMINISTRATIVO

Ata CA. n° 17/2019. Aos doze dias de dezembro de 2.019, as 09:30 hs, na sede do BERTPREV, reuniram-se os
membros do Conselho Administrativo do Instituto Sr. Waldemar Cesar Rodrigues de Andrade - Presidente do
BERTPREV e os conselheiros, Srs. Ronaldo Mendes, Luiz Antonio Batista Simdes, Fabiano Teles de Oliveira,
André Girenz Rodrigues, Marcelo dos Santos Pereira, Adriana dos Santos Rodrigues e o suplente Jaime Furtado
de Mello Junior, com a presenga do Sr. Alexandre Hope Herrera — Coordenador Administrativo-Financeiro. Registra-
se a auséncia do Sr. Vanderlei Poletto. Na sequéncia o Sr. André, lembrou aos presentes que foram enviados por e-
mail os arquivos com as atas do comité de investimentos n°46, 47, 48 e 49/19 (atas de novembro/2019), Relatério
de investimentos novembro/2019, Politica de Investimentos 2020, calendario de reunides para o exercicio de 2020.
Informou ainda que as atas encontram-se disponiveis no site do BERTPREV. Passou-se a apreciagdo das atas do
Comité de Investimentos, deliberou o conselho por unanimidade em referendar as atas n® 46, 47, 48 e 49/19 (atas
de novembro/2019). Iniciados os trabalhos, a Sr. Alexandre, apresentou o relatério dos investimentos do més de
novembro/2019, em resumo o resultado dos investimentos foi de R$ 556.013.908,19, obtendo uma variagdo
negativa em virtude da marcagéo a mercado de (-) R$ 4.388.777,19.

Més Saldo Anterior Saldo Atual Retorno Retorno (%) Meta (%)
Janeiro 452.636.394,09 470.256.135,03 21.172.852,69 4,65% 0,83%
Fevereiro 470.256.135,03 475.844.679,44 -2.102.991,25 -0,50% 0,90%
Marco 475.844.679,44 477.338.817,48 712:111,27 0,16% 1,19%
Abril 477.338.817,48 485.277.245 44 6.623.427,96 1,38% 1,06%
Maio 485.277.245 44 499.332.417,54 13.211.000,30 2,73% 0,64% : (
Junho 499.332.417,54 517.322.175,59 16.939.758,04 3,38% 0,45% \\.‘J‘:’m :
Julho 517.322.175,59 531.750.409,16 8.200.233,55 1,58% 0,72%
Agosto 531.750.409,16 534.291.422 33 1.687.003,70 0,31% 0,62%
Setembro 534.291.422 33 546.573.040,73 10.046.618,40 1,87% 0,45%
Outubro 546.573.040,73 561.197.115,29 13.670.074,56 2,49% 0,63%
Novembro | 561.197.115,29 556.013.908,19 -4.388.777,19 -0,78% 0,98%
Total | 85.671.312,03 18,53% : 9,73%
i

Passou-se a apreciagéo da Politica de Investimento para o exercicio de 2020, apés explanacéo ficou aprovado por
unanimidade.

Posigdo
Limite da Limite Atual da
Tipo de Ativo Resolugio base Pré- Carteira Limite
4695/18 CMN Gestdo (%) - Limite Inferior Estratégia Superior
Seg to % Nivel Il 02/12/19 (%) Alvo (%) (%)
Titulos Pablico de emissdo do TN (SELIC) — Art. 72,1, "a". 30,38% 10,00% 30,00% 100,00%
FI 100% Titulos TN- Art. 72, 1, "b" 100,00% 100,00% 19,56% 10,00% 22,00% 100,00%
ETF - 100% Titulos Publicos Art. 72,1, “c”. 0,00% 0,00% 0.00% 100,00%
Diretamente em Operagdes Compromissadas com TP - Art. 79, 11 5,00%
5,00% 0,00% 0,00% 0,00% 5,00%
FI Renda Fixa "Referenciado”- Art. 72, Ill, Alinea "a"”
0,00% 0,00% 0,00% 70,00%
60,00% 70,00%
ETF - Renda Fixa "Renda Fixa"- Art. 72, |ll, Alinea "b"
0,00% 0,00% 0,00% 70,00%
Fl Renda Fixa - Geral - Art. 72, IV, Alinea “3"
21,89% 0,00% 17,30% 50,00%
40,00% 50,00%
ETF - Demais Indicadores de Renda Fixa - Art. 72, IV, Alinea “b”
Renda Fixa 0,00% 0,00% 0,00% 50,00%



Letras Imobilidrias Garantidas - Art. 72, V, Alinea “b”
20,00% 20,00% 0,00% 0,00% 0,00% 20,00%
COB - Certificado de Depdsito Bancdrio - Art. 72, V1, Alinea "a"
15,00% 0,00% 0,00% 0,00% 15,00%
15,00%
Poupanga - Art. 72, VI, Alinea "b"”
15,00% 0,00% 0,00% 0,00% 15,00%
Fundo de Direitos Creditdrios Cota Sénior - Art. 72, VII, "a"
10,00% 0,00% 0,00% 0,00% 10,00%
Fundo Renda Fixa - Crédito Privado - Art. 7¢, VII, "b" 5,00%
15,00% 0,68% 0,00% 0,70% 15,00%
FI Debéntures de Infraestrutura - Art. 72, VII, “c"
10,00% 0,00% 0,00% 0,00% 10,00%
Subtotal
72,51% 70,00%
Fl de AgBes - Indices com no minimo 50 agBes - Art. 82,1 "a" — Oi00% 7.00% 40,00%
30,00% 40,00% - - . -
ETF - Indice de AcBes com no minimo 50 agdes - Art. 82, 1"b"
0,00% 0,00% 0,00% 40,00%
Fl de Agdes - Geral - Art. 82,11 "a"
17,10% 0,00% 20,00% 30,00%
20,00% 30,00%
ETF - Demais indices de Agdes - Art. 82, |1 "b"
0,00% 0,00% 0,00% 30,00%
FI Multimercado - Aberto - Art. 82, Il
10,00% 10,00% 0,00% 0,00% 0,00% 10,00%
Fundo de Investimento em ParticipacBes - FIP - Art. 82, IV "a"
5,00% 3,11% 0,00% 3,00% 5,00%
Fundo de Investimento Imobilidrio - Fll- Art. 82, IV 'b" 5,00%
10,00% 0,00% 0,00% 0,00% 10,00%
Fi Agdes - Mercado de Acesso - Art.82, IV, C
5,00% 0,00% 0,00% 0,00% 5,00%
Renda Subtotal
Varidvel

.
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Em continuag&o o Sr. And dario das reunides ordinarias do conselho adm
deliberou o conselho em aprova-lo, devendo o mesmo ser publicado no site do Bertprev.

Jan Fev Mar Abr Mai Jun
16 20 19 16 21 18
Jul Ago Set Out Nov Dez
16 20 17 15 19 17

Esta ata e seus anexos estardo disponibilizados para consulta no site do BERTPREV, www.bertprev.sp gov.br. Por
fim, o Conselho Administrativo deliberou que cabera ao BERTPREV verificar dentro das normas aprovadas pela
Emenda Constitucional n® 103/2019 quais ja deverdo ser de plano cumpridas pelo BERTPREV, devendo ser
expedido comunicado no BOM, dando ciéncia a todos das mudangas. Nada mais havendo a tratar, encerrou-se a
reunido as 10:30, sendo lavrada a ata por mim, André Girenz Rodrigues que ap6s lida e discutida a mesma foi
colocada em votagéo e aprovada por unanimidade, que segie assinada pelos presentes.

"\\ [

Waldemar César 23"" :

Ronaldo Mendes

Luiz Antonio Batista Simbdes
Fabiano Teles de Oliveira LK ,)’m(/c

N - rn.V\
André Girenz Rodrigues ﬁ*“ ;\M G"‘ Wfi )| “m\
|V o
&m{, AL € -l(i,-t.f/(,x.ﬁ,c-\s,;\,t.( »

__:___H_\f PMJ&"'——‘“ =

Marcelo dos Santos Pereira

Adriana dos Santos Rodriguesi/. -

Jaime Furtado de Mello Ju

Alexandre Hope Herrera

Y,




Politica de Investimentos

2019

Instituto de Previdéncia Social dos Servidores Publicos
do Municipio de Bertioga SP.



L. IORPOUUCEO covovvinesnissossssnnuassniss cnbessssiuiis STiTaaisssiaitsbmasannmanny e s s s e s b as SRR AR S SRS EPS S oo R b s eretetenmasa]
2 DefiNIGBOS iiiiuiiriseiscsricosnsssncnronnrsrasrsnsessnessansrssansssnssasnenssssassassssenssssnsssssasssssessasnossssssorssonmrons 2
S L e T T P PR e[ [ S —————————————— 2
4 Comtede INVESEIMENTOS ..osiiivisisiinmimisismsissssonsmensensssssssnassasssassessmnsommmsesssrsasicosscsiesisd
S Consultoria de INVESTIMENTOS ...c..ciuiiiiiuieieeireireiectiss e sseesesseeseeeeesese s s eeresseesseenssseeseesseessns 4
R0 ——————————————————————— e 4
I L S 5
8 Meta de Retorno 2 L SR ———— S -
9  Aderéncia das Metas de Rentabilidade ............c..euruieerueeemeeeeseenesssesseeeese e 5
10' Cartelra AtUAl. civisiosissesisiinsisssimiossmmmmnmmnassrsorssrssascsss WRses s TR 6
11 Alocagdo de recursos e os limites por segmento de BPUCATTO i csivviniiniiivinsennnsnnansnanensnnsommnl 6
B2, COMBTIO rrausruemmnsnsnsosmsesssnsuasmsssassvsssssssissssissdsisinsssssssssssss sasassamns sesnssans ssnmssmsonsisssesersesserasscesrecs] 7
13 AlOCACE0 OBJELIVO ...ceuvurrarineiiieisctsessesets st ses e 10
14 Apregamento de ativos financeiros................ RSO PRI RR IS OE IR S S AHERE Saanansanasra NS e s ST R SRR S 12
15 Gestdo de Risco P RRPRROORRORSRRRRSRRRRRT, 17
15.1 RisCO d@ MEICAdO. ... 12
1511 VAR oo e 12
el s R S——————— 13
R o R G R ———— 13
L R TR TS E L L e 14
A. Indisponibilidade de recursos para pagamento de obrigagoes (Passivo) ... 15
B.Redugdo de demanda de mercado (AtiVO) .............co.ooovooueoeoroooooo 15
15.5 RiSCO d€ TerCRIMZAGAO ..........uurvirieieeeecee oo 16
15.6.RISCO LOBAL cciiiiiuimiuisiiiisisininnsssmsenmmsrrensnsrnssmsnsonseassnsssessnssssessssessosssassssossssssesssessessasssusssssiiosice 16
15.7 RISCO SISLEMICO. ...t 17
15.8 Plano de Contingeneia .........ceuuiveruiereocoeeeeee oo {5 e 17

16 Consideragdes Finais .........ccccuuuunn...

iNDICE




1 Introducdo

O Instituto de Previdéncia Social dos Servidores Publicos do Municipio de Bertioga -
BERTPREV - € uma autarquia municipal, unidade gestora do Regime Préprio de Previdéncia Social
do Municipio de Bertioga, constituida em 23 de margo de 1998 pelo Decreto Municipal 343/1998,
nos termos da Lei Municipal 187/1996, atualmente regido pela Lei Complementar 95/13 e suas
alteragdes, conforme estabelece a Lei Complementar 9.717/1998, Resolugdo CMN n? 3.922/2010,
com redagdo dada pela Resolugdo CMN 4.392/2014%, Resolucio CMN 4604/20172 e Resolugdo
CMN 4695/2018% que contém as diretrizes de aplicagdo dos recursos garantidores do plano de

beneficio administrado pelo Regime Proprio de Previdéncia Social (RPPS).
2 Definicoes

Ente Federativo: Municipio de Bertioga SP.

Unidade Gestora: Instituto de Previdéncia Social dos Servidores Publicos do Municipio de Bertioga

- BERTPREV
CNPJ: 02.581.343/0001-12.

Meta de Retorno Esperada: IPCA + 6% a.a.

3 Gestdo Previdencidria (Pré Gestdo) \ ‘:_’\_,

A adogdo das melhores praticas de Gestdo Previdencidria, de acordo com a Portaria MPS
N 185, de 14 de maio de 2015, tem por objetivo incentivar o Instituto a adotar melhores praticas
de gestdo previdencidria, que proporcione maior controle dos seus ativos e passivo e mais
transparéncia no relacionamento com os segurados e a sociedade. Tal adogdo garantira que os
envolvidos no processo decisério do Instituto cumpram seus codigos de conduta pré-acordados a |

fim de minimizar conflitos de interesse ou quebra dos deveres. / .

Dispde sobre regras gerais para a organizacdo e o funcionamento dos regimes proprios de previdéncia social dos servidores publicos da Unido, dos
Estados, do Distrito Federal e dos Municipios, dos militares dos Estados e do Distrito Federal e da outras providéncias.

zResqucﬁes CMN 3.922/10, 4.302/14, 4604/17 e 4695/18, que "dispde sobre as aplicagdes dos recursos&dhs regimes proprios de previdéncia social \(/
instituidos pela Unido, Estados, Distrito Federal e Municipios Y w /




Assim, com as responsabilidades bem definidas, compete ao Comité de Investimentos, a
elaboracdo da Politica de Investimento (P.1.), que deve submeté-la para aprovacio ao Conselho de
Administracdo, o agente superior nas definigdes das politicas e das estratégias gerais da
Instituigao.

Ainda de acordo com os normativos, esta P.l. estabelece os principios e as diretrizes a
serem seguidas na gestdo dos recursos correspondentes as reservas técnicas, fundos e provisdes,
sob a administragdo deste RPPS, visando atingir e preservar o equilibrio financeiro e atuarial e a
solvéncia do plano.

As diretrizes aqui estabelecidas sdo complementares, isto é, coexistem com aquelas
estabelecidas pela legislagdo aplicdvel, sendo os administradores e gestores incumbidos da
responsabilidade de observé-las concomitantemente, ainda que nio estejam transcritas neste

documento.

4 Comité de Investimentos

De acordo com a Portaria MPS n2 440/13 e Complementar 95/13, o Comité de
Investimento do BERTPREV é formado por 5 membros votados em reunido conjunta dos
Conselhos Administrativo e Fiscal, dentre aqueles servidores estaveis que possuam certificagdo em
mercado financeiro exigida pelo SPREV ou outro érgio fiscalizador, hoje todos os membros do

Comité possuem certificagdo CPA-10 inclusive um dos quais possui CPA-20.

\

Certificagdo Profissional Membros Certificados Data de Vencimento cm ,_«"\
Certificacdo \J‘J‘ \
ANBIMA: CPA - 10 Wilson Paschoal dos Santos 17/05/2021
ANBIMA: CPA - 10 Maristela Regina Teodoro Costa 07/04/2020
ANBIMA: CPA - 10 Clayton Faria Schmidt 02/06/2020
ANBIMA: CPA -10 Jean Mamede de Oliveira 02/09/2021
ANBIMA: CPA - 20 José Daniel Rodrigueﬁs 17/09/2022 ﬂ
(X



5 Consultoria de Investimentos

A consultoria de investimentos contratada pelo BERTPREV, com fulcro no artigo 111, XVl da
LC 95/13, teré a fungdo de auxiliar o RPPS no acompanhamento e monitoramento do desempenho
do risco de mercado e do enquadramento das aplicagdes dos recursos, de acordo com o Art. 18 da
Resolucdo CMN n2 3.922 e a Resolugdo n2 02/17 -C.A/BERTPREV e alteragdes. Essa consultoria
deverd ser cadastrada junto a CVM unica e exclusivamente como consultora de valores

mohiliarios.
6 Diretrizes Gerais

Os principios, metodologias e pardmetros estabelecidos nesta P.I. buscam garantir, ao
longo do tempo, a seguranga, liquidez e rentabilidade adequadas e suficientes ao equilibrio entre
ativos e passivos do BERTPREV, bem como procuram evitar a exposicdo excessiva a riscos para os
quais os prémios pagos pelo mercado ndio sejam atraentes ou adequados aos objetivos tracados.

Esta P.l. entrard em vigor em 01 de janeiro de 2020. O horizonte de planejamento utilizado
na sua elaboracdo compreende o periodo até 31 de dezembro de 2020.

Esta politica esta de acordo com a Resolugio CMN n2 3.922/10 e alterages e a Portaria
MP5 n? 519/11 e alteragdes que dispdem sobre as aplicagdes dos recursos financeiros dos
Regimes Préprios de Previdéncia Social instituldos pela Unido, Estados, Distrito Federal e
Municipios bem como pardmetros minimos para as alocacdes de recursos e limites, utilizacio de
veiculos de investimento e a meta de rentabilidade.

Adicionalmente este documento trata da metodologia adotada para o aprecamento dos
ativos financeiros e gerenciamento de riscos, em consonancia com as definigbes constantes na
Resolugdo CMN n? 3.922/10 e alteragdes.

Em havendo mudangas na legislagio que de alguma forma tornem estas diretrizes
inadequadas, durante a vigéncia deste instrumento, esta P.l. e os seus procedimentos serdo
alterados gradativamente, de forma a evitar perdas de rentabilidade ou exposicdo desnecesséria a
riscos, conforme definigdes constantes na Resolugio CMN n? 3.922/10 e alteragGes. Caso seja
necessario, deve ser elaborado um plano de adequacio, com critérios e prazos para a sua
execucao, sempre com o objetivo de preservar os interesses do BERTPREV, desde que este plano

by

nao seja contrario ao arcabougo legal constituidF
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Se nesse plano de adequagdo o prazo de enquadramento estabelecido pelas disposicBes
transitorias da nova legislagdo for excedido, o Instituto devera comunicar oficialmente a Secretaria

de Previdéncia do Ministério da Economia.
7 Modelo de Gestio

A gestdio das aplicagdes dos recursos do RPPS serd prépria, fundada no Artigo 32, § 59, Ii da
Portaria MPS n2 519/11, com redagdo dada pela Portaria MPS 440/13 e artigo 15, § 12, | da
Resolugdo CMN 3.922/10 e 4604/17.

Assim, o RPPS realizara diretamente a execugdo da P.1. de sua carteira, decidindo sobre as

alocagdes dos recursos e respeitados os paridmetros da legisla¢3o.
8 Meta de Retorno Esperado

Para o exercicio de 2020 o BERTPREV prevé que o seu retorno esperado serd no minimo:
IPCA acrescido de uma taxa de juros de 5,89% a.a.

A escolha do IPCA justifica-se por ser o indice oficial de inflagdo do pais, calculado pelo
IBGE e o que melhor representa a perda de poder aquisitivo dos recursos financeiros do instituto.

A escolha da taxa de juros real de 5,89% a.a. justifica-se por ser o teto permitido pela
Portaria n? 17, de 20 de maio de 2019 /ME e por constituir-se na meta atuarial do Instituto
devendo ser compativel com o crescimento do passivo atuarial, como forma de coeréncia para
evitar descasamento entre o passivo e do ativo atuarial. Em face ao cenario econdmico futuro
demonstrar a possibilidade de diminui¢3o de taxas reais de juros e a impossibilidade de alcance

dessa taxa de 5,89% a.a., 0 BERTPREV devers realizar estudos e tratativas visando a reducao desta

meta. ' & _

9 Aderéncia das Metas de Rentabilidade

As metas de rentabilidade definidas no item anterior estdo aderentes ao perfil da carteira
de investimento e das obrigagdes do plano.
Verificamos que o passivo atuarial do RPPS cresceu nos Gltimos trés angs\as seguintes

taxas, conforme dados fornecidos pela Coordena¢3do Administrativa Fjﬂanceira: }L




2016:-12,61%
2017: 16,80%
2018: 26,64%

Verificamos ainda que a rentabilidade da carteira nos dltimos trés anos estd em média,
aderente 3 meta de rentabilidade escolhida, conforme dados fornecidos pela Coordenag¢do

Administrativa Financeira:

ANO RENTABILIDADE % META %
2016 23,89 % 12,64%
2017 17,59 % 9,05 %
2018 12,08% 9,92%
Média 17,84% 10,54%

10 Carteira Atual

A carteira atual, de acordo com a tabela abaixo, demonstra os percentuais de alocagdo assim

como os limites legais observados por segmento na data 25/11/2019. \%

LIMITE LEGAL

{Resolugdo CIVIN N°
SEGMENTO CARTEIRA

3.922/10) Nivel ll

Pro-Gestao
Renda Fixa 100% 73,17%
Renda Variavel e Investimentos Estruturados 40% 26,83%
fy
- &
11 Alocac3o de recursos e os limites por segmento de aplica¢do | /_)
W




A analise e avaliacdo das adversidades e das oportunidades, observadas em cenarios
futuros, contribuem para a formagao de uma visao ampla do BERTPREV e do ambiente em que
este se insere, visando assim a estabilidade e a solidez do sistema.

O grau de maturagdo, suas especificidades e as caracteristicas de suas obrigacbes, bem
como o cenario macroecondmico, determinam as seguintes diretrizes dos investimentos:

v A alocagdo dos recursos nos diversos segmentos;

v" Os limites maximos de aplicagdo em cada segmento e prazos de vencimentos dos

investimentos; e
v' A escolha por ativos que possuem ou ndo amortizacdes ou pagamento de juros

periddicos, dentre outros.

12 Cendrio

A expectativa de retorno dos investimentos passa pela definicdo de um cendrio econémico
que deve levar em consideragdo as possiveis variagdes que os principais indicadores podem sofrer.
O cenario utilizado corresponde ao Boletim Focus (22/11/2019) que representa a média das

expectativas dos principais agentes de mercado.
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Dados recentes da economia brasileira indicam recuperagio da atividade econémica no
terceiro trimestre, puxada principalmente pelo investimento privado e pelo maior consumo das
familias, o gue estd ampliando o otimismo para o mercado interno. Estdo na agenda do Governo
as reformas, administrativa e tributaria, bem como, o programa de privatizagdes, que efetivados
podem consolidar a recuperagio econdmica. Na contram3o desta perspectiva favorave! o cenario

externo demonstra preocupages.

Os principais parceiros do Brasil estdo crescendo menos em 2019, e essa desaceleragéo
podera se aprofundar em 2020. O crescimento global devera ficar abaixo dos 2,9% de 2018. O Fed
{banco central americano) prevé expansio do PIB de 2,2% em 2019 e de 2% em 2020. A agéncia
de classificagdo de risco Fitch estimou que a economia global tera em 2020 o crescimento mais

fraco em oito anos.

Na China, apés expansdo de 6,6% em 2018, a meta de Pequim para 2019 é algo entre 6% e
6,5%. A OCDE prevé 6,1%. Ainda n3o ha uma meta para 2020, mas existe um consense entre

analistas quanto a uma desaceleracdo, e muitos ja preveem que o PIB do ano que vem ficara

abaixo de 6%.

Na Europa, varios paises est3o com suas economias estagnadas ou j& em queda, como é o
caso de Alemanha, Reino Unido e Suécia. A regiao vem num ritmo de crescimento baixo desde
meados do ano passade, quando o PIB da zona do euro cresceu 1,9%, e essa dindmica deve
continuar. A UE prevé crescimento de 1,4% em 2019 e de 1,6% em 2020, mas essas estimativas ja
sdo consideradas otimistas, principalmente diante da enorme queda da produgio industrial na
Alemanha, a maior economia européia. Projegbes mais recentes indicam expansdo em torno de

1% em 2019 e abaixo disso para 2020.

Na Argentina, o processo de empobrecimento do pais continua. A economia, que ji havia
encolhido 2,5% em 2018, deve cair até 3% neste ano. Para 2020, as projegSes de economistas do

setor privado também sgo negativas, de contragdo do PIB entre 1,4% e 2%. A incerteza politica em
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relacdo ao governo de Alberto Fernindez vem pesando na economia. O pais tera de renegociar /

sua divida nos préximos meses, com consequéncias dificeis de wer, mas que pode levar a uma

corrida bancéria e ao délar,




A guerra comercial, iniciada pelo presidente Donald Trump, continua sendo a principal
causa da desaceleragdo econdmica global e a maior ameaca. O cenario mais benigno no momento
parece ser o de uma trégua, ja que Trump descartou um acordo comercial amplo com a China
antes das eleigbes de 2020. Uma trégua nio melhorard as perspectivas de curto e médio prazos. O
dano causado pelas tarifas nas cadeias de produ¢io nio deverd ser desfeito sé por um cessar-
fogo. Parte desse dano deverd ser permanente, com empresas trocando fornecedores para fora da
China. Se a guerra comercial continuar como estd, o dano seguird se alastrando. Mas a disputa
pode também se agravar. Os EUA tém novas tarifas previstas para entrar em vigor neste final de
ano. E Washington ja aviscu que cogita medidas mais agressivas para conter a ascensio da China,
como a proibicio de abertura de capital de empresas chinesas nos EUA e a restricio a

investimentos americanos no pais.
Além disso, cresce o risco de uma guerra comercial também entre os EUA e a UE.

Ndo estd claro ainda qual serd o efeito econdmico do processo de impeachment do
presidente Trump, em andamento no Congresso dos EUA e que deve se arrastar até o comeco de
2020. Mas tanto o processo como a campanha eleitoral do ano que vem geram incertezas, que

nac ajudardo a economia americana.

O Brexit continua sendo- uma incégnita, que vem pesando sobre a economia britanica e

que pode prejudicar toda a Europa, em especial no caso de uma saida desordenada do Reino
Unido.

Essas estimativas levam em considerag3o a situaciio atual. Muitos paises estéo adotando
medidas de politica monetéria e estudam medidas fiscais para tentar atenuar essa desacelera¢io
global sincronizada. Como a extensio dessas medidas ainda é desconhecida, ndo é possivel
estimar o impacto que elas terdo. Mas ha também riscos pela frente, com uma probabilidade

grande de que eles deprimam ainda mais o cenario atual.

Além do impacto direto dessa demanda externa mais fraca, o Brasil sofrera efeitos
indiretos. A desaceleracdo global tende a deprimir os precos das commodities, o que ja esta

acontecendo, além de também ter um efeito financeiro, de elevar a av d0 ao risco, 0 que pode

afetar os mercados e os investimentos estrangeiros. ! ? \



Anilise do Relatério Focus

O Relatdrio Focus que € publicado semanalmente e que reproduz as perspectivas de
mercado da média dos economistas que atuam no mercado financeiro estimou, em 22 de
novembro de 2019, que o indice Nacional de Pregos ac Consumidor Amplo {IPCA) para 2019 a
estimativa é de que feche o anc em 3,46% e 2020 em 3,60%, ou seja, a inflagdo estd e deverd
continuar controlada variando dentro do centro da meta que é de 4,25% para o exercicio de 2019
e de 4,00% para o exercicic de 2020. A taxa de cdmbio em R$ 4,10 para 2019 e RS 4,00 para 2020
apresenta-se elevada apesar do cendrio de arrefecimento da economia global. O PIB por sua vez
para o final de 2019 estd estimado em 0,99% e para 2020 em 2,2%. A expectativa para a maioria
dos especialistas para a SELIC 2019 e 2020 é de 4,5%, enguanto para o grupo “TOP 5” ainda havera
queda para 4,0% ao final de 2020. Considera-se que a produc¢do industrial fechard 2019 com
queda de 0,70% e 2020 com crescimento de 2,3%.

Nesse cenario exposto acima, o BERTPREV estd com a sua carteira de investimentos
aderente aos indicadores, podendo assim capitalizar a rentabilidade dos seus principais fatores de

riscos investidos e se manter aderente também a meta de rentabilidade proposta.

13 Alocagdo Objetivo

A tabela a seguir apresenta a aloca¢3o objetivo e os limites de aplicaciio em cada um dos
segmentos definidos pela Resolucdo CMN n2 3.922/2010 e alteragdes. Essa alocagio tem como
intuito determinar a alocagdo estratégica a ser perseguida ao longo do exercicio desta Politica de
Investimento que melhor reflita as necessidades do passivo, sustentado conforme estudo atuarial

e ALM.




Posi¢io
Limite da Atual da
Tipo de Ativo Resolugio | Limite base | Carteira Limite
4695/18 CMN | Pré-Gestdo (%) - Limite Inferior | Estratégia Superior
Segmento % Nivel Il 02/12/19 (%) Alvo (%) (%)
Titulos Publico de emissdo do TN (SELIC) — Art. 72,1, “a”. 30,38% 10,00% 30,00% 100,00%
FI 100% Titulos TN- Art. 79, 1, "b" 100,00% 100,00% 19,56% 10,00% 22,00% 100,00%
ETF - 100% Titulos Publicos Art. 79,1, “c”. 0,00% 0,00% 0,00% 100,00%
Diretamente em Operagfes Compromissadas com TP - Art. 72, 5. 00%
- 5,00% ' 0,00% 0,00% 0,00% 5,00%
Fl Renda Fixa "Referenciado”- Art. 72, 1lI, Alinea "a” 0,00% 0,00% 0.00% 70,00%
60,00% 70,00%
ETF - Renda Fixa "Renda Fixa"- Art. 79, [ll, Alinea “b 0,00% 0,00% 0,00% 70,00%
: R o .
Fl Renda Fixa - Geral - Art. 72, IV, Alinea "a 21,89% 0,00% 17,30% 50,00%
40,00% 50,00%
. y . oo 0 o
ETF - Demais Indicadores de Renda Fixa - Art. 72, IV, Alinea “b’ 0,00% 0,00% 0,00% 50,00%
i -Art. 79, V, Ali "
Letras Imobilidrias Garantidas - Art. 72, V , Alinea 20,00% 20,00% 0,00% 0,00% 0,00% 20,00%
- i i io- . 7%, VI, Ali ‘ar
CDB - Certificado de Depdsito Bancario - Art. 72, VI, Alinea “a 15,00% 0,00% 0,00% 0,00% 15,00%
15,00%
Poupanga - Art. 72, V|, Alinea “b”
pane 15,00% 0,00% 0,00% 0,00% 15,00%
Fundo de Direitos Creditérios Cota Sénior - Art. 72, VII, "a"
10,00% 0,00% 0,00% 0,00% 10,00%
Fundo Renda Fixa - Crédito Privado - Art. 7¢, VII, "b" 5,00%
15,00% 0,68% 0,00% 0,70% 15,00%
FI Debéntures de Infraestrutura - Art. 72, VII, "¢"
10,00% 0,00% 0,00% 0,00% 10,00%
Renda Subtotal
Fixa 72,51% 70,00%
Fl de Acdes - [ndices com no minimo S0 acées - Art. 82, | "a" - =
2 0 4
30,00% 40,00% L L L £:00%
ETF - [ndice de A¢Bes com no minimo 50 agBes - Art. 8¢, | "b"
0,00% 0,00% 0,00% 40,00%
Fi de AgBes - Geral - Art, 82, || "a"
7
20,00% 30,00% 17,10% 0,00% 20,00% 30,00%
ETF - Demais Indices de AgBes - Art. 89, || "b"
0,00% 0,00% 0,00% 30,00%
FI Multimercado - Aberto - Art, 82, (|
10,00% 10,00% 0,00% 0,00% 0,00% 10,00%
Fundo de Investimento em Participacdes - FIP - Art. 82,1V "a"
5,00% 3,11% 0,00% 3,00% 5,00%
Fundo de Investimento Imobilidrio - Fll- Art. 82, IV 'b" 5,00%
10,00% 0,00% 0,00% 0,00% 10,00%
Fi A¢Bes - Mercado de Acesso - Art.82, IV, C
5,00% 0,00% 0,00% 0,00% 5,00%
Renda Subtotal
Varidvel

A alocagdo objetivo foi definida considerando o cenario macroecondmico e as expectativas

de mercado vigentes quando da elaboragdo deste documento, egnforme Fdescrito no item 12.
r?‘{ Jade




14 Apre¢amento de ativos financeiros

Os titulos e valores mobilidrios integrantes das carteiras e fundos de investimentos, nos
quais o Instituto aplica seus recursos devem ser marcados a valor de mercado {exceto os ativos
pertencentes as carteiras dos Fundos regidos pela portaria MPS n2 65 de 26/02/2014), de acordo
com os critérios recomendados pela CVM, pela ANBIMA e definidos na Resolugio CMN n2
3.922/10 e alteragdes. Recomendamos ainda que nas futuras aquisi¢des, os Titulos Publicos sejam
marcados na curva, demonstrando o real patriménio e neutralizando o impacto da volatilidade
futura, conforme Portaria MF: 577/17.

O método e as fontes de referéncia adotadas para apre¢amento dos ativos pelo Instituto
sdo os mesmos estabelecidos por seus custodiantes e estdo disponiveis no Manual de

apregcamento do custodiante.

15 Gestdo de Risco

€m linha com o que estabelece a Resolugio CMN n® 3.922/2010 e alteragdes, este tépico
estabelece quais serdo os critérios, pardmetros e limites de gestdo de risco dos investimentos. O
objetivo deste tépico é demonstrar a andlise dos principais riscos destacando a importancia de
estabelecer regras que permitam identificar, avaliar, mensurar, controlar e monitorar os riscos aos
quais os recursos do plano estdo expostos, entre eles os riscos de mercado, de crédito, de liquidez,

operacional, legal, terceiriza¢o e sistémico.

15.1 Risco de Mercado

O acompanhamento do risco de mercado sera feito através do calculo do VaR (Value at
Risk) por cota, que estima, com base nos dados histéricos de volatilidade dos ativos presentes na

carteira analisada, a perda maxima esperada.

15.1.1 VaR

Para o consolidado dos segmentos, o controle de risco de mercado sera feito por meio do

calculo do VaR por cota, com o objetivo do BERTPREV controlar a vol Ildade da cota do plano de

D y/o-&

benetficios.




O controle de riscos (VaR) serd feito de acordo com os seguintes limites:

MANDATO LIMITE

Renda Fixa 5%
Renda Varidvel 20%
15.2 Risco de Crédito

15.2.1 Abordagem Quadlitativa

O BERTPREV utilizara para essa avaliagdo de risco de crédito os ratings atribuidos por
agéncia classificadora de risco de crédito atuante no Brasil.
Para checagem do enquadramento, os titulos privados devem, a principio, ser separados

de acordo com suas caracteristicas a seguir;

RATING RATING

EMISSOR EMISSAO
Titulos emitidos por instituigdo n3o financeira X X
FIDC X
Titulos emitidos por instituicdo financeira X

Os titulos emitidos por instituigdes n3o financeiras podem ser analisados pelo rating de
emissdo ou do emissor. No caso de apresentarem notas distintas entre estas duas classificacdes,
sera considerado, para fins de enquadramento, o pior rating.

Posteriormente, € preciso verificar se o papel possui rating por uma das agéncias elegiveis
e se a nota é, de acordo com a escala da agéncia, igual ou superior & classificagio minima

apresentada na tabela a seguir.



INSTITUICAO NAC

AGENCIA INSTITUICAO FINANCEIRA
FINANCEIRA
PRAZO - Longo prazo Longo prazo
Standard
brA- braA- brA-
&Poors
Moody's A3.br A3.br A3.br
Fitch Ratings A-(bra) A-{bra) A-(bra)
SR Ratings brA brA brA
Austin Rating brAA brAA , brAA
LF Rating brAA brAA : brAA

Os investimentos que possuirem rating igual ou superior as notas indicadas na tabela serdo
enquadrados na categoria grau de investimento, desde que observadas as seguintes condigdes:

v Os titulos que n3o possuem rating pelas agéncias elegiveis (ou que tenham classificagdo
inferior as que constam na tabela) devem ser enquadrados na categoria grau especulativo;

v Caso duas agéncias elegiveis classifiguem o mesmo papel, sera considerado, para fins de
enquadramento, ¢ pior rating,;

v No caso de ativos de crédito que possuam garantia do Fundo Garantidor de Crédito — FGC,
serd considerada como classificacio de risco de crédito a classificagdo dos ativos
semelhantes emitidos pelo Tesouro Nacional, desde que respeitados os devidos limites
legais;

v 0 enquadramento dos titulos serd feito com base no rating vigente na data da verificagao

da aderéncia das aplicagdes a politica de investimento.

No ato do Credenciamento de cada um dos gestores dos fundos de investimentos, também

sera verificado o rating de Gestao de cada um deles.
15.3 Risco de Liquidez
O risco de liquidez pode ser dividido em duas classes:

A. Possibilidade de indisponibilidade de recursos para pagamento de obrigag¢des r.
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B. Possibilidade de redugdo da demanda de mercado {Ativo).

Os itens a seguir detalham as caracteristicas destes riscos e a forma como eles serdo

geridos.
A. Indisponibilidade de recursos para pagamento de obriga¢des {Passivo)

A gestao do risco de indisponibilidade de recursos para pagamento de obrigagbes depende
do planejamento estratégico dos investimentos do plano. A aquisicdo de titulos ou valores
mobilidrios com prazo ou fluxos incompativeis com as necessidades do planc pode gerar um
descasamento. Esta politica é elaborada com base no estudo de ALM apresentada em 2019,

portanto destacamos a necessidade de que o BERTPREV realize anualmente o estudo de ALM.

B. Reducdo de demanda de mercado (Ativo} \5‘\

A segunda classe de risco de liquidez pode ser entendida como a possibilidade de redugéo
ou inexisténcia de demanda pelos titulos e valores mobilidrios integrantes da carteira. A gestao
deste risco seréa feita com base no percentual da carteira que pode ser negociada e o controle do
risco de liquidez de demanda de mercado ser4 feito por meio dos limites da tabela abaixo, onde
sera analisado o curto (de 0 a 30 dias), médio (de 30 dias a 365 dias) e longo prazo (acima de 365

dias).

PERCENTUAL MINIMO DA

HORIZONTE
CARTEIRA
De 0 a 30 dias
De 30 dias a 365 dias 0%
Acima de 365 dias 0%

15.4 Risco Operacional

Risco Operacional é a possibilidade de ocorréncia de perdas resultantes de falha,
deficiéncia ou inadequagio de processos internos, pessoas e sistemas, ou de eventos externos.

Dessa forma a gestdo desse risco serd implementada através de agdes que garantam a adogéo de
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normas e procedimentos de controles internos, alinhados com a legislagdo aplicavel. Dentre os

procedimentos de controle podem ser destacados:

v’ Adefinicdo de rotinas de acompanhamento e anilise dos relatérios de monitoramento dos
riscos descritos nos tdpicos anteriores;

v' 0 estabelecimento de procedimentos formais para tomada de decisdo de investimentos;

v' Acompanhamento da formacdo, desenvolvimento e certificacio dos participantes do
processo decisorio de investimento; e

v" Formalizagdo e acompanhamento das atribuigdes e responsabilidade de todos os

envolvidos no processo planejamento, execuco e controle de investimento.

O BERTPREV aderiu ao Programa de Modernizacic PRO GESTAO RPPS e esta certificado no
Nivel 2.

15.5 Risco de Terceirizagio \_f)

Na administragdo dos recursos financeiros hs a possibilidade de terceirizaciio total ou
parcial dos investimentos do RPPS. Esse tipo de operagio delega determinadas responsabilidades
a gestores externos, porém n3c isenta o RPPS de responder legalmente perante os orgios
supervisores e fiscalizadores.

Neste contexto, o modelo de terceirizagdo exige que o RPPS tenha um processo
formalizado para escolha e acompanhamento de seus gestores externos, conforme defini¢ées na
Resolugdo CMN n2 3.922/10 e alteracBes e demais normativos da Secretaria de Previdéncia do
Ministério da Fazenda. No Credenciamento, o procedimento de selecdo de gestores pelo RPPS

deve conter histérico, justificativas, documentagdo relacionada, entre outros.

15.6 Risco Legal

O risco legal esta relacionado a ndo conformidade com normativos internos e externos,

podendo gerar perdas financeiras procedentes de autuagdes, processos judiciais ou eventuais

questionamentos.
[
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O controle dos riscos dessa natureza, que incidem sobre atividaév\s e investimentos, sera
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feito por meio:

yzZ



v" Da realizagio de relatérios de compliance que permitam verificar a aderéncia dos
investimentos as diretrizes da legislagdo em vigor e a politica de investimento, realizados
com periodicidade mensal e analisados pelos Conselhos do BERTPREV;

v Da utilizagdo de pareceres juridicos para contratos com terceiros, quando necessario.

15.7 Risco Sistémico

O risco sistémico se caracteriza pela possibilidade de que o sistema financeiro seja
contaminado por eventos pontuais, como a faléncia de um banco ou de uma empresa. Apesar da
dificuldade de gerenciamento deste risco, ele n3o deve ser relevado. £ importante que ele seja
considerado em cendrios, premissas e hipéteses para anélise e desenvolvimento de mecanismos
de antecipagdo de acdes aos eventos de risco.

Para tentar reduzir a suscetibilidade dos investimentos a esse risco, a alocagdo dos
recursos deve levar em consideragio os aspectos referentes 3 diversificagdo de setores e
emissores, bem como a diversificagio de gestores externos de investimento, visando a mitigar a

possibilidade de inoperancia desses prestadores de servico em um evento de crise.

15.8 Plano de Contingéncia @

Ativo: no caso de desenquadramento ativo, assim que constatado, providenciar
enquadramento imediato, conforme o caso, com o devido remanejamento, dentro das normas da

Resolu¢do 3922/10.

Passivo: em caso de desenquadramento passivo, assim que constatado, por alta
rentabilidade, percentual legal de participacdo no patrimdnio do fundo e concentracdc em uma
mesma pessoa juridica ou suas controladas, sera efetuado o resgate para ajuste do

enquadramento, dentro das normas da Resolugdo 3922/10.

Os procedimentos de anilise dos fundos de investimentos, da composig3o e diversificacio
das carteiras, além da manutencdo da alta liqguidez, em consondncia com o item 15.3 que define

uma alocagdo minima de 60% em ativos com possibilidade de resgateéaﬂn até 30 dias, favorecem o

VP

controle da exposi¢do a riscos e perdas potenciais.



16 Consideragdes Finais

Este documento serd disponibilizado por meio eletrénico a todos os segurados
participantes, ap6s a aprovacao do Conselho Administrativo do BERTPREV e enviado 3 Secretaria

de Previdéncia Social, nos moldes por ela exigidos.

xx/xx/2019

Waldemar Cesar Rodrigues de Andrade
Presidente do Conselho Administrativo
CPA 10 — Validade 26/11/2021




