
REUNIÃO ORDINÁRIA DO CONSELHO ADMINISTRATIVO

Ata CA. n° 11/2019. Aos quinze dias de agosto de 2.019, às 09:30hs, na sede do

BERTPREV, reuniram-se os membros do Conselho Administrativo do Instituto Sr. Waldemar

César Rodrigues de Andrade - Presidente do BERTPREV e os conselheiros, Srs. Ronaldo

Mendes, Luiz Antônio Batista Simões, Fabiano Teles de Oliveira, Marcelo dos Santos Pereira,

Phelippe Santos do Bom Sussesso, Jaime Furtado de Mello Júnior e a suplente Sra. Dulce

Campos de Lima, com a presença do Sr. Alexandre Hope Herrera - Coordenador

Administrativo Financeiro e Patrícia Ramos Quaresma - membro do controle interno. O Sr.

Phelippe informou que a conselheira Sra. Adriana não pode comparecer por motivo de

profissionais e que o Sr. Vanderlei Poletto não pode comparecer por motivos familiares,

deliberou o conselho em justificar as ausências. Na seqüência o Sr. Phelippe, lembrou aos

presentes que foram enviados por e-mail os arquivos com as atas do comitê de investimentos

n°27, 28, 29 e 30/19 (atas de julho/2019), LOA 2020 e Minuta de Resolução do Conselho

Administrativo que trata de eleição de 1 (uma vaga para o Comitê de Investimentos, informou

ainda que as atas encontram-se disponíveis no site do BERTPREV. Quanto ao relatório de

investimentos de Julho/19 fornecido pela empresa de consultoria, o mesmo não foi enviado

aos conselheiros, pois a contratada não o entregou em tempo hábil, entregando apenas em

momentos antes da reunião, motivo pelo qual será enviado aos conselheiros após o término

da reunião, ressaltando que o mesmo foi apresentando durante a reunião: Passou-se a

apreciação das atas do Comitê de Investimentos, deliberou o conselho por unanimidade em

referendar as atas n° 27, 28, 29 e 30/19 (atas de julho/2019). Iniciados os trabalhos, o Sr.

Alexandre apresentou o relatório dos investimentos do mês de julho/2019, em resumo o

resultado dos investimentos foi de R$ 531.750.409,16 obtendo uma variação positiva em

virtude da marcação a mercado de R$ 8.200.233,55

Mês

Janeiro

Fevereiro

Março

Abril

Maio

Junho

Julho

Saldo Anterior

452.636.394,09

470.256.135,03

475.844.679,44

477.338.817,48

485.277.245,44

499.332.417,54

517.322.175,59

Saldo Atual

470.256.135,03

475.844.679,44

477.338.817,48

485.277.245,44

499.332.417,54

517.322.175,59

531.750.409,16

Total

Retorno

21.172.852,69

-2.102.991,25

712.111,27

6.623.427,96

13.211.000,30

16.939.758,04

8.200.233,55

64.756.392,68

Retorno (%)

4,65%

-0,50%

0,15%

1,39%

2,73%

3,38%

1,58%

13,27%

Meta (%)

0,83%

0,90%

1,19%

1,06%

0,64%

0,45% ^
0,72%

5,94%

Na seqüência foi apresentada e

Unidade

03.00.00

Programa

03.05.01

04.122.0011.1023

04.122.0011.2011

04.122.0011.2023

04.122.0011.2020

04.122.0011.2024

Categ. Econ.

i LEI ORÇAMENTARIA ANUAL 2020 - BERTPREV:

Especificação

BERTPREV

BERTPREV

AQUISIÇÃO DE IMÓVEIS

4.4.90.61.00 AQUISIÇÃO DE IMÓVEIS

AQUISIÇÃO DE EQUIPAMENTOS E MATERIAL PERMANENTE

4.4.90.52.00 EQUIPAMENTOS E MATERIAL PERMANENTE

CONCESSÃO DE ADIANTAMENTO DE VERBA

3.3.90.39.00 OUTROS SERVIÇOS DE TERCEIROS - PESSOA JURÍDICA

SALÁRIOS E ENCARGOS

3.1.90.11.00

3.1.90.13.00

3.1.91.13.00

3.3.90.46.00

3.3.90.49.00

VENCIMENTOS E VANTAGENS FIXAS - PESSOAL CIVIL

OBRIGAÇÕES PATRONAIS

OBRIGAÇÕES PATRONAIS - INTRA-ORÇAMENTÁRIO

AUXILIO ALIMENTAÇÃO

AUXÍLIO TRANSPORTE

MANUTENÇÃO E MELHORIA SER. UNIDADE

Dotação inicial

(\

<

10.000.00

50.000.00

22.000,00

1.500.000,00 /

1.000,00 '

240.000.00

85.000.00

12.000.00

A



04.122.0013.2093

28.845.0011.0023

09.272.0012.2010

09.272.0012.2023

99.997.0999.9999

99.999.0999.9999

3.3.90.30.00

3.3.90.35.00

3.3.90.36.00

3.3.90.39.00

3.3.90.40.00

MATERIAL DE CONSUMO

SERVIÇOS DE CONSULTORIA

OUTROS SERVIÇOS DE TERCEIROS - PESSOA FÍSICA

OUTROS SERVIÇOS DE TERCEIROS - PESSOA JURÍDICA

OUTROS SERV. DE TECN DA INFORMAÇÃO E COMUNICAÇÃO
PJ

COBERTURA ATUARIAL

3.3.91.97.00 APORTE PARA COBERTURA DO DÉFICIT ATUARIAL

CONTRIBUIÇÃO PASEP

3.3.90.47.00 OBRIGAÇÕES TRIBUTÁRIAS E CONTRIBUTIVAS

30.000,00

50.000,00

200.000,00

300.000,00

300.000,00

101.000,00

533.380,00

TOTAL CUSTEIO 3.434.380,00

PAGTO. DE BENEFÍCIO PREVIDENCIÁRIO

3.1.90.01.00

3.1.90.03.00

3.1.90.05.00

3.3.90.39.00

3.3.90.93.00

APOSENTADORIAS, RESERVA REMUNERADA E REFORMAS

Pensões do RPPS e do Militar

Outros Benefícios Previdenciários do servidor ou do militar

OUTROS SERVIÇOS DE TERCEIROS - PESSOA JURÍDICA

INDENIZAÇÕES E RESTITUIÇÕES

CONTRIBUIÇÃO PASEP

3.3.90.47.00 OBRIGAÇÕES TRIBUTÁRIAS E CONTRIBUTIVAS

25.000.000*00

3.000.000,00

5.000.000,00

300.000,00

50.000,00

150.000,00

TOTAL PREVIDÊNCIA 33.500.000,00

RESERVA PARA O RPPS

9.9.99.99.00 RESERVA DE CONTINGÊNCIA

RESERVA DE CONTINGÊNCIA

9.9.99.99.00 RESERVA DE CONTINGÊNCIA

TOTAL GERAL...

685.880,00

30.967.740,00

68.588.000,00

LEI ORÇAMENTARIA ANUAL 2020 - BERTPREV

Código

1.000.000.000

1.210.290.701

1.210.290.702

1.210.290.703

1.210.290.900

1.210.291.100

1.300.000.000

1.328.100.000

1.328.200.000

1.900.000.000

1.922.100.000

7.000.000.000

7.210.290.101

7.210.290.102

7.210.290.103

Especificação da Receita

RECEITAS CORRENTES

CONTR. SERVIDOR ATIVO RPPS- PREFEITURA

CONTR. SERVIDOR ATIVO RPPS- CÂMARA

CONTR. SERVIDOR ATIVO RPPS- BERTPREV

CONTR. DO SERVIDOR INATIVO PARA O RPPS

CONTR. DE PENSIONISTA PARA O RPPS

RECEITA PATRIMONIAL

REMUNERAÇÃO DOS INVESTIMENTOS DO RPPS EM RENDA FIXA

REMUNERAÇÃO DOS INVESTIMENTOS DO RPPS EM RENDA VARIÁVEL

OUTRAS RECEITAS CORRENTES

COMPENSAÇÃO FINANCEIRA ENTRE RGPS E RPPS

RECEITAS CORRENTES-INTRA-ORÇAMENTÁRIAS

CONTR. PATRONAL P/ O RPPS INTRA-ORÇ. PREFEITURA

CONTR. PATRONAL P/ O RPPS INTRA-ORÇ. CÂMARA

CONTR. PATRONAL P/ O RPPS INTRA-ORÇ. BERTPREV

13.000.000,00

450.000,00

120.000,00

1.000.000,00

30.000,00

10.000.000,00

5.000.000,00

500.000,00

23.000.000,00

1.000.000,00

250.000,00



7.210.990.001

7.210.990.002

7.210.990.003

7.210.291.501

7.912.990.100

OUTRAS RECEITAS CONTR. SOCIAL-DÉFICT ATUARIAL- PREFEITURA

OUTRAS RECEITAS CONTR. SOCIAL. DÉFICT ATUARIAL- CÂMARA

OUTRAS RECEITAS CONTR. SOCIAL DÉFICT ATUARIAL- BERTPREV

CONTR.PREV.PARC. DÉBITO - PREFEITURA

MULTAS E JUROS DE MORA - ACORDO PMB

TOTAL

11.200.000,00

357.000,00

101.000,00

2.075.000,00

505.000,00

68.588.000,00

Após explanação realizada pelo Sr. Alexandre, deliberou o conselho por unanimidade em

Aprovar a LOA/2020. Dando prosseguimento, o conselho foi informado que o Sr. Marco

Aurélio de Thommazo solicitou sua saída do comitê de investimentos a partir de 01/08/2019,

motivo pelo qual se faz necessário deliberação da minuta de resolução CA. para eleição de

1(uma) vaga para o comitê de investimentos, deliberou o conselho em aprovar a minuta e as

datas estipuladas para realização da eleição, devendo a mesma ser publicada no próximo

boletim oficial em 17/08/2019. O Sr. Presidente abriu o convite aos conselheiros à

participarem do 13° encontro jurídico e financeiro de 11 a 13 setembro em São Paulo, após

consulta o conselho elegeu a conselheira Dulce para representar o conselho administrativo.

Esta ata e seus anexos estarão disponibilizados para consulta no site do BERTPREV,

www.bertprev.sp.qov.br. Nada mais havendo a tratar, encerrou-se a reunião às 10:40, sendo

lavrada a ata por mim, Phelippe Santos do Bom Sussesso que após lida e discutida a mesma

foi aprovada por unanimidade que segue assinada pelos presentes.

Waldemar César Rodrigues de Andrade

Ronaldo Mendes

Luiz Antônio Batista Simões

Fabiano Teles de Oliveira

Marcelo dos Santos Pereira

Phelippe Santos do Bom Sussesso

Jaime Furtado de Melo Júnior

Dulce Campos de Lima

Alexandre Hope Herrera

Patrícia Ramos Quaresma
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RESOLUÇÃO N° XX/19 CA/BERTPREV

REGULAMENTO DA ELEIÇÃO PARA PREENCHIMENTO DE 1 VAGA NO
COMITÊ DE INVESTIMENTOS BERTPREV - PERÍODO REMANESCENTE DE

MANDATO 2017/2021

"Dispõe sobre o regulamento para as eleições de membro para

Comitê de Investimentos do Instituto dos Servidores Públicos
do Município de Bertioga - BERTPREV"

Disposições Iniciais

Artigo 1o-A eleição prevista no artigo 114, § 1o c/c artigo 118, caput

da LC.n.0 95/13 e suas alterações, para o preenchimento de 1 vaga no Comitê de

Investimentos, com mandato de 11/09/2019 a 24/07/2021, observará os preceitos

deste regulamento, com todos os atos legais devidamente publicados na imprensa

oficial do Município e no sítio eletrônico do BERTPREV-www.bertprev.sp.gov.br.

Art. 2o. Antes da publicação de prazo para as inscrições dos

candidatos, os Conselhos do BERTPREV reunir-se-ão para a decisão acerca das

providências prévias ao certame, como período de inscrições; datas da eleição e

agendamento de atos.

Das Inscrições

Art. 3o. Cumprida disposição anterior, abrir-se-á prazo para a

inscrição de candidatos a membro do citado comitê, que deverão requerer por

escrito a sua inscrição e atender ao disposto no artigo 114 da LC 95/13, com

redação dada pela LC 101/14, isto é, serem estáveis e possuírem certificação em

mercado financeiro, exigida pela atupl Secretária de Previdência Social.

A
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§ 1o. O pedido será protocolado no BERTPREV, localizada à rua

Rafael Costábile, n° 596, Centro, e encaminhado ao presidente do instituto, no

período de 19 a 21/08/2019, das 09:00 às 11:30 hs e das 13:30 às 16:00 hs.

§ 2o. Juntamente com o requerimento, conforme Modelo Anexo I,

deverá ser apresentado documento hábil que comprove a certificação exigida.

Art. 4o. Logo após as inscrições, o BERTPREV publicará na

imprensa oficial do Município a relação dos servidores aptos a concorrerem às

eleições.

Artigo 5o. O servidor que tiver sua inscrição impugnada, poderá

recorrer por escrito, no prazo de dois dias úteis, contados da data da publicação na

imprensa, para o Presidente do BERTPREV, que deverá decidir em igual prazo,

sendo o resultado divulgado pela imprensa oficial do Município.

Parágrafo Único -No prazo de apreciação do recurso pelo

Presidente do BERTPREV com parecer da Procuradoria, poderá ser dada a

oportunidade ao servidor recorrente para a regularização do vício que gerou a

impugnação.

Da Votação

Art. 6o. Na hipótese de membros dos conselhos se candidatarem,

ficarão impedidos de participar da votação, cpnvocando-se seus respectivos

suplentes, desde que não sejam candidatos.

Art. 7o. Deverão os conselheiros votar em 1 candidato ao comitê de

investimentos, em cédula onde estarão todos os candidatos agrupados

conjuntamente, rubricada pelo Presidente do BERTPREV.
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Parágrafo único - As cédulas serão depositadas em urna para posterior apuração.

Da apuração

Art. 8o. Após a votação, o Presidente do BERTPREV fará a

apuração dos votos.

§ 1o Na ausência do Presidente a apuração será realizada pela

Coordenadora Jurídico-Previdenciária.

§ 2o Em caso de empate, será eleito o candidato com o maior tempo

de efetivo exercício no município de Bertioga.

Art. 9o. Será considerado voto válido aquele que for atribuído ao

candidato sem qualquer margem de dúvida.

Art. 10. Será consjderado nulo o voto que:

I- Permita o conhecimento do seu autor;

II- Que não esteja rubricado pelo presidente;

III- Que não possa, com exatidão e certeza, ser computado para

qualquer candidato.

IV- Que contenha na cédula indicação maior de escolhidos que o

número de vaga disponível (uma).

Art. 11. Os votos em branco e os votos nulos (que se

enquadram no disposto no artigo 10) serão desprezados e não serão incluídos para

qualquer fim.

Da Proclamação dos resultados
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Art. 12. Concluída a apuração, ato contínuo será proclamado o

resultado oficial, o qual será divulgado na imprensa Oficial do Município.

Dos Recursos

Art. 13. As impugnações apresentadas no decorrer da votação e

apuração serão discutidas e analisadas de pronto pelo Presidente do BERTPREV ou

seu substituto, com decisão fundamentada e registrada em ata da reunião.

Da Posse

Art. 14. A posse será dada no dia 11/09/2019, às 10:00 horas,

na sede do BERTPREV, pelo Presidente do BERTPREV, nos termos do artigo 114

da LC 95/13.

Art. 15. Esta Resolução entra em vigor na data da sua

publicação.

Bertioga, xx de xxxxxxx de 2.019.

WALDEMAR CÉSAR RODRIGUES DE ANDRADE

Presidente do Conselho

0
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MODELO ANEXO

REQUERIMENTO

Ao Presidente do BERTPREV

Eu, (nome completo), venho por

meio deste requerer a minha inscrição para concorrer ao período remanescente do

mandato 2.017-2.021, como membro do Comitê de Investimentos, de acordo com as

bases e especificações contidas na LC95/13 e no Regulamento das eleições -

Resolução n° XX/19 - CA/BERTPREV, publicado no Boletim Oficial do Município.

Ademais, declaro para os devidos fins serem verdadeiras as

afirmações abaixo, bem como anexo ao presente o documento solicitado no artigo

3o, § 2o do mencionado regulamento.

Nome:

Lotação: PMB( ) Câmara( ) Bertprev( )

Reg. Funcional n°

Data de ingresso no serviço público municipal de Bertioga: / /

Está em período de avaliação de estágio probatório ( ) Sim ( ) Não ( ) Estágio

Probatório sub-judice.

Certificação exigida:

Bertioga, de de 2.019.

Assinatura

Á
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ESTADO DE SÂÒ PAULO

oà

Comitê de Investimentos

~aos tr*ês de julho do ano de dois mil e dezenove, às dez horas, reuniram-se

os membros do Comitê de Investimentos na sede deste.lnstituto os Srs. Wilson Paschoal dos

Santos - Presidente do Comitê, Marco Aurélio de Thommazo, Clayton Faria Schmidt, José

Daniel Rodrigues, Jean Mamede de Oliveira e Waldemar César Rodrigues de Andrade.

Iniciou-se a análise conjuntural de mercado e monitoramento das variáveis

macroeconômicas, constatamos os seguintes parâmetros, com base nas informações das

atas do COPOM e relatório Focus de 28/06/201?; merecedores de destaque:

COPOM

Taxa Selic Atual

Referência

08/05/19 a 19/06/19

Exercício

2019

Situação

Estável

Anterior

6,50%-

Atuai

6,5OV

Fonu: ttnta CtntiMóp titti

Índice

Meta Taxa Selic (final de período)

PIB

Cotação do Dólar (fina! do período)

Taxa Selic (Expectativas - Médio Prazo —

para final de período)

IPCA (Expectativas - Curto Prazo)

Tx. Jurps (ETTJ-IPCA 8946 d.u. • 2056)

Tx. Juros (ETTJ-IPCA 7560 d.u. • 2049)

Tx. Juros (ETTJ-IPCA 5040 d.u. - 2039)

Tx. Juros (ETTJ-IPCA 2520 d.u. - 2029)

Tx. Juros.(ETTMPCA 1260 d.u. • 2024)

Tx. Juros {ETTJ-IPCA 504 d.u. - 2021)

Ibovespa

Risco Brasil {JP Margan)

Posiç3o dos Investimentos

Referência

Mediana agregada

Mediana agregada

Mediana agregada

Mediana Top 5

Mediana Top 5

Anblma- 02/07/2019

Anblma-02/07/2019

Anbíma-02/07/2019

Anbima-02/07/2019

Anbima-02/07/2019

Anbima-02/07/2019'

02/07/2019

01/07/2019

Abr/19-Mai/19

Exercfclo

2019

2019

2019

2019

2019

2019

2019

2039

2019

2019

2019

2019

2019

2019

Situação

Redução

Redução

Estável

Redução

Elevação

Reduç3o

Redução

Redução

Redução

ElevaçSo

Redução

Redução

Redução

em Mil

Previsão

Anterior

5,75

0,87%

RS 3,80

5,75%

3,73%

3,9903

3,958

3,8539

3,5536

3,0878

2,418

102.062

236

485.227

Atual

5,50

0,85%

RS 3,80

5,50%

3,83%

3,9599

3,9103

3,7691

3,4889

3,1087

2,3798

100.605

234

499.532
á

J

O cenário econômico continua estável quanto à política de manutenção de juros; a ETTJ

apresentou redução em todos os vértices, exceto com vencimento em 2024; o risco Brasil

apresentou redução; O IBOVESPA apresentou redução para 100.605 pontos; o relatório

semanal dos investimentos indica o patrimônio de R$ 517.890M em 01/07/2019. Deliberou-

se pela manutenção dos investimentos nas posições atuais.



UKKTPREV

Foram emitidas as seguintes APRs:

:n4tiãU& do iy-wijúfôncia Qtocüd'</tki

f/o Qwitwdctfiia r/e 3

ESTADO DE SAÒ PAULO

APR

076/2019

077/2019

Data da

Operação

28/06/2019

03/07/2019

Movimento R$

240.000,00

80.000,00

Aplicação/Resgate

Aplicação

Aplicação

Produto

SANTANDER FIC Fl INSTITUCIONAL REF Dl (CONTA 3)

SANTANDER FIC Fl INSTITUCIONAL REF Dl (CONTA 3)

Nada mais, foi encerrada a reunião às 16:00 horas, e layrada: epo ata e assinada pelos

presentes a esta reunião.

Wilson Paschoal dos Santos

Clayton Faria Schmidt

Jean Mamede de Oliveira

José Daniel Rodrigues

Marco Aurélio de Thommazo

Waldemar César Rodrigues de Andrade
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BEKT-PKKV"

Quitado r/e 3/^e-vü/ênciu <Socúd'r/àú

yjdocicõó r/o Q-sHu/itíctfiie-ae côertà

ESTADO DE SÃO PAULO

Comitê de investimentos

Ata n°,2§/2QÍ?~aos dez de julho do ano de dois mil e dezenove, às dez horas, reuniram-se
os membros do Comitê de Investimentos na sede deste Instituto os Srs. Wilson Paschoal dos

Santos - Presidente do Comitê, Marco Aurélio de Thommazo, José Daniel Rodrigues e Jean

Mame.de de Oliveira. Registra-se a ausência do Sr. Clayton Faria Schmidt, por férias. Iniciou-

se a análise conjuntural de mercado e monitoramento das variáveis macroeconômicas,

constatamos os seguintes parâmetros, com base nas informações das atas do COPOM è

relatório Focus de OSlOljJQ^, merecedores de destaque;

COPOM

Taxa Selic Atual

Referência

08/05/19 a 19/06/19

Exercício

2019

Situação

Estável

Anterior

6.50%

Atual

6,50%

(ente. bAcoCtnioidoIlKyt

índice

Meta Taxa Selic {final de período)

PIB

Colação do Dólar (final do período}

Taxa Selic (Expectativas.- Médio. Pràzò -

para final de período)

IPCA (Expectativas - Curto Prazo).

Tx: Juros (ETTJ-IPCA 8946 d.u. - 2056)

Tx. Juros (ETTJ-IPCA 7560 d.u. - 2049)

Tx. juros (ETTJ-IPCA 5040 d.u. -2039)

Tx. Juros (ETTJ-IPCA 2520 d.u. ■ 2029)

Tx. Juros (ETTJ-IPCA 1260 d.u. ■ 2024}

Tx. Juros {ETTJ-IPCA 504 d.u. - 2021)

Ibovespa

Risco Orasil (JP Mprgan)

PosiçSo dos Investimentos

Fui*: bato CtnttH do 8/«J; Anfaimt: BXUF;) P Mwun

Referência

Mediana agregada

Mediana agregada

Mediana agregada

Mediana TopS

Mediana Top 5

Anbima-09/07/2019

Anblma - 09/07/2019

Anbima-09/07/2019

Anbima-09/07/2019

Anbima-09/07/2019

Anbima-09/07/2019

08/07/2019

05/07/2019

Abr/19-Mat/19

Exercício

2019.

2019

2019

20191

■2019'

2019

2019

2019

2019

2019

2019.

2019

2019

2019

Situação

Estável

Redução

Estável

Estável

Estável

ReduçSo

Redução

Redução

Reduç3o

Elevaç3o

Redução .

Redução

ReduçSo

em Mil

Previsão

Anterior

5,50

0,85%

RS 3,80

5,50%

3,83%

3;9599

3,9103

3,7691

3,4889

3,1087

2;3798

100.605

234

485.227

Atual

5,50

0,82%

RS 3,80

5,50%

3,83%

3,9386

3,8974

3,7558

3,3965

2,9178.

2,1645

104.530

233

499.532

O cenário econômico continua estável quanto à política de manutenção de juros; a ETTJ

apresentou redução em todos os vértices; o risco Brasil apresentou leve redução; O

IBOVESPA apresentou elevação para 104.530 pontos; ó relatório semahal dos investimentos

indica o patrimônio de R$ 524.202M em 08/07/2019. Deliberou-se pela manutenção dos

investimentos nas posições.atuais.

rC



r Q/ttúíiJji/o- (U iy wi.iLifmiM.M. QJogíhIV/w

& tf-v&iCGi (lo-, Q4%a/nt.(;uúo ae- &)emioy

.ESTADO DE SÃO PAULO.

Foram emitidas as seguintes APRs:

APR

078/2019

079/2019

Data da

Operação

05/07/2019

10/07/2019

Movimento RS

83.000,00

2.080.000,00

Aplicação/Resgate

Aplicação

Aplicação

Produto

SANTANDER FIC Fl INSTITUCIQNAL.REF Dl (CONTA 3|

SANTANOER FIC Fl INSTITUCIONAL REF Dl (CONTA 3]

Nada mais, foi encerrada a reunião às 16:00 horas, e; lavrada /em ata e-^ssinada pelos

presentes a esta reunião.

Wilson Paschoal dos Santos

Jean Mamede de Oliveira

José Daniel Rodrigues

Marco Aurélio de Thommazo
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BEMTRKV

i de & ^evidência Q/ociol'do-j

iââcoô do Q/ílu/nk/fUo de S

ESTADO DE SÂO PAULO

Comitê de Investimentos

Ata n° 29/2019-aos dezessete de julho do ano de dois mil e dezenove, às dez horas,

reuniram-se os membros do Comitê de Investimentos.na sede deste Instituto os Srs. Wilson

Paschoal dos Santos — Presidente do Comitê, Marco Aurélio de Thommazo, Jean Mamede

de Oliveira e Walclemar César Rodrigues de Andrade - Presidente do BERTPREV. Règistra-

se a ausência dos Srs. José Daniel Rodrigues e Clayton Faria Schmidt, por férias. Iniciou-se a

análise conjuntural de mercado e monitoramento das variáveis macroeconômicas,

constatamos os seguintes parâmetros, com base nas informações das atas do COPOM e

relatório Focas de 12/07/2019, merecedores de destaque:

COPOM

Taxa Selic Atual

Referência

08/05/19 a.19/06/19

Exercício

2019

Situação

Estável

Anterior

6,50%

Atual

6,5096

«mu. ti«to Ctniitl ao 6mM

índice

Meta Taxa Selit (linal de período}

PlQ

Cotação do Dólar (linal do período)

Taxa Selic (Expectativas - Médio Prazo -

para final de período)

IPCA tExptiCtativos ■ Curto Prazo)

Tx. Juros (ETTJ-IPCA 8820 d.u. - 2056}

Tx. juros (ETTJ-IPCA 7560 d.u. - 2049)

Tx. Juros (ETTJ-IPCA 5040 d.u. - 2039)

Tx. Juros (ETTHPCA 25.20 d.u. ■ 2029)

Tx. Juros (ETTJ-IPCA 1260 d.u. - 2024)

Tx. Juroi (ETTHPCA 504 d.u; - 2021)

Ibovespa

Risco Brasil (JP Morgan)

PosiçSodos investimentos

Referência

Mediana agregada

Mediana agregada

Mediana agregada

Mediana Top 5

Mediana Top 5

Ânblma - 16/07/2019

Anbima -16/07/2019

Anbima -16/07/2019

Anbima -16/07/2019

Anbima -16/07/2019.

Anbima -16/07/2019

16/07/2019

15/07/2019

Mai/19-Jun/19

Exercício

2019

2019

2019

2019

2019

2019

2019

2019

2019

2019'

2019

2019

2019

2019

Situação

Estável

Redução

Estável

Estável

Elevação

Reduç3o

ReduçSo

Elevação

Elevação

ReduçSo

Reduç.lo

Rcduç3o

Reduç3o

em Mil

Previsão

Anterior

5,50

.0,82%

RS 3,80

5,50%

3,83%

3,9386

3,8974

3,7558

3,3965

2,9178

2,1645

104.530

233

499.532

Atual

5,50

0,81%

R$ 3,80

5,50%

3,90%

3,9180

3,8853

3,7706

3,4330

2,8701

2,0182

103.802

217

517.322

• Oflic. B*HUCrnlr*l úu

O cenário econômico continua estável quanto à política de manutenção de juros; a ETTJ

apresentou redução em todos os vértices, exceto nos vértices 2039 e 2029; o risco Brasil

apresentou redução; O IBOVESPA apresentou redução para .103.802 pontos; o relatório

semanal dos investimentos indica o patrimônio de R$ 526.481M em 15/07/2019, o relatório

de fechamento de junho indica o patrimônio de R$ 517.322M. Registra-se ã visita da Sra.

Priscila da Grid Investimentos para apresentação de produtos financeiros. Foi dada ciência '

ao processo administrativo 037/2019. Deliberou-se pela manutenção dos investimentos nas

posições atuais. O Sr. Marco Aurélio informou que a partir de agosto não permanecerá mais

no Comitê. Ciente disso o Sr. Presidente do BERTPREV se prontificou a iniciar os

procedimentos sucessórios.
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ESTADO DE SAO PAULO

Foram emitidas as seguintes APRs:

APR

080/2019

Data da

Operação

12/07/2019

Movimento R$

140.000,00

Aplicação/Resgate

Aplicação

Produto

SANTANDER FIC Fl INSTITUCIONAL REF Dl (CONTA 1}

Nada mais, foi encerrada a reunião às 16:30 horas, e lavrada erjrTatà e assinada pelos
presentes a esta reunião.

Wilson Paschoal dos Santos

Jean Mamede de Oliveira

Marco Aurélio de Thommazo

Waldemar César Rodrigues de Andrade

J
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ESTADO DE SÃO PAULO

Comitê de Investimentos

Ata n° 30/2019-aos vinte e quatro de julho do ano de: dois mil e dezenove, às dez horas,

reuniram-se os membros do Comitê de Investimentos na sede deste Instituto os Srs. Wilson

Paschoal dos Santos - Presidente do Comitê, Marco Aurélio de Thomrhazo, Jean Mamede

de Oliveira e Waldemar César Rodrigues de Andrade - Presidente do BERTPREV. Registra-

se a ausência dos Srs. José Daniel Rodrigues e Clayton Faria Schmidt, por férias. Iniciou-se a

análise conjuntural de mercado e monitoramento das variáveis macroeconômicas,

constatamos os seguintes parâmetros, com base nas informações das atas do COPOM e

relatório Foçus de 19/07/2019, merecedores de destaque:

COPOM

Taxa Selic Atual

Referência

08/05/19 a 19/06/19

Exercício

2019

Situação

Estável

Anterior

6,50%

Atual

6,50%

»«itr: &incoCmtftf<K>Uai*

índice

Meta Taxa Selic (final de período)

PIB

Cotação do Dotar (final do período)

Taxa Selic (Expectativas - Médio Prazo -

■para final de período)

IPCA (Expectativas - Curto Prazo)

Tx. Juros (ETTMPCA 8820 d.u. - 2056)

Tx. Juros (ETTJ-IPCA 7560 d.u. - 2049)

Tx. Juros (ETTJ.IPCA 5040 d.u. - 2039)

Tx. Juros (ETTJ-IPCA 2520 d.u. - 2029)

Tx. Juros (ETTJ-IPCA 1260 d.u. - 2024)

Tx. Juros (ETTMPCA 504 d.u. - 2021)

ibovcspa

Risco Brasil (JP Morgan)

PosiçSo dos investimentos

Referência

Mediana agregada

Mediana agregada

Mediana agregada

Mediana Top 5

Mediana Top 5

Anbima - 23/07/2019

Anbima - 23/07/2019

Anbima-23/07/2019

Anbima-23/07/2019

Anbima-23/07/2019

Anbima-23/07/2019

23/07/2019

23/07/2019

Mai/19-Jun/19

Exercício

2019

2019

^2019'

2019

2019

2019

2019!

2019

2019

2Ò19

2019

2019

2019

2019

Situação

Estável

Elevação

Redução

Estável

Redução

Redução

Redução

Redução

Redução

Elevação

Redução

Redução

Redução

em Mil

Previsão

Anterior

5,50

0,81%

RS 3,80

5,50%

3,90%

3;9180

3,8853

3,7706

3,4330

2,8701

2,0182

1031802

217

499.532

Atual

5,50 '

0,82%

RS 3,75

5,50%

3,89%

3,8359

3,8085

3,7127

3;4263

2,8822

1,8961

103.704

213

517.322

O cenário econômico continua estável quanto à política de manutenção de juros; a ETTJ

apresentou redução em todos os vértices, exceto o vértice 2024; o risco Brasil apresentou

redução; O IBOVESPA apresentou redução para 103.704 pontos; o relatório semanal dos

investimentos indica o patrimônio de R$ 526.994M em 22/07/2019. Registra-se a visita àa

Sra. Anete e o Sr. Paulo, do Santander, para apresentação de produtos financeiros.

Deliberou-se pela manutenção dos investimentos nas posições atuais. Segue junto a esta o

relatório econômico mensal de junho.
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Foram emitidas as seguintes APRs:

APR

081/2019

082/2019

083/2019

Data da

Operação

29/07/2019

23/07/2019

29/07/2019

Movimento R$

1.900.000,00

14.000,00

140.000,00

Aplicação/Resgate

Resgate

Resgate

Resgate

Produto

j SANTANDER FlC Fl INSTITUCIONAL REF Dl (CONTA 3)

, SANTANDER FlC Fl INSTITUCIONAL REF Dl (CONTA 1)

: SANTANDER FlC Fl INSTITUCIONAL REF Dl (CONTA 1)

Nada mais, foi encerrada a reunião às 16:30 horas, è lavrada em/atà\e assinada pelos
presentes a esta reunião.

Wilson Paschoal dos Santos

Jean Mamede de Oliveira

Marco Aurélio de Thommazo

Waldemar Cesar Rodrigues de Andrade



Comitê de Investimentos

Relatório de análise de mercado e investimentos

06/2019

SÍNTESE ECONÔMICA DE JUNHO/19

ECONOMIA INTERNACIONAL

Apesar do arrefecimento da tensão da guerra comercial entre Estados e China> durante as

reuniões do G-20 (das maiores economias do mundo), os efeitos da elevação das tarifas de

importação dos EUA sobre US$ 200 bilhões de produtos chineses são sentidos no desempenho

da atividade econômica mundial. Com o aumento da liquidez financeira internacional, há

também aumento no espaço para política monetária mais frouxa nas economias.emergentes.

Na América Latina, o Chile surpreendeu com corte de 50 p/p. na taxa básica de juros. Desde

junho, a Austrália está,afrouxando a política monetária -- doiscortes de 25p.p. nas reuniões de

junho e julho.

Nos EUA, o banco central (Fed) manteve a taxa de juros, mas sinalizou a possibilidade de

alterações nas próximas reuniões. Os juros permaneceram entre 2,25% a.a. e 2,5.0% a.a.,

conforme o esperado, em decisão que contou com uma dissidência para corte de 25 p.b. No.

comunicado, permaneceu a avaliação de que a atividade segue robusta e a trajetória esperada

da inflação permanece ao redor da meta, (2,0%) no final do ano. No entanto, o Fed reconheceu

que as incertezas aumentaram. Diante disso, foi excluído do comunicado a necessidade de

'paciência' quanto aos próximos passos da política monetária, s.ubstituída pela necessidade de

'monitorar atentamente' as implicações do aumento de risco .para o cenário. Além disso, entre

os membros do Fed houve redução da expectativa de taxa de juros para 2020, que agora

contempla um corte.

O Banco Central Europeu (BCE) demonstrou confiança no cenário de recuperação da atividade

e de convergência da inflação, mas afirmou que todas as opções de estímulo estão em aberto.

Conforme o esperado, o BCE manteve a taxa de juros básica (0,00% a.a.), assim como as taxas

de depósito (-0,40% a.a.) e de empréstimos (0,25% a.a;). No. comunicado, o BCE prorrogou o

prazo de manutenção dos juros nesse pafamar para 'pelo menos até o 1» semestre de 2020'.

Já no Fórum Anual do BCE, Draghi demonstrou, desconforto com o fato de a inflação estar

convergindo para a meta de forma mais lenta do que o esperado, enfatizando também os

riscos baixistas em torno da atividade. Com esse pano de fundo, o presidente do Banco Central

Europeu demonstrou que pretende adotar novos estímulos nas próximas semanas caso o

cenário não melhore. Medidas como o corte da taxa de juros e até mesmo a. retomada das

compras de títulos estariam sendo analisadas pelo BCE.

Na China, a atividade continuou desacelerando em maio, com exceção das vendas no varejo.

No período de janeiro á maio, os investimentos em ativos fixos (FAI) expandiram 5,6% na

comparação anual, desacelerando em relação à alta de 6,1% no resultado até abril. Com

relação à indústria, houve crescimento de 5,0% em termos anuais, abaixo da expectativa do



mercado e do registrado no mês anterior (ambos 5,4%). As vendas no varejo, por seu turno,

voltaram a acelerar, com alta de 8,6% em maio, acima da expectativa (8,1%) e. do registrado

em abril (7,2%), na mesma' base de- comparação. Esses dados mostram um menor dinamismo

da economia doméstica mesmo apôs estímulos do governo nos últimos meses. Diante da

escalada da guerra comercial e da desaceleração das concessões de crédito, o governo deverá

adotar novas medidas de estímulo para a atividade, tendo em vista atingir a meta do governo

de crescimento no intervalo entre 6,0% e 6,5% para o ano.

ECONOMIA NACIONAL

Chegamos à reta final para a aprovação da Reforma da Previdência Social (RPS) na Câmara dos-

Deputados, em grande parte devido à coordenação dos deputados federais "em favor da

reforma e, em menor medida, à melhora de comunicação entre. Governo e Congresso. A

estratégia da Câmara dos Deputados é virar a página na discussão política, encaminhando a

RPS para o Senado e encabeçando a agenda de medidas, motivadoras da atividade econômica

em agosto -- na volta do.recesso parlamentar. Os dados de atividade econômica dos primeiros

meses do segundo trimestre indicam carrego negativo neste período. Por exemplo, em abril o

IBC-BR (proxy do PIB calculado pelo BCB) indicava carrego negativo de 1% para ò segundo

trimestre e, até maio, a produção industriartarribérri indicava carrego negativo de 1% no

segundo trimestre. Os índices de confiança (empresário, consumidor, industrial e serviços)

registraram recuperação margina! em junho, quebrando a tendência de queda registrada

desde fevereiro.

A fraqueza da atividade econômica com a contínua postergação" das decisões de consumo e

investimento e ainda a perspectiva de crescimento econômico baixo no médio prazo --

consenso projeta 1,4% de crescimento para os próximos 12 meses e 2,2% de crescimento em

2020, segundo a pesquisa Focus -- levou a autoridade monetária revisar suas projeções de

inflação de 2019 e 2020 para 3,6% e 3,7% (cenário de referência, com a taxa Selic estável em

6,5% a.a.), significativamente abaixo das metas de inflação estipuladas para o período (4,25%

para 2019 e 4,0% para 2020). Clara sinalização de espaço para novo ciclo de afrouxamento

monetário.

O Comitê de Política Monetária (Copom) manteve a taxa Selic em 6,5% a.a. e condicionou

alterações na política monetária ao avanço concreto das reformas estruturais: No comunicado,

o Copom avaliou que o processo de recuperação da atividade foi interrompido. Com relação

ao nível estão erh patamar próximo do momento mais pessimista de 2018, logo é preciso que

a confiança de preços, a inflação e os seus núcleos sigam bem-comportados, bem como as

expectativas sigam ancoradas. Ainda, o comitê reconhece que o cenário global se tornou

menos adverso devido à alteração das expectativas em relação à política monetária, apesar do

risco ainda presente de uma desaceleração global. Nesse contexto, defendeu como

preponderante a necessidade de avanço das reformas estruturais para a redução dos prêmios

de risco. Em um segurado plano, foi mantido o risco relacionado à retomada gradual da

atividade, assim como a possibilidade de uma deterioração do cenário externo. Por fim, o

parágrafo que indicava prudência e defendia a 'necessidadedo Copom avaliar a evolução da

economia brasileira sem os efeitos dos diversos choques e da incerteza' foi excluído. O cenário

econômico segue com a inflação em patamar baixo e a recuperação da atividade em ritmo



inferior ao esperado. A prévia da inflação ao consumidor (IPCA-15) registrou a menor alta para

junho em 13 anos. No acumulado em 12 meses, o indicador desacelerou de 4,9% em maio

para 3,8% em junho. Em termos de atividade, o indicador mensal de atividade (IBC-Br)

registrou nova queda em abril. Após recuo de 0,3% em março, o IBC-Br caiu 0,5% em abril,

resultado abaixo da estimativa do mercado (-0,2%). Na margem, o índice registrou queda de

1,5% no acumulado do trimestre até abril, resultado que reforça a tendência apresentada por

outros dados de atividade, que mostram uma dinâmica moderada da .economia no 2?

trimestre, porém condizente com a expectativa de um crescimento do PIB de 0,8% em 2019.

RENDA FIXA

Uma. nova onda de bancos centrais sinalizando o afrouxamento monetário em reação ao. risco,

de queda do crescimento mundial, trouxe alívio adicional relevante para a curva de juros

futuros no mês de junho. No Brasil, a combinação de baixo crescimento no curto prazo,

desaceleração da inflação e otimismo com a reforma da previdência continuam reforçando

expectativa de cortes adicionais na taxa Selic e extensão do período de juros baixos. A

dinâmica externa foi o grande catalisador para intensificar o.fechamento das curvas de juros

locais, desta vez, com destaque para a queda e desinclinaçãò da curva de juros prefixados,

levando os juros de longo prazo a romper ò nível dos 8%a.á. . A taxa de juros dos títulos

atrelados à inflação também caiu, porém, em menor intensidade, reduzindo novamente a

inflação implícita dos mesmos. O Real teve nova valorização em relação ao dólar (+2,20%).

Em junho, os fundos com estratégia de Renda Fixa ativa tiveram desempenho positivo e acima

do CDI. Ao longo do mês o processo de descompressão de riscofmercado mais otimista)

acentuou-se e, com isso, as curvas de juros local seguiram a tendência de:fechamento iniciada

ainda em abril. A melhora na percepção do mercado em ;relaçâ*o à agenda reformista do

governo, aliada a um cenário global favorável a juros; mais baixos nas economias centrais e

marginais, sustentaram a queda das taxas de juros reais.e nominais.

O IRF-M encerrou o mês com valorização de 2,16%, ficando 169bps acima do IMA-S que subiu

0,47%. O 1MA-B se valorizou 3,73% com desempenho 326bps superior-ao IMA-S refletindo o

bom desempenho dos papéis indexados à inflação, apesar do carregamento negativo em

função da baixa inflação corrente. Neste cenário anossa CARTEIRA PRÓPRIA (NTNs)variou

positivamente 4,34%.

RENDA VARIÁVEL

Apesar das preocupações em torno da guerra comercial e da desaceleração global, a

sinalização de afrouxamento monetário pelo FED e BCE justificou o comportamento bastante

positivo das bolsas em junho. O S&P 500 teve retorno positivo de 7,0%, acumulando ainda alta

de 18,18% no ano, e os mercados emergentes 5,7%. No Brasil, a bolsa continuou o movimento

de recuperação iniciado em maio, na esteira do maior otimismo com a reforma da previdência

e do clima global favorável a ativos de risco, a ponto de superar p recorde de 100 mil pontos. O

Ibovespa encerrou p mês com retorno, de 4,06%, acumulando 14,88% no, ano. Setores

positivamente impactados com a queda nas taxas de juros futuros foram o.destaque no mês,

como Construção Civil e Shoppings & Properties. No mercado de FX, o Dólar variou no mês

dentro de um intervalo de R$3,80 e R$3,90 sendo o ativo, local que pouco respondeu a



melhora do mercado, local e internacional.Ao final do mês, durante a reunião do G20, também

houve notícias marginalmente positivas no front da disputa comercial/com o anúncio de não

aumento das tarifas. O otimismo global também ocorreu com as commodities, o, petróleo

subiu 9,29% após forte queda no rriês .anterior. No final.do mês, a OPEC confirmou a

postergação do corte de produção que era esperada. As commodities metálicas também

apresentaram uma recuperação dos preços, subindo 2% no- mês de junho. Já o minério de

ferro continua em sua tendência de alta, subindo 14% no mês. No lado negativo, os setores

correlacionados com o crescimento do PIB ou que se valorizaram bastante no ano foram

destaques de performance negativa em junho, como Consumo, Serviços Públicos e Alimentos

& Agronegócio. Os gestores seguem otimistas com as ações brasileiras, em função da

expectativa de aprovação, das reformas, continuidade da redução do prêmio de- risco e

potencial aceleração do crescimento do PIB, com aumento nas projeções de lucros para as

empresas para os próximos anos.

Todos os fundos componentes de nossa Carteira acompanharam a valorização do índice

Ibovespa, destacando-se o CAIXA VALOR DIVIDENDOS RPPS FIC Fl EM AÇÕES, com 5,82%,AZ

QUEST SMALL MID CAPS FIC Fl DE AÇÕES, com 5,50% e WESTERN ASSET VALUATION FIA,

com 5,27%.

Variação Junho/12 meses: CDI 0,47% / 6,32% - IRF-M 2,16% / 15,72% - IMA-B 3,73% / 28,76%

-IMA-B5 1,72% / 14,65% - IMA-GERAL 2,00% / 15,90% - DÓLAR -2,75% / -0,61% - IBOVESPA

4,06% / 38,76% - IBrX 4,10% / 40,78% - SMLL 6,99% / 47,71% - IDIV 3,11% / 47,74%.

BERTIOGA.24/07/2019.

Wilson Paschoal dos Santos

Jean Mamede de Oliveira

Marco Aurélio de Thommazo

Waldemar César Rodrigues de Andrade
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