REUNIAO ORDINARIA DO CONSELHO ADMINISTRATIVO

Ata n° 0172019. Aos dezessete dias de janeiro de 2.019, as 09:30hs, na sede do BERTPREV, reuniram-se 0s
membros do Conselho Administrativo do Instituto Sr. Alexandre Hope Herrera - Presidente do BERTPREV e os
conselheiros, Srs. Luiz Antonio Batista Simdes, Jaime Furtado de Mello Junior, Adriana dos Santos Rodrigues, Fabiano
Teles de Oliveira, Marcelo dos Santos Pereira, Anténio Carlos Gomes, Phelippe Santos do Bom Sussesso e a suplente
Sra. Dulce Campos de Lima. Registra-se a auséncia do Sr. Ronaldo Mendes que esta de férias. Na sequéncia o Sr.
Phelippe, lembrou aos presentes que foram enviados por e-mail os arquivos com as atas do comité de investimentos n°
49, 50, 51 e 52/18 (atas de dezembro/2018), relatorio da consultoria de investimentos — dezembro/18, informou ainda
que as alas e o relatério da consultoria encontram-se disponiveis no site do BERTPREV. Passou-se a apreciagdo das
atas do Comité de Investimentos, deliberou o conselho por unanimidade em referendar as atas n° 49, 50, 51 e 52/2018
(atas de dezembro/2018). Quanto 3 solicitagdo do conselho na reunido anterior, analise da Coordenadoria Juridica
quanto ao iexto proposto no regimento do comité de investimentos, o Sr, Phelippe informou gque foram feitos
apontamentos no processo administrativo n® 009/18 e que o referido processo encontrasse com o comité de
investimentos para consideragoes, tdo logo ¢ processo retorne, 0 mesmo sera encaminhado em préxima reunido
ordinaria deste conselho. Em continuagéo, o Sr. Alexandre apresentou o relatdrio da consulteria de investimentos do
més de dezembro/2018, que segue anexo a ata, em resumo o resultado dos investimentos no més dezembro de 2018
foi de R$ 452.636.394,09 obtendo uma variagdo positiva em vitude da marcacéo a mercado de R$ 6.107.010,08.

Més Saldo Anterior Saldo Atual Retorno Reterno (%) Meta (%)
Janeiro 385.467.812,33 406.017.976,10 17.365.061,32 4.47% 0,80%
Fevereiro 406.017.976,10 410.112.349,75 2.962.678,01 0,74% 0,74%
Marco 410.112.349,75 417.016.417,93 4.028.182,92 0,98% 0,58%
Abril 417.016.417,93 418.476.230,22 -156.523.69 -0,04% 0.71%
Maio 418.476.230,22 401.925.847,05 -18.077.063,86 -4,30% 0,89%
Junho 401.925.847,05 398.374.923,56 -4.406.202,93 -1,08% 1,75%
Julho 398.374.923,56 411.027.872,38 11.499.248,72 2,86% 0,84%
Agosto 411.027.872,38 407.574.914,68 -4.669.314,75 -1,15% 0,44%0
Setembro 407.574.914,68 409.301.397.01 707.482,31 0,17% 0.92%
Quitubro 409.301.397,01 439.637.906,70 27.853.509,69 6,78% 5.82%
Novembro 439.637.906,70 445.561.203,76 4.890.169.81 1,10% 0,25%
Dezembro 445.561.203,76 452.636.394,09 6.107.010,08 1,36% 0,61%
Total 48.104.237,63 12,08% 9,92%
Em continuacdo o Sr. Phelippe apresentou o calendario das reunides ordinarias do conselho administrativo em 2019,
delibercu o conselho em aprova-lo, devendo 0 mesmo ser publicado no site do Bertprev.

Jan Fev Mar Abr Mai Jun —
17 21 21 18 16 19

Jul Ago Set QOut Nov Dez
18 15 19 17 21 12

O Sr. Phelippe informou ainda que em leitura da ala anterior datada em 13/12/2018, o nome do conselheiro ANTONIO
CARLOS GOMES aparece com presenga na reunido, informagao incorreta, pois na propria ata segue a justificativa da
sua auséncia, ficando assim registrada sua auséncia como a informag&o correta. No més de fevereiro o Sr. Phelippe
estara de férias, estando desde ja convocado seu suplente para a reunido ordinaria de fevereiro. Esta ala e seus anexos
estardo disponibilizados para cons site do BERTPREV, www bertprev.sp.gov.br. Nada mais havendo a fratar,
encerrou-se a reunido as 10:30, s avrada a ata por mim, Phelippe Santos do Bom Sussesso que apos lida e
aprovada por todos, segue assinad presentes.
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Alexandre Hope Herrera

Luiz Antonio Batista Simdes

Adriana dos Santos Rodrigues

Fabiano Teles de Oliveira

Dutce Campos de Lima

Phelippe Santos do Bom Sussesso

Marcelo dos Santos Pereira

Jaime Furtado de Mello Junior

Antdnio Carlos Gomes
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Ata n® ‘49/2018-Aos seis de dezembro do ano de dois mil e dezoito, 3s dez horas,
reuniram-se os membros do Comité de Investimentos na sede deste Instituto os Srs. Marco
Aurélio de. Thommazo, Clayton Faria Schmidt, Jean Mamede de Oliveira e José Daniel
Rodrigues. Registra-se a auséncia do Sr. Wilson Paschoal dos'Santos. Foi deliberado que o Sr.
José Daniel presidira a reunido. Iniciou-se a andlise conjuntural de mercado e
monitoramento das variaveis macroecondmicas, constatamos os seguintes parametros, com

base nas informagBes das atas do COPOM e relatério Focus de 30/11/2018, merecedores de
destaque:

I

COPOM Referéncia Exercicio | Situag3o Anterior Atual
Taxa Selic Atual 01/08/18 a 31/10/18 2018 Estdvel 6,50% 6,50%
Fowte! Rinco Centrel do Brasi ]

Pty
{ndice Referédncla Exercicio Sltuacéo - Previsdo ;
Anterior Atual \

Meta Taxa Selic (final de periodo) Mediana zgregada 2018 Estével 6,50% 6,50% \
PIB Mediana agregada 2018 tlevacio 1.39% 1,32%
Cotag3o do DMar (final do pen’odo_) Mediana agregada 2018 Elevagio RS.3,70 . RS 3,75 s
;;’r‘: zf"a‘f éi":g:i:;z’;’ ~ Médio Prazo - Mediana Top 5 2018 Estdvel | 650% 6.50% J
IPCA {Expectativas - Curto Prazo) Mediana Top S 2018 Reducdo 3,80% 3,75%
Tx. Juros (ETT)-IPCA 9072 d.u. - 2055) Anbima - 05/12/2018 2018 Reducdo 5,2077 5,2060 {\ .o
Tx. Juros (ETTJ-IPCA 7560 d.u. - 2048) Anblma - 05/12/2018 2018 Redugdo 5,1967 5,1932 \' ‘
Tx. Juros (ETTI-IPCA 5040 d.u. - 2038) Anbima - 05/12/2018 2018 Redugio 5,1637 5,1527
Tx. Juros (ETTJ-IPCA 2520 d.u. - 2028) Anbima - 05/12/2018 2018 Redu¢do 5,0644 5,0314
Tx., Juros (ETTIPCA 1260 d.u. - 2023) Anbima - 05/12/2018 2018 Redugdo 4,844} 4,7784 -
Tx. Jurds {ETTHIPCA 504 d.u. - 2020) Anbima - 05/12/2018 2018 Redugdo 3,7816 3,7751 )
Ibovespa. : 05/12/2018 2018 Elevagdo 87.891p 85.039p
Risco Brasil {JP Morgan) 05/12/2018 2018 Redug3o 278 74
Posi¢do dos Investimentos Set /18- Qut/18 2018 em Mil 409.301 439.637

Fonte: Banto Coniral 0o Mol Anduma! BMEE; | P Margan

O cenario econdmico continua éstdvel quanto a politica monetaria de manutengao de juros
baixos; a ETTJ apresentou reducdo em todos os vértices; redu¢do do risco pais; O IBOVESPA
apresentou elevagdo para 89.039 pontos; o relatério semanal dos investimentos indica o
patrimdnio de RS 444.886 em 04/12/2018. Registra-se a visita dos Srs. Ricardo Maggi da
Fidus Invest e Daniel Reichstul da Indie Invest, para apresentagdo de produtos financeiros
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Foram emitidas as seguintes APRs:

Datada

APR Operacio Mavimento RS Aplicagio/Resgate Produto
166/2018 30/11/2018 200.000,00 Aplicagdo SANTANDER FIC FI INSTITUCIONAL REF DI {CONTA 3)
167/2018 05/12/2018 130.000,00 Resgate SANTANDER FIC FI INSTITUCIONAL REF DI {CONTA 3)
168/2018 . 05/12/2018 30.000,00 Aplicagdo SANTANDER FIC FI INSTITUCIONAL REF D) {CONTA 1}

Nada mais, foi encerrada a reunido as 16:30 horas, e lavrada em ata e assinada pelos

presentes a esta reuni3o.

Marco Aurélio de Thommazo

Clayton Faria Schmidt

Jean Mamede de Oliveira

José Daniel Rodrigues

h

)




Relatério Semanal de Investimentos

o wamna 4 mmﬂn:m):.m;o-

' 23fA3); ~Ew

- PosicEo
. _-08/12/2018

¥ 'Varlagio
} Semana

06/12/2018

RS 385.467.812,33

i TOTAL PATRIMONIQ

445.964 361,79 ;

444886663531 w2a% i  1000%

]
'

| 1 0,000%;

ox oo o .JS:.FE:EOE» !
e v R T Tiutor Publicos Fleral T o A o Fol =-140440131,43, 139290077821 3 081K NN
cP o184 | CARTEIRA PROPRIA {NTNs) i 140.440.131,41 | 139.299017.82] 0m1% | 3Lk
T T findon 100% Thulos Pitices . £, . - o, 60305428 T 7375523336 L ToSe o T anamk
anﬂ—bu&@‘—.)N.@ a -.HQ!E..IUEF 2024 V1 TP RF JE - nvﬂl.bll‘w 157,00 ¢ { . mw W.U.W.A—._Ww'ms _ b.lwW*lAf\fi cwnm#
19.765.046.0001-08 1" Cara shastt 20301 17 14333796001 1421868280 0% ¢ dasaf o
s | s s B YT T e ol N R
lquoprﬁpmamae_wmh 85 PREV KF ALOCACAO ATVA FIC A1 5.323.398, mu_ e.:l!w.upm.uummf 0.18% _Lsaxl.
_15.:406.093/0001:83 [ "3 prviDE NGO R TTULOS PUBLICOS PCA FI i 14.645.064,80 | 14.596.25038 ¢  0.34% MKy o
19,303 795/0001.35 _ciawa.?: weam oo o 8.729.08150 | 870640184 ;  0.28% vosme [~
;.Elf. T T T e T T ‘m;ltr,!_ris! J T «_r.iillr.i_mfuqmmomw: <l
P.J] vﬁ.mﬂr&&d#?&m&»@hﬂc: e A e, 10286619026 - ' - 101:634.734.06 &w.:..mm.n«» LT 2%
(OLIISAN00LAs | SANTANOUR FUINSTNUCIONALREREEDY ||— £8.053. wmm..ﬂ.r — mee:u.m.r» e S iy
71838 150/000149 | f m :):_rm: UCIORAL ALOCAGAD DIMAMITA RF FIC DE Fi . 2.523.020,48 ! 2.515. Nnu EEN S31% | u.umux 40,00%
2530670000173 ADINST Lﬂwmmoﬁmfm,.mmm:n oen .n--lilwwmvn&wﬂ T w» 191617, :¢ Tosox | vmex
et fotbiudlii .l .- e L e e e = I._i.l.l —— TN i, ...|.|.||!I|!!l!m.nm&.k.
34 s w.ﬁbﬂmggggq Ic e T h.uwuhwn.ﬁn.k T w.wgnhnﬁ, o . eIy 1o
| MOILEAS/00018) | 8B PAEVIDERCURIORS CREDITO PRVADOIPCAIRFY 339637826 ~; A Et.u‘mu.u 228, Slﬂslwl_um ilz.mtn. _® qmﬁm woa.
e m \N Qg llndl'i
h\“..rﬂ_%,r .n:‘m.uunlgcﬂn«h{ogz - Coip por nomin S0 aghed® - ' - 31372.842,67. 32.041599,39 123K, S O -720%
s a.w_..r.am_..._:qu“ TAUFOR kb1 ACOLS BOVESPAATVOFICH) e, SL372B8267 _ria. . 2204l wwoamwmu ;.»»..mal. fo_Tmm j0mx
) ' H i 0,000% .
Fudos 6F e Tticeests e AghEs 2 s R 7623184923 Jraaaasse  Taawk T T[T 0 UM eeew T Tasow :..:\..xt.i.i.!.ri. -
16000177 | QUEST SMALLCATSRCACOES Lo.t Jlaoonze o 1adanuessr x| 297 M
omﬁw.muﬂ..w@mwl_lpcnm..kmu e . Sasman _.2.687232, mmw L% | IN.mwM i
LILITITMM00VES | BIGTACTUAL ABSOWTO ST IICHA o - S2A7T2T206 33 w.mswuwnmallw.luml‘....:: Rliid
;BTG PACTUAL DVIDENDOS RC Fid ) 5.712.376,07 | 5.788.943,04 134X | 2301% f - 20,00%~
, 717 Tal 7 s 01 K
.52.2&885 _BNPPARIDAS SMALL CAPS .ﬂ»ﬁom«u e R 565372852 5.707488, mx_ 095% I..ui, 1,283% o
1815444100013 | CAA YALOR DAISTRDOS S i O 1 EMACOES b mssy, o 2smssnisl asm ( osxg L
P ‘ ! oooxf .t
u..wmryffw{rr,wﬂhﬁ.ﬂﬂfn. ertn e Paricipoghet . - STV e Y 15.626.027,04  C. 1562602718 . e.,nhq!(__. L AsINT RN R
L1S0T 1es/0001 28 “-.Mﬁ.mmw._‘_._s FCIPACOES FINEA PRVATE COUTTY 0 3399640469} 13.9%4s0 mf I SO 2 L3 TS
ewqmw«wu...\lo‘s_hh._ TR PRIVATE EQUITY IV FICOEA INSTTTUCIONAL m.J..EEza:E; rﬂwuﬁ..i . lewmssds. oo ,..._.lt,mn#ma. S
..... TR y.'lvll..|.)‘ a———— f.,.lwl. o w |.m..mx.8w .T

‘anio 8, tncaa Y, Area &




Sustitudo de g‘-’rem'f/éiqcm &aﬂ/ oo é@mxu/w«u
DPtbticos oo @//u//u}cl/uh e %Mym

ESTADO DE SAQ PAULO

BERTPREY

Comité de Investimentos

e ekt e s = . g et s B

Ata h° ’50/2018‘,—Aos treze de dezembro do ano de dois mil e dezoito, as dez horas,
reuniram-se os membros do Comité de Investimentos na sede deste Instituto os Srs. Wilson
Paschoal dos Santos — Presidente do Comité, Marco Aurélio de Thommazo, Clayton Faria
Schmidt, Jean Mamede de Oliveira e José Daniel Rodrigues. Iniciou-se a analise conjuntural
de mercado e monitoramento das varidveis macroecondmicas, constatamos 0s seguintes

parimetros, com base nas informagdes das atas do COPOM e relatorio Focus de Qz/_;g/_qug,

merecedores de destaque:

it

=
CoOPOM Referéncia Exercicio | Situagdo Anterior Atual /
Taxa Sefic Atual 31/10/18 2 12/12/18 2018 Estdvel 6,50% 6,50% z
fonls: Banco Central do Brasd
Previsao
indice Referéncia Exercicio | Situagdo -
Anterior Atual -
Meta Taxa Selic {fina) de periodo) Mediana agregada 2018 Estdvel 6,50% 6,50%
PIg Mediana agregada 2018 Reducdo 1,32% 1,30%
Cotag3o do Délar (final do periodo) Mediana agregada 2018 Elevacdo RS 3,75 R$ 3,78
Taxa Selic (Expectativas - Médlo Prazo ~ Mediana Top 5 2018 Estdvel 6,50% 6.50%
para final de periodo)
IPCA (Expectativas - Curto Prazo) Mediana Top S 2018 Redugiio 3,75% 3,74%
Tx. Juros (ETTI-IPCA 9072 d.u. - 2055) Anbima — 12/12/2018 2018 Redugdo 53,2066 5,1944
Tx. Juros {ETT)-IPCA 7560 d.u. - 2048) Anbima - 12/12/2018 2018 Redu¢do 05,1932 5,1782
Tx. Juros (ETT)-IPCA 5040 d.u. - 2038) Anbima - 12/12/2013 2018 - Redugdo 5,1527 5,1295
Tx. Juros (ETTI-IPCA 2520 0.v. - 2028) Anbima - 12/12/2018 2018 Redugdo 5,0314 4,9836
Tx. Juros (ETTI-IPCA 1260 d.u. - 2023) Anbima - 12/12/2018 2018 Reduglo 4,7784 4,6847
Tx. Juros (ETT)-IPCA 504 d.u. - 2020) Anbima - 12/12/2018 2018 Redugdo 3,7751 3,503
ibovespa 12/12/2018 2018 Redug3o 89.039p 86977 p
Risco Brasil (1P Morgan) 12/12/2018 2018 Estdvel 274 274
Posigdo dos Investimentas Out/18- Nov/18 2018 em Mil 439,637 445,561

Fonte: Banco Central 6o Baslt Anblma: BIMEF: | P Morgan.

O cenario econdmico continua estavel quanto a politica monetaria de manutengdo de juros
baixos; o COPOM decidiu por manter a taxa SELIC em 6,5%, conforme a expectativa do
mercado; a ETT) apresentou redugdo em todos os vértices; o risco pais se manteve estavel;
O IBOVESPA apresentou redug3o para 86.977 pontos; o relatorio semanal dos investimentos
indica o patrim&nio de RS 444.915 em 10/12/2018; o relatério mensal de novembro aponta
o patrimdnio de RS 445.561. Registra-se a teleconferéncia com o Sr. Marcos Kawakami,

gestor do fundo BNP Paribas Small Caps, para tratar de apresentacdo de resultados e
perspectivas.
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Foram emitidas as seguintes APRs:

(=)

Datada
. P
APR Opéracio Movimento RS Aplicagdo/Resgate roduto
169/2018 07/12/2018 $0.000,00 Aplicagdo SANTANDER FIC FI INSTITUCIONAL REF DI [CONTA 3)
170/2018 10/12/2018 3.080.000,00 ' Aplicagio SANTANDER FIC FI INSTITUCIONAL REF DI {CONTA 3)
1712018 10/12/2018 2,080.000,00 Aplicagdo SANTANDER FIC FI INSTITUCIONAL REF DI {CONTA 3)

Nada mais, foi encerrada a reunido as 16:30 horas, e lavrada em ata e assinada pelos
presentes a esta reuniao.

Wilson Paschoal dos Santos

Marco Aurélio de Thommazo J’i
=

Clayton Faria Schmidt

Jean Mamede de Oliveira

losé Daniel Rodrigues
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Comiteé de Investimentos

- PR g

Ata n° 51/2018-A0s dezenove de dezembro do ano de dois niil e dezoito, as dez horas,
reuniram-se os membros do Comité de Investimentos na sede deste Instituto 0s Srs. Wilson
Paschoal dos Santos ~ Presidente do Comité, Marco Aurélio de Thommazo, Clayton Faria
Schmidt, Jean Mamede de Oliveira e José Danlel Rodrigues. Iniciou-se a anadlise conjuntural
de mercado e monitoramento das variaveis macroecondmicas, constatamos 05 seguintes

parametros, com base nas informacdes das atas do COPOM e relatério Focus de 14/12/2018,
merecedores de destaque:

-

coPOM Referéncia Exercicio | Situagdo Anterior Atual
Taxa Selic Atual 31/10/18 a 12/12/18 2018 Estavel 6,50% 6,50%
Fonte: Banco Cenvrat do Basd

fndice Referéncia Exercicio | Situa¢3o Previsdo
Anterior Atual

Meta Taxa Selic (final de periodo) Mediana agregada 2018 Estdvel 6,50% 6,50%
;] Mediana agregada 2018 Estdvel 1,30% 1,30%
Cota¢do do Délar (final do periodo) Mediana agregada 2018 Elevagdo RS 3,78 RS 3,83
;:‘r‘: :::l‘éi"::;:;;a’ MédoPrazo= | diana Tops 2018 Estavel 6.50% 6,50%
IPCA {Expectativas - Curto Prazo) Maeadiana Top 5 2018 Estdvel 3,74% 3,74%
Tx. Juros {ETFI-IPCA 9072 d.u. - 2055} Anbima - 18/12/2018 2018 Reduglo 5,1944 5,1906
Tx. Juros (ETT)-IPCA 7560 d.u. - 2048) Anbima - 18/12/2018 2018 Redugdo 5,1782 51709
Tx. Juros (EVTI-IPCA 5040 d.u. - 2038) Anbima - 18/12/2018 2018 Redugdo 5,1295 51119
Tx. Juros (ETTI-IPCA 2520.d.u. - 2028} Anbima - 18/12/2018 2018 Redugdo 4,9836 4,9348
Tx. Juros (ETTJ-IPCA 1260 d.u. - 2023) Anbima - 18/12/2018 2018 Redugdo 4,6847 4,5743
Tx, Juros (ETTI-IPCA 504 d.u. - 2020) Anbima - 18/12/2018 2018 Reducdo 3,5903 34592
Ibovespa 18/12/2018 2018 Redugdo 86.977p 86.610p
Risco Brasil {JP Morgan) 18/12/2018 2018 Estdvel 274 274
Posi¢3o dos investimentos Out/18- Nov/18 2018 em Mil 439,637 445.561

Fonte: Banco {entral da Bract; Antima; BMLI )P Movgan,

O cenério econdmico continua estsvel quanto a politica monetaria de manutencao de juros
baixos; a ETT) apresentou reducdo em todos os vértices: o risco pais se manteve estavel: O
IBOVESPA apresentou reducio para 86.610 pontos; o relatério semanal dos investimentos
indica o patrimdnio de RS 450.287 em 14/12/2018.
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Foram emitidas as seguintes APRs:

Data da
Operagio Movimento R$ Aplica¢io/Resgate Produto

APR

17212018 14/12/2018 130.000,00 Aplicagio SANTANDER FIC Fi INSTITUCIQNAL REF DI (CONTA 3)

173/2018 19/12/2018 1.325.000,00 Resgate . SANTANDER FIC Fi INSTITUCIONAL REF DI {CONTA 3)

174/2018 27/12/2018 1.470.000,00 Resgate SANTANDER FIC i INSTITUCIONAL REF DI (CONTA 3)

175/2018 26/12/2018 30.000,00 Resgate ‘SANTANDER FIC FI INSTITUCIONAL REF DI (CONTA 1)

Nada mais, foi -encerrada a reuniio as 16:30 horas, e lavrada em ata e assinada pelos
presentes a esta reunido.

Wilson Paschoal dos Santos

Marco Aurélio de Thommazo

Clayton Faria Schmidt

Jean Mamede de Oliveira

José Daniel Rodrigues
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Comité de Investimentos

Ata n°® 52/2018—-Aos vinte e seis de dezembro do ano de dois mil e dezoito, s dez horas,
reuniram-se os membros do Comité de Investimentos na sede deste Instituto os Srs. Wilson
Paschoal dos Santos — Presidente do Comité, Marco Aurélio de Thommazo, Clayton Faria
Schmidt, Jean Mamede de Oliveira e José Daniel Rodrigues. Iniciou-se a analise conjuntural
de mercado e monitoramento das varidaveis macroecondmicas, constatamos os seguintes

parametros, com base nas informagdes das atas do COPOM e relatério Focus de 21/12/2018,
merecedores de destaque:

coPOM Referéncia Exercicio | Situagdo | Anterior Atual
Taxa Selic Atual 31/10/18 2 12/12/18 2018 Estdvel 6,50% 6,50%
Fonte: Banco Contrel da board

Previsdo
indice Referéncia Exerciclo | Sltuaglo
Anterior Atual

Meta Taxa Selic {final de periodo) Mediana agregada 2018 - 6,50%
PIB Mediana agregada _ 2018 Estavel 1,30% 1,30%
Cotacdo do Dolar {final do periodo) Mediana agregada 2018 Elevagdo RS 3,83 RS 3,85 '
Taxa Stellc (Expec‘wﬂvas - Médio Prazo - Mediana Top 2018 i 6,50%
para final de periodo)
\PCA (Expectativas - Curto Prazo} Mediana Top S 2018 Redugdo 3,74% 3,66%
Tx. Juros (ETTJ-IPCA 8072 d.u. - 2055) Anbima - 24/12/2018 2018 Redugdo 5,1906 5,1379
Tx. Juros {ETTJ-IPCA 7560 d.u. - 2048) Anbima - 24/12/2018 2018 Redugio 5,1709 51167 —H /
Tx. Juros (ETT)-IPCA 5040 d.u. - 2038) Anbima - 24/12/2018 2018 Reduglo 5,1119 5,0533 _ P
Tx. Juros (ETTJ-1PCA 2520 d.u. - 2028) Anbima - 24/12/2018 2018 Redugdo 4,9348 4,863 /
Tx. Juros {ETTI-IPCA 1260 d.u. - 2023) Anbima - 24/12/2018 2018 Redugdo 4,5743 43758 7
Tx. Jusos (ETTJ-IPCA 504.d.u. - 2020) Anbima - 24/12/2018 2018 Redugio 3,4592 3,3619 /
Ibovespa 21/12/2018 2018 Redugdo 86.6109 85.697 p
Risco Brasil {JP Morgan) 24/12/2018 2018 Redugdo 274 265
Posicdo dos Investimentos Out/18- Nov/18 2018 em Mil 439,637 445,561

Foma: funcs Contral do B4 3ul; Antuma; MALF; ) P Morgan.

O cendario econdmico continua estavel quanto a politica monetédria de manutengdo de juros
baixos; a ETT) apresentou redugdo em todos os vértices; o risco pais se manteve estavel; O
IBOVESPA apresentou redugdo para 85.697 pontos; o relatorio semanal dos investimentos
indica o patrimOnio de RS 449.367 em 20/12/2018. O Comité elaborou o calendario de
reunides para o ano de 2019, que vai em anexo. A partir dessa data usamos como fonte de
dados o IPEA DATA para o indice de Risco Brasil. Em anexo o relatorio mensal de
investimentos, referente ao més de novembro.
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£STADO DE SAQ PAULO

Foram emitidas as seguintes APRs:

SANTANDER FIC FI INSTITUCIONAL REF DI {CONTA 3)

Data d
APR O;e:a ;;0 Movimento R$ Aplicagdio/Resgate Produto
176/2018 21/12/2018 140.000,00 Aplicagdo

Nada mais, foi encerrada a reunido as 16:30 horas, e lavrada em ata e assinada pelos

presentes a esta reunido.

Wilson Paschoal dos Santos

Marco Aurélio de Thommazo

Clayton Faria Schmidt

Jean Mamede de Oliveira

José Daniel Rodrigues
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Comité de Investimentos

Relatorio de analise de mercado e investimentos

06/2018 — novembro

SINTESE ECONOMICA DE NOVEMBRO

ECONOMIA INTERNACIONAL

O més de novembro caracterizou-se por um cendrio externo mais desafiador. Enquanto os
indicadores correntes advindos da economia americana ainda se mostram robustos, o mercado
j4 coloca no prego uma eventual desaceleragio em 2019. Obviamente que a guerra comercial
entre Estados Unidos & China corrobora para esse risco de diminui¢do de atividade nas duas

principais cconomias. Na Europa, a preocupagdo fiscal na ldlia e o andamento das

negociagdes do Brexit também ndo favorecem a regifio, prejudicando o seu crescimenlo,S&PQ@

em novembro teve uma leve recuperagio com relagio ac més anterior subindo +1,79%. O
més foi marcado por um fluxo relevante de noticias. Houve uma mudanga de sentimento com
relacio ao ciclo de aumento de juros, devido discursos de membros do FED. Além disso.
dados de inflagio americana foram mais amenos que o esperado. Por outro lado, a bolsa
chinesa terminou o més praticamente flat. Com relagdo ao Trade War. ne inicio de dezembro
houve a reuniio do G20, que ‘trouxe noticias positivas. Os Estados Unidos decidiram
postergar o aumento de imposto previamente anunciado de adicionais 15% aos produtos
importados da Chiha, com o intuito de chegar a um acordo entre as partes. Outra grande
discussdo do més de novembro foi a fraca perfoimance das commodities. O petroleo caiu 22%
no més, alcangando o menor patamar do ano, o minério de ferro caiu 15%. Preocupagdes

sobre o crescimento global e a fraqueza do Yuan, atrapalharam a percepgio com relaglio a

demanda desses ativos.

ECONOMIA BRASILEIRA
O ambiente internacional impacta a economia brasileira, refletindo na piora da avaliagio do

risco-pais ¢ no enfraquécimento da moeda. Muito provavelmente a expansdo da atividade
econdmica ndo vird de um impulso externo somente; o sucesso de 2019 tende a ser por fatores:
domésticos, condicionado ao encaminhamento dos ajustamentos das contas fiscais da Unido,
estado e municipios e, consequentemente, manutengfio das condigdes financeiras favoraveis i
expansdo ccondmica, apesar do ambicnte externo mais desafiador. Os indicadores correntes

1#m sido bem positivos. Novembro registrou deflagdo de 0,21% com quedas em alimentagdo.
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gasolina (em fun¢do da queda do prego do petréleo ¢ da cotagdo do Dolar no més anterior) € o
antincio de bandeira verde para os pregos de energia elétrica. Com.isso, o IPCA de 2018 que
chegou a ser projetado para se encefrar ao redor da meta deve fechar o ano mais perto de

3.8%. Para 2019 as expectativas continuam bem ancoradas com projeg¢des ligeiramente abaixo

[

do centro da banda de metas. Os indicadores de confianga mostram também uma melhora
substancial apds o resultado das eleigdes. Tanto os indices dos empresdrios quanto os dos
consumidores mostram a mesma tendéncia positiva, Esse indicador € muito importante para a
perspectiva de retomada dos investimentos que sdo vitais para a perspectiva liscal € para a
inflagio de longo prazo. Por sermos um pais cuja moeda ¢ mais ligada a precos de
commodities, vimos o Real com o pior desempenho dentre as principais moedas. O Real

perdeu 3,2% em novembro enquanto oulras moedas de emergentes se valorizaram. - @/

Il
RENDA FIXA t
0 mercado de renda fixa por sua vez, se descolou do Délar. Os juros nominais apresentaram §

queda ao longo de toda curva com redugio da sua inclinagdo. Entre Jan20 e Jan23 as quedas
sc situaram ao redor de 25bps. J4 o Jan29 caiu perto de 40bps. A curva de juros reais
apresentou um comportamento mais heterogéneo. Os vencimentos até a NTN-B 2026 y
apresentaram altas nas taxas impulsionadas pela sibita queda nas proje¢des dos indicadores
de inflagdo que penalizam o carregamento dos papeis mais curlos. Os vencimentos mais N\ )
longos andaram na outra dire¢do com quedas ao redor de 10bps, com o mercado acreditando 5‘) s
que a mudanga de governo levara a uma melhora do cendrio para as contas pablicas. O [RF-M ¢}
encerrou 0 més com valorizagdo de 0.99%, ficando 50bps superior ao IMA-S que subiu /
0,49%. O IMA-B se valorizou 0,90% ficando 41bps acima do IMAS.Foram impaciados
ncgativamente neste cendrio a CARTEIRA PROPRIA (NTNs) em -1,18% ¢ o BB
PREVIDENCIARIO RF TiTULOS PUBLICOS IPCA FI, em -2,52%. Na categoria de
alocagdo ativa o BB PREVIDENCIARIO RF ALOCACAO ATIVA FIC FI rentabilizou

0,76, o ITAU INSTITUCIONAL ALOCAGAO DINAMICA RF FIC DE FI I ¢ II,

apresentaram rentabilidade respectiva de 0,74 € 0,75%.

RENDA VARIAVEL
No més de novembro, o indice Bovespa s¢ manteve em um intervalo entre 85,000 ¢ 90.000

pontos. refletindo uma indecisdo do mercado em tomar uma posi¢iio mais confiante. Como o
cendrio do proximo ano depende da maneira como o governo local eleito vai administrar o
problema fiscal e como o FED vai se comportar diante de um crescimento global mais fraco,

os investidores esido apenas observando os precos. Além. das incertezas vigentes, nio
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podemos csquecer que 2018, foi um ano dificil para os fundos estrangeiros o que diminui o
apetite para risco. principalmente para os mercados emergentes. O Ibovespa continuou o
movimento de apreciagio, subindo 2,38%, encerrando aos 89.504 pontos. O novo governo
continuou a defini¢io da equipe. Se por um lado a equipe econémica € avaliado pelos agentes
do mercado como um time de alto gabarito, ainda continua o questionamento da capacidade
de aprovagiio de reformas, Além disso, os dados de confianga continuam em movimento de
melhora, principalimente nas expectativas, que traz um otimismo com relagdo ao crescimento
da atividade nos proximos trimestres. Acompanhando a elevaglio do IBOVESPA, houve
varia¢do positiva de todos os fundos da nossa Carteira no segmento, destacando-se o fundo
AZ QUEST SMALL CAPS FIC ACOES com 5,00 %, CAIXA VALOR DIVIDENDOS
RPPS FIC DE FI EM ACOES. com 549% e BTG PACTUAL DIVIDENDOS FIC FIA

com 4.52%.

Bertioga, 26/12/18
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Marco Aurgho de Thommazo A

Clayton Farta Schmidt

Jean Maniede de Oliveira

Wilson Paschoal dos Santos

Jos¢ Danicl Rodngues
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Agenda de Reunides do Comité de Investimentos para 2019
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