REUNIAO ORDINARIA DO CONSELHO ADMINISTRATIVO

Ata C.A. n° 05/2019. Aos dezoito dias de abril de 2.019, as 09:30hs, na sede do BERTPREV,
reuniram-se os membros do Conselho Administrativo do Instituto Sr. Waldemar Cesar
Rodrigues de Andrade - Presidente do BERTPREV e os conselheiros, Srs. Phelippe Santos
do Bom Sussesso, Luiz Antonio Batista Simdes, Ronaldo Mendes, Marcelo dos Santos
Pereira, Anténio Carlos Gomes, Jaime Furtado de Mello Junior e Fabiano Teles de Oliveira, e
a suplente Sra. Dulce Campos de Lima. Registra-se a presenca do Sr. Alexandre Hope
Herrera Coordenador Administrativo Financeiro, bem como, a auséncia da Sra. Adriana dos
Santos Rodrigues por motivo de férias onde o conselho aceitou a justificativa. Na sequéncia o
Sr. Phelippe, lembrou aos presentes que foram enviados por e-mail os arquivos com as atas
do comité de investimentos n°® 10, 11, 12 e 13/19 (atas de margo/2019) e relatério de
investimentos margo/2019 informou ainda que as atas encontram-se disponiveis no site do
BERTPREV. Passou-se a apreciagdo das atas do Comité de Investimentos, deliberou o
conselho por unanimidade em referendar as atas n° 10, 11, 12 e 13/2019 (atas de
marco/2019). Em continuagdo, o Sr. Alexandre apresentou o relatério da consultoria de
investimentos do més de margo/2019, que segue anexo a ata, em resumo o resultado dos
investimentos no més margo de 2019 foi de R$ 477.338.817,48 obtendo uma variacao
positiva em virtude da marcacao a mercado de R$ 712.111,27.

Més Saldo Anterior Saldo Atual Retorno Retorno (%) | Meta (%)
Janeiro 452.636.394,09 | 470.256.135,03 | 21.172.852,69 4,65% 0,83%
Fevereiro | 470.256.135,03 | 475.844.679,44 | -2.102.991,25 -0,50% | 0,90% |
Marco 1 475.844.679,44 | 477.338.817,48 712.111,27 0,15% 1,19%
Total 19.781.972,71 4,29% 2,95%

Esta ata e seus anexos estardo disponibilizados para consulta no site do BERTPREYV,
www.bertprev.sp.gov.br. Nada mais havendo a tratar, encerrou-se a reunido as 10:00, sendo
lavrada a ata por mim, Phelippe Santos do Bom Sussesso que apds lida e discutida a mesma
foi aprovada por unanimidade que segue assinada pelos presentes. m

Waldemar Cesar Rodrigues de Andrade

Antbénio Carlos Gomes

Luiz Antonio Batista Simoes

Fabiano Teles de Oliveira

Ronaldo Mendes

Phelippe Santos do Bom Sussesso

Marcelo dos Santos Pereira

Jaime Furtado de Mello Junior

Dulce Campos de Lima

Alexandre Hope Herrera
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Comité de Investimentos

Ata n° 10/2019-Aos sete de margo do ano de dois mil e dezenove, as dez horas, reuniram-se !
os membros do Comité de Investimentos na sede deste Instituto os Srs. Wilson Paschoal dos
Santos - Presidente do Comité, Clayton Faria Schmidt, Jean Mamede de Oliveira, José
Daniel Rodrigues, Alexandre Hope Herrera - CAF e Waldemar Cesar Rodrigues de Andrade

- Presidente do BERTPREV. Registra-se a auséncia do Sr. Marco Aurélio de Thommazo.
Iniciou-se a analise conjuntural de mercado e monitoramento das varidveis
macroecondmicas, constatamos os seguintes parametros, com base nas informagdes das

atas do COPOM e relatério Focus de 01/03/2019, merecedores de destaque:

corPOM Referéncia Exercicio | Situagdo Anterior Atual
Taxa Selic Atual 12/12/18 a 06/02/19 2018 Estavel 6,50% 6,50%
Fonte: Banca Central do Brasi e
P
indice Referéncia Exercfcio | Situagdo Sevsto
Anterior Atual
Meta Taxa Selic {final de perfodo) Mediana agregada 2019 Estdvel 6,50 6,50
PIB Mediana agregada 2019 Redugdo 2,48% 2,30%
Cotagdo do Dolar (final do periodo) Mediana agregada 2019 Estdvel RS 3,70 R$ 3,70 '\
;:’:: zs:f‘gi‘s:;fsg’)“ B Mediana Top 5 2019 Estavel 6,50% 6,50%
IPCA {Expectativas - Curto Prazo) Mediana Top 5 2019 Estavel . 3,54% 3,54%
Tx. Juros (ETTJ-IPCA 8946 d.u. - 2056) Anbima - 06/03/2019 2019 Redugdo 4,6031 4,5869
Tx. Juros (ETTJ-IPCA 7560 d.u. - 2049) Anbima - 06/03/2019 2019 Redugdo 4,5871 4,5715
Tx. Juros (ETTJ-IPCA 5040 d.u. - 2039) Anbima - 06/03/2019 2018 Redugdo 4,5358 4,5221
Tx. Juros (ETTJ-IPCA 2520 d.u. - 2029) Anbima - 06/03/2019 2019 Redugdo 4,3817 4,3737
Tx. Juros (ETTI-IPCA 1260 d.u. - 2024} Anbima - 06/03/2019 2019 Elevagdo 4,0639 4,068
Tx. Juros (ETTJ-IPCA S04 d.u. - 2021) Anbima - 06/03/2019 2019 Elevagdo 3,0596 3,0804
lbovespa 06/03/2019 2019 Reducdo 97.602 p 94.216 p
Risco Brasil (JP Morgan) 26/02/2019 2019 Redugdo 242 239
Posigdo dos Investimentos Dez /18-Jan/19 2019 em Mil 452.636 476.839

Fonte: Banco Central do Brasil; Anbima; BM&F; ] P Morgan:

O cendrio econbémico continua estdvel quanto a politica de manutenc¢do de juros baixos; a
ETTJ apresentou redugdo nos vértices mais longos e elevagdo dos vértices mais curtos; o
risco pais apresenta redugdo; O IBOVESPA apresentou redugdo para 94.216 pontos; o
relatério semanal dos investimentos indica o patriménio de RS 474.866M em 01/03/2019.
Foi apresentada pelo Sr. Alexandre Hope Herrera, a cdpia da comunicacdo no ambiente do
CADPREV tratando do desenquadramento do fundo Kinea, conforme explicacdes
encaminhadas a Secretaria da Previdéncia, dando conta que a irregularidade foi convalidada
nos termos do §12 do Art. 21 da Resolugdo CVM 3922/10. O Comité solicita ao Presidente do

BERTPREV que formule um pedido de parecer a consultoria de investimentos, sobre e%

\
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questdo, com o devido amparo legal, inclusive contemplando as implicagbes de futuros
aportes obrigatorios.

Foram emitidas as seguintes APRs:

E e

Data da ! :
APR Oparacth Movimento R$ Aplicagdo/Resgate Produto
026/2019 28/02/2019 225.000,00 Aplicagdo SANTANDER FIC FI INSTITUCIONAL REF DI {CONTA 3}

Nada mais, foi encerrada a reunio as 16:30 horas, e lavrada em ata e assinada pelos
presentes a esta reunido.

Wilson Paschoal dos Santos

Clayton Faria Schmidt

Jean Mamede de Oliveira

M
José Daniel Rodrigues ‘i\f 5/~ N
0 )
“
7 L w
Waldemar Cesar Rodrigues de Andrade j\y/’/ ,
[l 7 i
Swig
/ "W’(
Alexandre Hope Herrera C«‘/
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Comité de Investimentos

Ata n® 11/2019-Aos treze de margo do ano de dois mil e dezenove, as nove horas, reuniram-
se os membros do Comité de Investimentos na sede deste Instituto os Srs. Wilson Paschoal
dos Santos — Presidente do Comité, Marco Aurélio de Thommazo, Clayton Faria Schmidt,
Jean Mamede de Oliveira e José Daniel Rodrigues. Iniciou-se a andlise conjuntural de
mercado e monitoramento das varidveis macroecondmicas, constatamos 0s seguintes
parametros, com base nas informagdes das atas do COPOM e relatério Focus de 08/03/2018,

merecedores de destaque:

copPOM Referéncia Exercicio | Situagdo Anterior Atual
Taxa Selic Atual 12/12/18 a 06/02/19 2018 Estavel 6,50% 6.50%
Fonte: Bonco Central do Brasié

indice Referéncia Exercicio | Situagdo HEBViR0
Anterior Atual

Meta Taxa Selic (final de periodo) Mediana agregada 2019 Estdvel 6,50 6,50
PIB Mediana agregada 2019 Redugdo 2,30% 2,28%
Cotacdo do Dolar {final do periodo) Mediana agregada 2019 Estavel R$ 3,70 RS 3,70
;::: ;igféi‘g:;f;:)as ~MédioPrazo= | y1oiana Top 5 2019 Estavel 6,50% 6,50%
IPCA (Expectativas - Curto Prazo) Mediana Top 5 2019 Estavel 3,54% 3,54%
Tx. Juros (ETTJ-IPCA 8946 d.u. - 2056} Anbima - 12/03/2019 2019 Redugdo 4,5869 4,5065
Tx. Juros (ETTJ-IPCA 7560 d.u. - 2049) Anbima - 12/03/2019 2019 Redugdo 4,5715 4,4898
Tx. Juros (ETTJ-IPCA 5040 d.u. - 2039) Anbima - 12/03/2019 2019 Redugdo 4,5221 4,4368
Tx. Juros (ETTJ-IPCA 2520 d.u. - 2029} Anbima -~ 12/03/2019 2019 Redugdo 4,3737 4,278
Tx. Juros (ETTJ-IPCA 1260 d.u, - 2024) Anbima - 12/03/2018 2019 Redugdo 4,068 3,9519
Tx. Juros (ETTJ-IPCA 504 d.u. - 2021) Anbima - 12/03/2019 2019 Redugdo 3,0804 2,9827
lbovespa 12/03/2019 2019 Elevagdo 94.216 p 97.828 p
Risco Brasil (JP Morgan) 11/03/2019 2019 Elevagdo 239 243
Posi¢do dos Investimentos Jan /19-Fev/19 2019 em Mil 476.839 475.844

Fonte: Banco Central do Brasil; Anbima; BM&F, § P Morgan,

O cenario econdmico continua estavel quanto a politica de manutengdo de juros baixos; a
ETT) apresentou redugdo em todos os vértices; O IBOVESPA apresentou elevagdo para

97.828 pontos; o relatério semanal dos investimentos indica o patrimdnio de RS 476.314M
em 08/03/2019.

Foram emitidas as seguintes APRs:

APR o‘::;:;o Movimento R$ Aplica¢do/Resgate Produto
027/2019 12/03/2019 30.000,00 Resgate SANTANDER FIC FI INSTITUCIONAL REF DI (CONTA 1)
028/2019 28/02/2019 20.000,00 Aplicagdo SANTANDER FIC FI INSTITUCIONAL REF DI (CONTA 1)
029/2019 08/03/2019 80.000,00 Aplicagdo SANTANDER FIC FI INSTITUCIONAL REF DI (CONTA 3}
030/2019 11/03/2019 2,130.000,00 Aplicagdo SANTANDER FIC FI INSTITUCIONAL REF DI (CONTA 3)
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Nada mais, foi encerrada a reunido as 12:00 horas, e lavrada em ata e assinada pelos
presentes a esta reunido.

Wilson Paschoal dos Santos

«

Clayton Faria Schmidt

Jean Mamede de Oliveira

[

José Daniel Rodrigues ((;7‘

Py,

Marco Aurélio de Thommazo




qm Relatério de Investimentos Fevereiro 2019

Limite % Saldo Dez/18 R$ 452.636.394,03
PL3922/10 _ Evolticho PL
Evo!ug,& PL Acumulada Saldo Anterior

Artigo7, Inciso |, Alinea A

150.900.942,64

Artigo 7,

nciso 1, Aknea 8

19.523.305/0001.06 BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA TITULOS PUBLICOS VI F 15.569.653,11 3272%
25.078.994/0001-90 BB PREVIDENCIARIO RF ALOCAGAO ATIVA FIC » 551167407 1,158%
15486.093/0001-83 B8 PREVIDENCIARIO RF TITULOS PUBLICOS IPCAFI 1520646653  3,204% |
19.303.795/0001-35 BB PREVIDENCIARIO RF TITULOS PUBLICOS IPCATILFI 8.785.574,14 1,846%
19.769.046/0001-06 I CAIXA BRASIL 2030 1! TP RE i 14.923614,40 3,136%
22.791.074/0001-26  FI CAIXA BRASIL 2024 VI TP RF - 17.75046400  3,731%

-12,34%

02.224.354/0001-45 smrmosa Fl msm'uaoNAL RF REF DI ; 8.45&935,96
21.838.150/0001-49  (TAU INSTITUCIONAL ALOCAc&o DINAMICA RF FIC DE FI 78.155.537,49 16,425% 40,00%
25306.703/0001-73  ITAUINST ALOCA(;LO DmAM!CA {11) RF FIC DE F1 33.972.72752

0 e 0,26%
14.091.645/0001-91 BB PREVIDENCIARIO RF CREDITO PRIVADO IPCANLFI 3.500.104,41
ITAU FOF RPI ACOES IBOVESPA ATIVO FIC I 34.994.957,21
-1,“% 3 Artigo 8, Inciso I, Alinea A

11392165/000172  QUESTSMALLCAPSFICAGOES 14552.74088
07.279.657/0001-89  QUEST AGOES FIC FIA 4 \ 1020484193  2,153%
11977.794/000164 BTG PACTUAL ABSOLUTO INST FIC FIA 36.585.102,85 7,688%
09.290.813/0001-38 BTG PACTUAL DIVIDENDOS FIC FIA 6.288.074,58 1,321%
09.087.523/0001-91  WESTERN ASSET VALUATION FIA ' j 748018550  1572%
15.154.441/0001-15  CAIXA VALOR DIVIDENDOS RPPS FIC DE FI EM ACOES : 3.081.966,78 0,648%

1,83%

16.437,148/0001-28  FIC FI EM PARTICIPACOES KINEA PRIVATE EQUITY il 8.358.619,97
27.782.774/0001-78 KINEA PRIVATE EQUITY IV FEEDER INSTITUCIONAL | FIP MULTIESTRATEGIA 1.469.345,51




)
v
fed) Bv .dg

o
7 \—shouh "6T0Z/20/S0 W2 opepinbi| 3 6T0Z/T0/TE W s3Q3y 13 sde) jjewiS sequed dNE OP (830} 3188521 oe 33uas3j3Y (4 )
%0000
/ \J %60£0 %ST  IS'SHEE9IVT 20'980°'805°T LVHISILINA did 1 TYNOIDNLIISNI 430334 Al ALINDT VAR VNN BL-T000/924 8442
%EV'ET-  L6'6IIESER TasvnLson ALIND3 3.¥ARS V3NDX moﬁuo_baa AIHOH IR LEVOL
%E6°T x0o's X0y %000 5 g
| BL'996'180°E 90'586'690°S S305V W3 1430 214 Sdd¥ SOONIAIAIQ YOVAVXIVD  ST-T000/Tyb ¥ST'SE
os'seT 08y L ovoesTeSL ¥14 NOLLVNTVA L3SV NY3ISIM  T6-TONO/EZS'L80'60
pS'5L0'882'9 £6'97TISVe V14214 SOONIQINIO WOV O18  SE-T000/ETS06Z°60
%981~ SEZOTSESOE 00'TE0LLTLE V1301 iSNI OLNIOSEY WNIOVA D18 »9-1000/960 LL6°TT
| e6Tvg Yz ¢ ; Vi4 01 S3Q57 1SIND  68-T000/LS9'6L2°L0
892% vl ‘€70 vge i ) 303V D4 S4¥D TIVAS 1S3ND 0 ¥
n.ww %590
| 16-TO00/SYaTED VT
%92'0
REET'L %0S'6S-  ZSLILTUGES Z5'EEE088°ER 1430014 24 (1) YOINYNIO OYVOOTV ISNIOVAI  EC-T000/£0'S0E'ST
0000 %STYOT WITVEBZ  GYLESSST'SL LYELE819T 1430314 4 YOINYNIG O¥SYD0TY TYNODNLISNI (VL 6v-1000/0STBER 1
96'580'89%'8 S1'699'199°€7 10 43Y 44 TYNOIDNLLSNI 14 ¥3ONVINYS
weor | xooos 091 ¥ 50§
RETT- 0OPIVISLLT oo'stessTBr 44 dLIAYTOZ USYNEVXIVD 14 9C-T000/PLOTELTL
12T OY'PIIEZE VT ov' 832 ST ) 44 4111 OEOZ USVHBWXIVO 14 90-T0GO/9¥0'69L'6T
%8T'Z- PUPLSSHLB T pT's00°186°8 14 11 ¥2dI SOINENd SOINLIL 44 ONYONIGATUA 88 SE-1000/S6LE0E 6T
%EED | £5'99v9PT'ST SE'6ELBT'ST 14 ¥DdI SODMBNA SOINLUL 34 ONYDNIONTYA B8 €8-T000/E6098Y'ST
HEE'D LOWLOTISS | po'ETE06Y'S . 1414 VALY OYIYD0TY 34 OINYIONIONINA 88 06-T000/VE6BLO'ST
IT'E59'695°ST 66'SYE'0Z6°ST 14 A SO0 SOTNLL VXI4 VONIY ONYIONIGNIHA 88 90-T00/S0E €256
R m.w.w e  xo00s soos . : o e s v s )
%62'5 - %00'08 = 7 3 L :
sgo.zwzs: VINOD (o _
wedieny Wy |} ossag ¢ EL'IVT6ERILY OINQWINLYd V101
5 y Opjes épe ¢ 14 08510 ¥ i i o
%ET'S T¥'S8T'807°ET $¥ 0¢md . 8L/0 wl
*Zy'eT £0'P6E°9ETTSY S8 ao ogieue duto epujedwo
61 / OlISIBAD4 - 6} / odlauep SOJUBWIIS|AU] 3p olioje|ay N




| Semana Anterior

. TOTAL PATRMONIO

01/03/2019

Relatério Semanal de Investimentos

12/03/2019

Posicao | Variagio | Umite% T saldoDer/12

PL -
08/0372018 Semanat & £l 39*1;»0 Evolugio PL |

. (*) CONTA TRANSITORIA

1559519421 |

| i | 1557481308
| 25.078.934/0001-90 | BB PREV RF ALOCACAO ATIVAFIC A o 5.510.926,64 |
15.486.093/0001.83 BB PREVIDENCARIO RF TITULOS PUBLICOS IPCAFI : 1525410893 |
19303.795/0001.35 B8 PREVTP IPCA . smesann

551843411 0%

LR

15.282307,65

T

sammnmsrm:aonawmm

nmmmucnmuoaaomwmom

et iyt ESERCA—— v

mo INST u.ou\do owlm WHRFFICDER

8.470.130,59

8.556.428,27

78.146.286,37 |

78.238.637,41

3396871364

11392.165/000172

o amsesifo0iss |

~(ll-liil’bc“!“'l(ll‘m
. BTG PACTUAL ABSOLUTO INST FIC FiA

"‘zsoms/oum-ss BTG PACTUAL DIVIDENDOS FIC FIA S
oowszmoox-n | WESTERN ASSET vnwmo« A
15.154.441/0001-15 cnxavuon DIVIDENDOS RPPS FIC DE FI EM AcOES

14.415.034,59 |

. 3sosesar

Brniaidos . MG

B e it |

Artigo 7, Incisa V1Y, Alinea 8

Artigo 8, Incisol, Alinea A

AL

Artign B, inciso 1t

14.494.687,31

10.145.371,33 |

| 10.242.009,90

3629141942

| 835861997 |
1.469.345,51 |

36592001,86 08%
625981126 | '
747117994
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BERTPREV

Comité de Investimentos

Ata n° 12/2019-Aos vinte e um de margo do ano de dois mil e dezenove, s dez horas,
reuniram-se os membros do Comité de Investimentos na sede deste Instituto os Srs. Wilson
Paschoal dos Santos — Presidente do Comité, Marco Aurélio de Thommazo, Clayton Faria
Schmidt, Jean Mamede de Oliveira, José Daniel Rodrigues e Waldemar Cesar Rodrigues de
Andrade. Iniciou-se a analise conjuntural de mercado e monitoramento das varidveis
macroecon0micas, constatamos os seguintes parametros, com base nas informacdes das
atas do COPOM e relatério Focus de 15/03/2019, merecedores de destaque:

COPOM Referéncia Exercicio | Situagdo Anterior Atual
Taxa Selic Atual 06/02/19 a 20/03/19 2019 Estdvel 6,50% 6,50% ¢
Foate: Banco Central do Brasit y @ i
indice Referéncia Exercicio | Situagdo - Erisio }:%
Anterior Atual 7
Meta Taxa Selic (final de periodo) Mediana agregada 2019 Estdvel 6,50 6,50
PIB Mediana agregada 2019 Redugdo 2,28% 2,01% !
Cotagdo do Dolar {final do periodo} Mediana agregada 2019 Estdvel R$ 3,70 RS 3,70 \‘J\j
::’:: Zigf;:‘;’sf:;;as ~MédioPrazo= 1 Mediana Top 5 2019 Estavel 6.50% 6,50%
IPCA {Expectativas - Curto Prazo) Mediana Top S 2019 Elevagdo 3,54% 3,90%
Tx. Juros (ETTJ-IPCA 8946 d.u. - 2056) Anbima - 20/03/2019 2019 Elevagio 4,5065 4,5499
Tx. Juros {ETTJ-IPCA 7560 d.u. - 2049) Anbima - 20/03/2019 2019 Elevacdo 4,4898 4,497
TX. Juros (ETTI-IPCA 5040 d.u. - 2039) Anbima ~ 20/03/2019 2019 Redugdo 4,4368 4,3619 ‘
Tx. Juros (ETTI-IPCA 2520 d.u. - 2029) Anbima - 20/03/2019 2019 Redugdo 4,278 4,12858 !f'
Tx. Juros (ETTI-IPCA 1260 d.u. - 2024) Anbima - 20/03/2019 2019 Redugdo 3,9519 3,7858
Tx. Juros (ETTJ-IPCA 504 d.u. - 2021} Anbima - 20/03/2019 2019 Redugio 2,9827 2,846
ibovespa 20/03/2018 2019 Elevagdo 97.828p 98.041 p
Risco Brasil {JP Morgan) 20/03/2019 2019 Redugdo 243 240
Posicdo dos Investimentos Jan [19-Fev/19 2019 em Mil 476.839 475,844

Fuste: Banco Central do Brasi; Anbima; BMEF; § # Morgan.

O cenario econdmico continua estdvel quanto a politica de manutengio de juros baixos; o
COPOM decidiu por manter a taxa basica de juros em 6,5% a.a. conforme a reunido dos dias
19 e 20/03/2019. A ETTJ apresentou elevagdo nos vértices longos e redugdo nos vértices
curtos; o risco Brasil apresenta leve redugdo; O IBOVESPA apresentou elevac3o para 98.041
pontos; o relatério semanal dos investimentos indica o patriménio de RS 484.169M em
15/03/2019. Foi dada ciéncia ao processo administrativo 37/2019. ‘
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ESTADO DE SAO PAULO

Ata n° 13/2019-Aos vinte e sete de marco do ano de dois mil e dezenove, as dez horas,
reuniram-se os membros do Comité de Investimentos na sede deste Instituto os Srs. Wilson

Paschoal dos Santos — Presidente do Comité, Marco Aurélio de Thommazo, Clayton Faria
Schmidt, Jean Mamede de Oliveira, José Daniel Rodrigues e Waldemar Cesar Rodrigues de

Andrade. Iniciou-se a analise conjuntural de mercado e monitoramento das varidveis

macroecondémicas, constatamos os seguintes pardmetros, com base nas informagdes das

atas do COPOM e relatdrio Focus de 22/03/2019, merecedores de destaque:

copoOM Referéncia Exercicio | Situagdo Anterior Atual \ S
Taxa Selic Atual 06/02/19 a 20/03/19 2019 Estavel 6,50% 6,50% % -
Fonte. Banco Ceatreldo Drash f«»ﬁ’ i
- J
indice Referéncia Exercicio | Situacdo - AL il
Anterior Atual i
Meta Taxa Selic (final de periodo) Mediana agregada 2019 Estavel 6,50 6,50 &*
PIB Mediana agregada 2019 Redugio 2,01% 2,00% ‘:\; \)
Cotagdo do Délar (final do periodo) Mediana agregada 2019 Estavel RS 3,70 RS 3,70 ; |
,T)::: ;igféﬁ“ﬁ:ﬁ?ﬁ” “MElIOPEIDT | e dana Tops 2019 Estével 6,50% 6,50% R
IPCA (Expectativas - Curto Prazo} Mediana Top 5 2019 Estavel 3,90% 3,90% ’L/\i\, "
Tx. Juros (ETTJ-iPCA 8946 d.u, - 2056) Anbima - 26/03/2019 2019 Elevagdo 4,5499 4,7489 {1
Tx. Juros (ETTJ-IPCA 7560 d.u. - 2049) Anbima - 26/03/2019 2019 Elevacdo 4,497 34,6911 ‘
Tx. Juros (ETTI-IPCA 5040 d.u. - 2039} Anbima - 26/03/2019 2019 Elevagdo 4,3619 4,5556 "’i
Tx. Juros (ETTI-IPCA 2520 d.u. - 2029) Anbima - 26/03/2019 2019 Elevagdo 4,1285 4,3541
Tx. Juros (ETTJ-IPCA 1260 d.u. - 2024) Anbima ~26/03/2019 2019 Elevagdo 3,7858 4,0531
Tx. Juros (ETTJ-IPCA 504 d.u. - 2021) Anbima - 26/03/2019 2019 Elevagdo 2,846 3,0897
Ibovespa 26/03/2019 2019 Reducdo 98.041 p 95.306 p
Risco Brasil (JP Morgan) 26/03/2019 2019 Elevagdo 240 255
Posi¢do dos Investimentos Jan /19-Fev/19 2019 em Mil 476.839 475.844

Fonte: Banco Centrai do Brasil; Anbima, BMEF; ) P Morgan.

O cendrio econdmico continua estavel quanto a politica de manutengdo de juros baixos; A
ETT) apresentou elevacdo em todos os vértices; o risco Brasil apresenta elevacio; O
IBOVESPA apresentou redugdo para 95.306 pontos; o relatorio semanal dos investimentos
indica o patriménio de RS 477.129M em 22/03/2019. Foi dada ciéncia ao processo

administrativo 267/2019.
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Foram emitidas as seguintes APRs:

Data da
APR Opetackd Movimento R$ Aplicagdo/Resgate Produto
033/2019 28/03/2019 125.000,00 Resgate SANTANDER FIC FI INSTITUCIONAL REF DI (CONTA 1)
034/2019 28/03/2019 1.510.000,00 Resgate SANTANDER FIC FI INSTITUCIONAL REF DI (CONTA 3)

Nada mais, foi encerrada a reunido as 16:00 horas, e lavrada em ata e assinada pelos
presentes a esta reunido.

Wilson Paschoal dos Santos

Clayton Faria Schmidt

Jean Mamede de Oliveira

José Daniel Rodrigues

Marco Aurélio de Thommazo

Waldemar Cesar Rodrigues de Andrade

=
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SINTESE ECONOMICA DE FEVEREIRO

ECONOMIA INTERNACIONAL

Nos EUA, o Federal Reserve (Fed) manteve a taxa de juros, mas modificou sua percepgao sobre
0s proximos passos da politica monetaria. Em decisdo undnime, a taxa de juros foi mantida
entre 2,25% a.a e 2,50% a.a, conforme o esperado. No comunicado apds a reunido, o Fed
continuou construtivo com relagdo ao crescimento econdmico. Dessa vez, no entanto, 0
comunicado excluiu a mengéo sobre o balango de riscos da economia, preferindo destacar que
o comité esta monitorando a evolugdo dos dados. Ademais, o comunicado ndo indicou qual o
intervalo de tempo e a dire¢do do préximo passo da politica monetéria, preferindo sinalizar
que serd paciente para realizar futuros ajustes na taxa de juros. OQutro ponto que surgiu na
decisio foi a questdo do ritmo de redugdo do balango de ativos do Fed, para o qual os
membros afirmaram estarem prontos para realizar ajustes dependendo da evolugdo dos
dados. —

Na Zona do Euro, o PIB do 42 trimestre apresentou novamente um crescimento fraco. O PIB do
42 trimestre teve expansdo de 0,2%, mesma variagdo do trimestre anterior. No ano, a regido
cresceu 1,8%, apos alta de 2,4% em 2017. Os dados do 42 trimestre reforcaram o cenario de
enfraquecimento da economia na regido da Zona do Euro, impactada ndo apenas por fatores
internos (crise na Italia, problemas de legislagdo para produgdo de automdveis na Alemanha e
protestos na Franga), quanto externos (Brexit e tensdo comercial entre EUA e China).

Na China, os dados de confianca da industria frustraram em fevereiro e ndo indicam
estabilizagdo do setor, e sim que a industria estd em contragdo. As exportagdes cederam de
46,9 para 45,2 pontos, menor nivel desde a crise de 2008. Indicadores de confianga seguem
compativeis com um crescimento do PIB de 6% no 12 trimestre, desaceleragdo significativa
ante o trimestre anterior (6,4%). \

O presidente do Banco do Japdo, por sua vez, afirmou que caso o iene se aprecie diante das tyﬂ
outras moedas (devido a posi¢do mais dovish dos outros bancos centrais) o Banco do Japdo </
pode ser forgado a adotar medidas adicionais de estimulo monetdrio. Dessa forma, a politica
monetaria nas principais economias do mundo estd na margem, mais frouxa do que era i
esperada em 2018. Isso é um reflexo da desaceleragdo global do crescimento que ocorreu nos
dltimos meses. A desacelera¢do da atividade econémica no final de 2018 se mostrou um
pouco mais intensa do que era esperado, afetando também os primeiros meses de 2019.

ECONOMIA NACIONAL

No Brasil, 0 Banco Central, na primeira reunido do ano, manteve a taxa de juros em 6,5% a.a. e
sinalizou a manutengdo da taxa nesse patamar nos proximos meses, na primeira reunido do



ano. O Comité de Politica Monetdria (Copom) manteve a taxa Selic em 6,5% a.a. na primeira
reunido do ano, conforme o esperado. O Comité segue com a avaliacdo de que o quadro
inflacionario é benigno e o ritmo de atividade se mantém condizente com o cendrio de
recuperagdo. As projeg¢des indicam inflagdo abaixo da meta em 2019, e convergindo apenas
em 2020. As incertezas oriundas da desaceleragdo da economia global e em relagdo a

aprovacdo das reformas estruturais (Previdéncia) continuam sendo riscos bastante relevantes
na avaliagdo do Copom.

Em termos de dados econdmicos, o PIB teve variagdo mais fraca do que o esperado no 49
trimestre. Em termos anuais, o PIB cresceu 1,1%, abaixo das expectativas do mercado, em
1,4%. No acumulado do ano, o crescimento também foi de 1,1%, mesma variagdo apresentada
em 2017. Na margem, a economia cresceu 0,1% no 42 trimestre, contando com um aumento
de 0,4% no consumo das familias e uma contracdo de 2,5% nos investimentos. A industria de
transformacdo, o comércio, os transportes e as atividades financeiras recuaram ante o
trimestre anterior. O ritmo de recuperagdo continuou a mostrar moderagdo. A deterioragdo do
mercado de trabalho prosseguiu, com aumento da taxa de desemprego e diminuicdo da
populacdo ocupada. A produgdo industrial segue em nivel bastante deprimido.

RENDA FiIXA

Ao contrario de janeiro, o més de fevereiro foi inexpressivo em termos de retornos nos
mercados em geral. Os ativos financeiros brasileiros, de forma geral, cairam na segunda
metade do més, com quedas moderadas na bolsa de valores, no real diante do ddlar e
aumento dos juros futuros. N3o houve impacto positivo significativo a apresentagdo oficial da
proposta de reforma do sistema previdencidrio pelo Executivo e a aprovagdo do nome do novo
presidente do Banco Central, Roberto Campos Neto, em que reafirmou a continuidade do
trabalho da politica monetdria atual, j& que tais fatos ja eram esperados pelo mercado. O que
permanece como fator de instabilidade é a divida quanto a capacidade do governo em
montar uma base sélida de apoio entre os parlamentares para a aprovagdo das reformas.
Depois de um més bastante forte em janeiro, as moedas devolveram parte dos ganhos frente
ao Délar. Essas idas e vindas fizeram com que o mercado oscilasse ao sabor do noticidrio. O
Real perdeu 2,9% do seu valor, mas o mercado de juros se mostrou bem mais comportado. A
curva de juros nominais subiu quase que paralelamente ao redor de 10 a 15bps. Ja as NTN-B's
encerraram 0 més perto da estabilidade, com excegdo da NTN-B 2019 que caiu mais de 100bps
com o mercado precificando uma alta nas projegdes de inflagdo dos proximos trés meses. O
IRF-M encerrou o més com valorizacdo de 0,29%, ficando 20bps abaixo do IMA-S que subiu
0,49%. O IMA-B se valorizou 0,55% ficando apenas 6 bps acima do IMA-S refletindo a
estabilidade dos papeis indexados a inflagdo.

Neste cendrio a nossa CARTEIRA PROPRIA (NTNs) variou positivamente entre 0,34% e 0,85%,
bem como todos os demais fundos de titulos pUblicos, que variaram entre 0,36% e 0,65%. Na
categoria de alocagdo ativa o ITAU INSTITUCIONAL ALOCAGCAO DINAMICA RFFICDE Fil e i,
apresentaram a rentabilidade de 0,34%.




RENDA VARIAVEL

No més de fevereiro, o indice Bovespa teve uma performance sem direcdo definida, elevando-
se no inicio do més, mas diante da incerteza do cenario local e internacional, fechou o més em
queda. O Ibovespa encerrou o més de fevereiro com desvalorizagdo de -1,86 % (4,5% em
dolares), aos 95.584 pontos. O Ibovespa foi impactado principalmente por desvalorizac8es dos
papéis de primeira linha, como os da Vale, da Petrobras e também, das estatais,
interrompendo a performance positiva do mercado aciondrio no més de janeiro, em parte em
consequéncia das dividas quanto a abrangéncia e a possibilidade de aprovacdo da Reforma da
Previdéncia. As bolsas mundiais (MSCl World) continuaram fortes em fevereiro (+2,8% em
délares) impulsionado pela possivel resolugio da guerra comercial entre EUA e China e
também pela percepgdo de que o FED vai ser cauteloso na elevac3o da taxa de juros. Nas
commodities os pregos de petrdleo {Brent) subiram 8%, em linha com o bom humor do
mercado e principalmente porque a OPEP continua com o seu discurso de corte de produgio.
Os indices de metais também tiveram uma performance positiva (+2,8%), puxado pelos pregos
de cobre (+5,9%) que tiveram um problema de oferta no Peru. E finalmente, os precos de
minério de ferro continuaram subindo, inclusive com a exportag3o nacional em alta, apesar da
paralizagdo das minas da Vale do Rio Doce. A exce¢do do fundo CAIXA VALOR DIVIDENDOS
RPPS FIC DE FI EM AGOES, com valorizagdo de 0,39%, os fundos componentes de nossa
Carteira acompanharam o desvalorizagdo do indice Ibovespa, destacando-se negativamente o
AZ QUEST AGOES FIC FIA, com -2,38%, BTG PACTUAL DIVIDENDOS FIC FIA, com - 2,53%, e AZ
QUEST SMALL MID CAPS FIC FI DE AGOES, com -2,88%. Variagdo Fevereiro Ano CDI 0,49%/
1,04%; IGP-M 0,88%/ 0,89%; IBOV -1,86%/8,76%; IPCA-15 0,34%/ 0,64%; IBX-50 -1,69%/
8,57%; IRF-M 0,29%/ 1,68%; IBX-100 -1,76%/ 8,76%; IMA-B 5 0,55%/ 2,09%; USS
2,37%/3,52%; IMA-B 0,55%/ 4,94%.

BERTIOGA 27/03/2019.

Marco Aurélio de Thommazo Z i

Clayton Faria Schmidt

Jean Mamede de Oliveira

Wilson Paschoal dos Santos \“M' \

José Daniel Rodrigues e ""’Y “{Q\’\ .

Waldemar Cesar Rodrigues de Andrade




Cliente: BERTIOGA Data Extrato: 29/03/2019
Data Inicio: 30/12/2016 [ndice de comparacao: IPCA + 6%

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

Posicao de Ativos

s : 3 - - == e Valor(R$) % no PL
GeStor Admlnlsnador At'vos c/ 'ndlce - 0/ Carte PLd :
- - : (29/03/2 : - Fund i Fundo

Renda Fixa

Artigo 7¢2 |, Alinea a - Titulos do Tesouro Nacional

TESOURO NACIONAL TESOURO NACIONAL  NTN-B 150535 0,00% 0,00 0,55% -0,03% 7,69% 102.229.555,21 21,42% - =

TESOURO NACIONAL TESOURO NACIONAL  NTN-B 150824 0.00% 0,00 0,93% 0,35% 3,77% 9.382.296,36 1.97% - “

TESOURO NACIONAL  TESOURO NACIONAL ~ NTN-B 150850 0,00% 0,00 0,09% -0,66% 8,99% 11.054.953,38 2,32% - -

TESOURO NACIONAL TESOURO NACIONAL  NTN-B 150545 0,00% 0.00 0,36% -0,39% 8,48% 8.497.538,46 1.78% - =

TESOURO NACIONAL  TESOURO NACIONAL  NTN-B 150523 0,00% 0,00 1,02% 0,44% 3,55% 20.627.530,83 4,32% - -
Sub-fotal Artigo 72 |, Alinea a - Titulos do Tesouro Nacional 0,00 151.791.874,24 31,80%

Artigo 72 |, Alinea b - 4604 - Fundos 100% Titulos Publicos - Referenciado

BB BB BB PREVIDENCIARIO RF TIT PUBL IPCA Fi 5,03% 0,56 1.01% -0,19% 3,50% 15.399.751,79 3.23% 320.009.810,92 4,81%

BB BB BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA TITULOS PUBLICOS Vi 2,11% 0,26 0,66% 0,08% 2,54% 15.671.702,16 328% 658.743.010,56 2,38%

BB BB BB PREVIDENCIARIO RF ALOCACAO ATIVA FICFI 2,98% 035 0,52% -0,02% 2,94% 5.540.290,04 1.16% 5.854.681.523,58 0,09%

CEE CEF FUNDO DE INVESTIMENTO CAIXA BRASIL 2030 Il TP RF.. 7.98% 0,86 0,59% 0,01% 6,30% 15.011.170,80 3,14% 60.066.340,49 24,99%

CEF CEF CAIXA FI BRASIL 2024 VI TP RF., 7.06% 0,75 091% 0,33% 3,72% 17.916.730,00 3,75% 194.551.918,98 9.21%

BB BB BB PREVIDENCIARIO RF TITULOS PUBLICOS IPCA Il FI 5.03% 0,59 0.74% 0,30% 2,93% 8.850.440,76 1,85% 838.212.721,73 1,06%
Sub-total Artigo 72 |, Alinea b - 4604 - Fundos 100% Titulos Publicos - Referenciado 0,59 78.390.085,55 16.42%

Artigo 72 IV, Alinea a - 4604 - Fundos de Renda Fixa

SANTANDER SANTANDER SANTANDER FIC FI INSTITUCIONAL REFERENCIADO DI 0,02% 0,03 0.47% 100,44% 1,54% 9.445.302,07 1.98% 4.811.886.716,20 0,20%
ITAU INSTITUCIONAL ALOCACAO DINAMICA RENDA FIXA
ITAU ITAU FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FI 1,89% 0,23 0,39% -0,36% 3,12% 78.458.910,71 16,44% 1.275.120.676,98 6,15%
ITAU ITAU ITAU INST ALOCACAO DINAMICA |I FIC RF 1,89% 0,23 0.39% -0,36% 3,12% 34.106.032,05 7.15% 2.885.249.673,01 1,18%
Sub-total Artigo 7¢ IV, Alinea a - 4604 - Fundos de Renda Fixa 0,21 122.010.244,83 25,56%

Artigo 72 VI, Alinea b - 4604 - Fundos Renda Fixa "Crédito Privado"
BB BB BB PREVIDENCIARIO RF CREDITO PRIVADO IPCA Il FI 3,00% 0,35 0,80% -0,39% 2,90% 3.528.141,80 0,74% 534.243.232,35 0,66%
Sub-total Artigo 72 VII, Alinea b - 4604 - Fundos Renda Fixa "Crédito Privado’ 0.35 3.528.141,80 0,74%

Sub-total Renda Fixa 0,21 355.720.346,42 74,52%



CONSULTORIA

wLDB

Cliente: BERTIOGA Data Extrato: 29/03/2019
Data Inicio: 30/12/2016 [ndice de comparagao: IPCA + 6%

DADO DE ATIVOS

Po o de Ativos
Administrad Ativos |- Vol* VAR % indic ) B - %
D T R T T ) R PR

Renda Variavel

Artigo 82 |, Alinea a - 4604 - Fundos de Acbes Referenciados

ITAU ITAU ITAU FOF RPI IBOVESPA ATIVO FIC ACOES 20,65% 2,20 -0,79% -0,61% 7.26% 34.717.848,10 7.27% 908.559.424,86 3,82%
Sub-total Artigo 821, Alinea a - 4604 - Fundos de Acdes Referenciados 2,20 34.717.848,10 7.27%

Artigo 82 Il, Alinea a - 4604 - Fundos de Acoes

AZ QUEST BNY MELLON AZ QUEST ACOES FC FIA 22,92% 2,43 -0,79% -0,61% 4,04% 10.164.026,25 2,13% 861.340.197,95 1,18%

BTG PACTUAL BTG PACTUAL BTG PACTUAL INSTITUCIONAL DIVIDENDOS FI DE AGOES 19,34% 2,04 -1,36% -1,19% 5,39% 6.202.257,10 1,30% 52.469.503,87 11,82%

AZ QUEST BNY MELLON AZ QUEST SMALL MID CAPS FC FI DE ACOES 21,19% 2,26 -1,68% -1.51% 1.65% 14.307.644,61 3,00% 851.875.609,14 1,68%

WESTERN WESTERN WA ASSET VALUATION FIA 22,20% 2,36 -0,23% -0,05% 8,58% 7.462.909,71 1,56% 131.570.889,51 5,67%

BTG PACTUAL BTG PACTUAL BTG PACTUAL ABSOLUTO INSTITUCIONAL FI DE ACOES 20,29% 217 -1,42% -1,24% 4,12% 36.064.974,52 7,56% 903.663.757,93 3,99%

VINCI CEF FIC DE FI EM AGOES CAIXA VALAOR DIVIDENDOS RPPS .. 19,09% 2,05 -0,70% 1,09% 11.88% 3.060.455,18 0,64% 536.251.724,68 0,57%
Sub-total Artigo 82 Il, Alinea a - 4604 - Fundos de Acoes 2,22 77.262.267,37 16,19%

Artigo 82 IV, Alinea a - 4604 - Fundos de Participagdes
KINEA KINEA FICFIP KINEA PRIVATE EQUITY L. —% - -0,08% -16,68% -19,55% 8.206.797,75 1,72% 58.234.403,86 14,09%
KINEA PRIVATE EQUITY IV FEEDER INSTITUCIONAL | FIP

KINEA LIONS TRUST MULTIESTRATEGIA 0,00% 0,00 -2,57% -3,77% -8,38% 1.431.557,84 0,30% 22.833.347,66 6,27%
Sub-total Artigo 82 IV, Alinea a - 4604 - Fundos de Participagbes 0,00 9.638.355,59 2,02%
Sub-total Renda Variavel 2,04 121.618.471,06 25,48%

Total 477.338.817,48 100%



2LDB

CONSULTORIA

Cliente: BERTIOGA Data Extrato: 29/03/2019
Data Inicio: 30/12/2016 {ndice de comparagao: IPCA + 6%
EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

Enguadramento da Carteira

Renda Fixa
Artigo 72 |, Alinea a Titulos do Tesouro Nacional 151.791.874,24 31,80% 44,00% 100,00%
Artigo 721, Alinea b - 4604 Fundos 100% Titulos PUblicos - Referenciado 78.390.085,55 16,42% 18,00% 100,00%
Artigo 72 IV, Alinea a - 4604 Fundos de Renda Fixa 122.010.244,83 25,56% — 40,00%
Artigo 72 VII, Alinea b - 4604 Fundos Renda Fixa "Crédito Privado® 3.528.141,80 0,74% 1,00% 5,00%

Total Renda Fixa 355.720.346,42 74,52%

Renda Variavel

Artigo 82 1, Alinea a - 4604 Fundos de A¢des Referenciados 34.717.848,10 7.27% — 30,00%
Artigo 82 II, Alinea a - 4604 Fundos de Agoes 77.262.267,37 16,19% — e

Artigo 82 IV, Alinea a - 4604 Fundos de Participagoes 9.638.355,59 2,02% 4,00% 5.00%

Total Renda Variavel 121.618.471,06 25,48%



wLDB

CONSULTORIA

Cliente: BERTIOGA Data Extrato: 29/03/2019
Data Inicio: 30/12/2016 [ndice de comparacdo: IPCA + 6%

E TO CONSOLIDADO DE ATIVOS

Artigo 72 I, Alinea a 0,59 15,64 27,60 Artiga 78 I, Alined o 890.931,56
% do CDI 1259 462,4 246,6 180,6
Artigo 7¢ 1, Alinea b - 4604 598.639,30
Artigo 72 |, Alinea b - 4604 0,77 3,78 11,30 22,54 Artigo 72 IV, Alinea a - 4604 483.893,80
% do CDI 164,1 249,7 178,1 147,4
Artigo 72 VII, Alinea b - 4604 28.037,39
Artigo 72 IV, Alinea a - 4604 0,40 2,37 6,61 - ; : . :
% do CDI 853 156.9 104.2 5 Artigo 82 |, Alinea a - 4604 277.109,09
Artigo 8¢ II, Alinea a - 4604 -970.645,11
Artigo 72 VII, Alinea b - 4604 0,80 2,90 10,02 -
% do CDI 170,9 191,6 158,0 - Artigo 82 IV, Alinea a - 4604 _ -41.636,58
Total 712.111,27
Artigo 8¢ |, Alinea a - 4604 0,79 7,26 12,42 -
Var. IBOVESPA p.p 0,6 1,3 0,7 -
Artigo 8¢ II, Alinea a - 4604 -1,24 4,60 12,00 -
Var. IBOVESPA p.p 11 4,0 0,2 -
Artigo 82 IV, Alinea a - 4604 0,45 -18,09 1.584,56 1.159.783,62

Var. IBOVESPA p.p 0,3 -26,7 1.572,8 1.159.736,8



wLDB

CONSULTORIA

Cliente: BERTIOGA
Data Inicio: 30/12/2016

Data Extrato: 29/03/2019
[ndice de comparagao: IPCA + 6%
EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

Analise da Disponibilidade Financeira
Periodo

Valor (R$) - (%) Valor Acum. Bruto (R$) (%) Acum.
de 0 a 30 dias 267.708.318,53 56 267.708.318,53 56
acima de 365 dias 209.630.498,95 44

477.338.817,48 100



WwLDB

CONSULTORIA

Cliente: BERTIOGA Data Extrato: 29/03/2019
Data Inicio: 30/12/2016 [ndice de comparacdo: IPCA + 6%

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

Alocacao por Estratéegia

O Artigo 72 1, Alinea a  ( 31,80%)
Artigo 72 IV, Alinea a - 4604 ( 25,56% )
B Artigo 721, Alinea b - 4604 ( 16,42% )

—31.80%
E Artigo 82 11, Alinea a - 4604 ( 16,19% )
B Artigo 82|, Alinea a- 4604 (7,27%)
H Artigo 82 IV, Alinea a- 4604 (2,02% )
O Artigo 72 VII, Alinea b - 4604 (0,74% )
25.56%0

- _Indexadores . : .

0 64%\
1.16%~ ‘ » E IMA-B TOTAL (37,88%)

OIPCA (27,68%)
B IBOVESPA (22,82%)
%7 88% OIPCA + 6% (4,27% )
CDI (3,70%)
OINPC + 6% (1,85%)
O IMA-GERAL ex-C TOTAL (1,16%)
O indice Dividendos - IDIV  ({ 0,64% )

27.68%



wLDB

CONSULTORIA

Cliente: BERTIOGA Data Extrato: 29/03/2019
Data Inicio: 30/12/2016 [ndice de comparagao: IPCA + 6%

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

Alocacao por Gestor

VINCL

WESTERN.

SANTANDER.

KINEA .

AZ QUEST.

CEF.

BTG PACTUAL.

BB.

ITAU.

TESOURO NACIONAL.

T T
0% 5% 10% 15% 20% 25% 30% 35% 40%



O ULTORIA

wLDB

Data Extrato: 29/03/2019

Cliente: BERTIOGA
[ndice de comparacédo: IPCA + 6%

Data Inicio: 30/12/2016
O CONSOLIDADO DE ATIVOS

Rentabilidades da Carteira

e S B LU e RN R B B T B B [T

2017 3,79 0.60 0,18 -1,48 0,41 2,39 2,45 0,71 144 1,85 17,56
IPCA + 6% o 89 075 078 0,56 0,82 0.26 o 73 0,72 0,62 0,91 0,74 0,91 9,05
p.p. Indx 1,57 3,04 0,19 0,74 2,30 0.16 5,71 1,67 1,83 -1,62 218 095 8,52

2018 4,47 074 098 0,04 4,30 -1,08 2,86 1,15 017 6,78 1,10 1,36 12,08
IPCA + 6% 0,80 0,74 0,58 0,71 0,89 1,75 0,84 0,44 0,92 0,96 0,25 0,61 9,92
p.p. Indx 3,67 0,00 0,40 0,75 5,19 -2,83 2,02 -1,60 0,75 5,82 0,85 0,75 2,16

2019 4,65 0,50 0,15 4,29
IPCA + 6% 0,83 0,90 1,19 . ¥ n 7 o T i " E 2,95
p.p. Indx 3,82 -1.39 -1,04 = = 1,34

Evolucao da Rentabilidade . Rentabilidades Mensais - 12 ultimos meses
45% 10%
40% / 8%
35% ',fr 6%
30% o
J,/d‘ 4%

25%

TN S ] 2%
20% A"\ W

0%

15% 7 ——
10% P 2%

5% P_ﬂ_‘:‘i 4%

0% ] T T T T 1 '6% T T T T T T T T T T T T
0 "~ r~ ™~ ) ] ] =) 0 -] ] o o0 0 ] ] ] =] =) [
= 2 = - £ Loy £ g = b = < . = < < = < < =
~ & o N + & N ¥ 3 r 3 r~ & o S - ~ = N "
- L - - - -

B Carteira H IPCA + 6% B Carteira B IPCA + 6%



wLDB

CONSULTORIA

Cliente: BERTIOGA
Data Inicio: 30/12/2016

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

Analise de Risco / Retorno da Carteira

Data Extrato: 29/03/2019
[ndice de com

paragao: IPCA + 6%

Meses acima do Benchmark

Meses abaixo do Benchmark

14

13

51,9%

48,1%

Maior rentabilidade da Carfeira

Menor rentabilidade da Carteira

Fundo / Indexador

NTN-B 150523
% do Var. IMA-B TOTAL p.p.

NTN-B 150535
% do Var. IMA-B TOTAL p.p.

NTN-B 150545
% do Var. IPCA p.p.

NTN-B 150824
% do Var. IMA-B TOTAL p.p.

NTN-B 150850
% do Var. IPCA p.p.

BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA TITULOS PUBLICOS VI
% do Var. IMA-B TOTAL p.p.

BB PREVIDENCIARIO RF ALOCACAO ATIVA FICFI
% do Var. IMA-GERAL ex-C TOTAL p.p.

BB PREVIDENCIARIO RF TIT PUBL IPCA FI
% do Var. IPCA + 6% p.p.

B T

6,78%

-4.30%

out/18

mai/18

Periodo

03 meses
06 meses
12 meses
24 meses
36 meses

Desde o inicio

Analise dos Fundos & Ativos da Carteira

1,02
0,44

0,55
0,03

0,36
-0,39

093
0,35

0,09
-0,66

0,66
0,08

0,52
-0,02

1,01
-0,19

355
-2,00

7.69
245

8,48
6,97

317
=177

8,99
748

2,54
-3,01

2,94
0,02

3.50
0,55

Rentabilidades em Periodos Fechados (%}

3,55
-2,00

7,69
2,15

8,48
6,97

3,77
1,77

8,99
7,48

2,54
-3,01

2,94
0,02

3.50
0,55

Rentabilidade (%)
Volat. Anual
IPCA + 6% p.p. Indx.

4,29
14,13
9,99

28,45

37,42

10,98
-5,00

21,61
563

26,07
24,17

12,34
-3,64

28,25
26,35

6,49
-9,50

8,60
0,06

10,87
6,03

295
4,84
10,80

20,46

23,40

10,16
-3,55

16,61
291

19,16
14,59

9.82
-3.89

20,21
15,63

9,59
4,32

929
-0,01

9,87
0,93

1,3

24,14
177

28,09
2,18

30,00
22,62

24,14
-1,78

30,25
22,87

21,05
-4,86

20,53
-0,60

23,58
5318

47,48
-5,58

62,58
9,51

70,98
58,70

48,67
4,39

132}
60,92

38,40
-14,67

46,53
12,98



WwLDB

CONSULTORIA

Cliente: BERTIOGA Data Extrato: 29/03/2019
Data Inicio: 30/12/2016 [ndice de comparagao: IPCA + 6%

DE ATIVOS

Analise dos Fundos & Ativos da Carteira

“Rentabilidades em Periodos Fechados (%)

BB PREVIDENCIARIO RF TITULOS PUBLICOS IPCA Il FI 0,74 2,93 2,935 8,28 18,49 29,40 44,20
% do Var. INPC + 6% p.p. 0.30 0,60 0,60 417 8,44 11,06 13,01
CAIXA Fl BRASIL 2024 VI TP RF.. 0,91 3,72 K9y 12,22 9,58 28,67 43,68
% do Var. IMA-B TOTAL p.p. 0,33 -1.82 -1,82 -3.77 413 -2,35 -9,38
FUNDO DE INVESTIMENTO CAIXA BRASIL 2030 Il TP RF.. 0,59 6,30 6,30 18,71 14,46 25,85 51,64
% do Var. IMA-B TOTAL p.p. 0,01 0,76 0,76 2,72 0,75 20,06 143
ITAU INST ALOCACAO DINAMICA |l FIC RF 0,39 3,12 512 5,99 8,05 18,72 : =
% do Var. IPCA p.p. -0,36 1,62 1.62 4,09 3,47 11.35 -
ggg‘gg??i,CIONAL ALOCACAO DINAMICA RENDA FIXA FUNDO DE INVESTIMENTO EM 0,39 312 312 5.99 8.05 18.71 42.96
. 1.6 1,61 4,
9% do Var. IPCA p.p. .36 1 09 3,47 11,34 30,67
SANTANDER FIC FI INSTITUCIONAL REFERENCIADO DI 0,47 1,54 1,54 311 6,31 1537 31,61
% do % do CDI 100,44 102,00 102,00 101,26 99,56 100,53 101,48
BB PREVIDENCIARIO RF CREDITO PRIVADO IPCA Il FI 0,80 2,90 2,90 7.39 10,02 24,44 46,59
% do Var. IPCA + 6% p.p. 0,39 -0,05 -0,05 2,55 -0,78 398 13,04
ITAU FOF RPI IBOVESPA ATIVO FIC ACOES 0,79 7.26 7,26 23,85 12,42 4483 85,24
% do Var. IBOVESPA p.p. 0,61 -1,30 -1,30 3.59 0,65 -1,99 -5,38
AZ QUEST ACOES FC FIA 0,79 4,04 4,04 18,55 11,64 55,00 92,09
% do Var. IBOVESPA p.p. 0,61 -4,52 -4,52 -1.71 0,14 8,18 1.48
AZ QUEST SMALL MID CAPS FC FI DE ACOES -1,68 1,65 1,65 28,37 12,57 58,83 113,52
% do Var. IBOVESPA p.p. -1,51 -6,92 -6,92 8,11 0,80 12,01 22,90
BTG PACTUAL ABSOLUTO INSTITUCIONAL FI DE ACOES -1,42 4,12 4,12 2519 14,40 50,91 75,20
% do Var. IBOVESPA p.p. -1,24 -4,44 -4.44 4,94 2,63 4,08 -15,42
BTG PACTUAL INSTITUCIONAL DIVIDENDOS FI DE AGOES -1,36 5.39 539 20,77 4,97 28,16 45,22
% do Var. IBOVESPA p.p. -1.19 -3.18 -3.18 0,52 -6,80 -18,67 -45,40
FIC DE Fl EM ACOES CAIXA VALAOR DIVIDENDOS RPPS .. 0,70 11,88 11,88 37,16 16,08 42,36 63,68
9% do Var. [ndice Dividendos - IDIV p.p. 1,09 - - 6,94 2,36 4,46 -50,24
WA ASSET VALUATION FIA 0,23 8,58 8,58 24,14 9,92 38,09 81,10
% do Var. IBOVESPA p.p. -0,05 0,01 0,01 3,89 -1,85 -8,74 -9,51
FICFIP KINEA PRIVATE EQUITY IL.. 0,08 -19,55 -19,55 -30,68 -31,05 66,30 47,18

% do % do CDI 16,68 -1.292,39 -1.292,39 -998,08 489,57 433,72 151.45



wLDB

CONSULTORIA

Cliente: BERTIOGA Data Extrato: 29/03/2019
Data Inicio: 30/12/2016 [ndice de comparag&o: IPCA + 6%
EXTRATO CONSOLIDADO DE

Analise dos Fundos & Ativos da Carteira

Rentabilidades em Periodos Fechados (%)

KINEA PRIVATE EQUITY IV FEEDER INSTITUCIONAL | FIP MULTIESTRATEGIA -2,57 -8,38 -8,38 50,73 -23,49

% do Var. IPCA + 6% p.p. -3.77 -11.33 -11,33 45,89 -33,70 = =
CcDI 0,47 1.51 1,51 3,07 6,34 15,29 31,15
IBOVESPA -0,18 8.56 8,56 20,26 1177 46,83 90,62
DOLAR COMERCIAL 4,23 0,57 0,57 -2,68 17,24 22 99 9,49
INPC + 6% 0,44 2,34 2,34 411 10,05 18,33 31,19

IPCA + 6% 119 2,95 2,95 4,84 10,80 20,46 33,55



