
REUNIÃO ORDINÁRIA DO CONSELHO ADMINISTRATIVO

Ata C.A. n' 05/2019. Aos dezoito dias de abril de 2.019, às 09:30hs, na sede do BERTPREV,
reuniram-se os membros do Conselho Administrativo do lnstituto Sr. Waldemar Cesar
Rodrigues de Andrade - Presidente do BERTPREV e os conselheiros, Srs. Phelippe Santos
do Bom Sussesso, Luiz Antonio Batista SimÕes, Ronaldo Mendes, Marcelo dos Santos
Pereira, Antônio Carlos Gomes, Jaime Furtado de Mello Junior e Fabiano Teles de Oliveira, e
a suplente Sra. Dulce Campos de Lima. Registra-se a presença do Sr. Alexandre Hope
Herrera Coordenador Administrativo Financeiro, bem como, a ausência da Sra. Adriana dos
Santos Rodrigues por motivo de férias onde o conselho aceitou a justificativa. Na sequência o
Sr. Phelippe, lembrou aos presentes que foram enviados por e-mail os arquivos com as atas
do comitê de investimentos no '10, 11, 12 e 13/19 (atas de marçot2}1g) e relatorio de
investimentos março12019 informou ainda que as atas encontram-se disponÍveis no site do
BERTPREV. Passou-se a apreciação das atas do Comitê de lnvestimentos, deliberou o
conselho por unanirnidade em referendar as atas no 10, 11, 12 e 13t2}1g (atas de
marco/2019). Em continuação, o Sr. Alexandre apresentou o relatorio da consultoria de
irrvestimentos do mês de março12019, que segue anexo a ata, em resumo o resultado dos
investimentos no mês março de 2019 foi de R$ 477.338.817,48 obtendo uma varia ção
ositiva em virtude da ma o a mercado de R$ 712.111 ,27

2,95%
Esta ata e seus anexos estarão disponibilizados para consulta no site do BERTPREV,wui@ Nada mais havendo a tratar, encerrou-se a reunião às 10.00 , sendo
lavrada a ata por mim, Phelippe Santos do
fci aprovada por unanimidade que segue a

Walciemar Cesar Rodrigues de Andrade

Bom Sussesso que apos lida e discutida a mesma
ssinada pelos presentes

Antônio Carlos Gomes

Luiz Antonío Batista SimÕes

Fabiano Teles de Oliveira

Ronaldo lulendes

Phelippe Santos do Bom Sussesso

lvlarcelo dos Santos Pereira

Jaime Furtado de Mello Junior

Dulce Canrpos de Lima
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Mês Saldo Anterior Saldo Atual Retorno Retorno (%) Meta (%)

Janeiro 452.636.394,09 470.256.135,03 21.172.852,69

Fevereiro 470.256.135,03 475.844.679,44 -2.102.991,25

IVIarço 475.844.679,44 477.338.817,48 712.111,27 0 15%

0 83%

0 90%

1 19o/o

4,65%

-0,50%

Total 19.781.972,71 4,29%

Alexandre llope Herrera
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Comitê de lnvestimentos

Ata no 10/201FAos sete de março do ano de dois mile dezenove, às dez horas, reuniram-se
os membros do Comitê de lnvestimentos na sede deste lnstituto os Srs. Wilson paschoal dos
§antos - Presidente do Comitê Clayton Faria §chmldt, Jean Mamede de oliveira, José
Daniel Rodrigues, Alexandre Hope llerrera - CAF e Waldemar Cesar Rodrigues de Andrade
- Presidente do BERTPREV. Registra-se a ausência do 5r. Marco Aurélio de Thommazo.
lniciou-se a análise conjuntural de mercado e monitoramento das variáveis
macroeconômicas, constatamos os seguintes parâmetros, com base nas informaçÕes das
atas do coPoM e relatório Focus de 0t103/2019, merecedores de destaque:

rn!â 8.à<ôChrl& k.d

f6Ei Beo(ldrd & &.il; Miili Bí&Í; l9 Mqts

O cenário econômico continua estável quanto à política de manutenção de juros baixos; a
ITTJ apresentou redução nos vértices mais longos e elevação dos vértices mais curtos; o
risco país apresenta redução; O IBOVESPA apresentou redução para 94.216 pontos; o
relatório semanal dos investimentos indica o patrimônio de RS 474.866M em OL/0312019,
Foi apresentada pelo Sr. Alexandre Hope Herrera, a cópia da comunicâção no ambiente do
CADPREV tratando do desenquadramento do fundo Kinea, conforme explicações
encaminhadas à Secretaria da Previdência, dando conta que a irregularidade foi convalidada
nostermos do §1e do Art. 2L da Resolução CVM 39221L0. O Comitê solicita ao Presidente do

COPOM Referêncla ExercÍcio Situação Anterlor Atual

Íaxa Selic Atual 121x2/78 a a6/AU$ 2018 Estável 6,50% 6,50%

PrevisãoÍndice Referêncla ExercÍclo Situação
Anterlor Atual

M€ta Taxa Selic {final de perÍodo} Medlanâ a8rêgada 2019 Estável 6,50 6,50

PIB Mediana agregada 2019 Redução 2.4896 2,309(

€otàção do Dólar (final do período) Mediana agregada 2019 Estável Rs 3,70 RS 3,70

Taxa Selic (Ixpectàtivas - Médio praro -
paíâ íinal de período) Mediana Top 5 2019 Estável 6,5096 6,50%

IPCA {€xpectativas - Curto prazo} Median3 Top 5 2019 Estável 3,549Á 3,5496

Tx. JuÍos (ETTJ-IPCA 8946 d.u. - 2056) Anbima - 06/03,/2019 2019 Redução 4,6031 4,5869

Tx..luros (ETTJJPCA 756O d.u. - 2049) Anbima - 06/03/2019 2019 Reduçâo 4,5871 4,5715

Tx. Juros (ETTJ-IPCA 50i10 d.u.. 2O39) Anbima -06/03/2019 2019 Bcdução 4,5358 4,5221

Tx. Juros (tTÍ.I-lrcA 2520 d.u. - ?029) Ânbima r 06/03/2019 20r9 Redução 4,3817 4,3737

Tx.,luros (ÊTTI-IPCA 1260 d.u, - 2024) Anbima - 06/03./2019 2019 Elevaçõo 4,0639 4,0ü8

Tx. Juros (EúJ-IPCA 5O4 d.u. " 202U Anblma - 06/03/2019 2019 Elevaç5o 3,0596 3,0804

lbovespa 06/03/2019 20t9 97,ffizp 94.216 p

Risco Brasil (JP Morgan) 2610212019 2019 Redução 242 239

Posição dos lnvestimentos Der /18-Jan/19 2019 em Mil 452.636 476.839

BERTPREV que formule um pedido de parecer à consultoria de investimentos, sobre e
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questão, com o devido amparo legal, inclusive contemplando as implicações de futuros
aportes obrigatórios.
Foram emitidas as seguintes ApRs:

Nada mais, foi encerrada a reunião às 16:30 horas, e lavrada em ata e assinada pelos
presentes a esta reunião.

Wilson Paschoal dos Santos

Clayton Faria Schmidt

Jean Mamede de Oliveira

José Daniel Rodrlgues

Waldemar Cesar Rodrigues de Andrade

Alexandre Flope Herrera
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Dâta dâ
Operação Movimento R§ Âplicação/ft€sgete Produto

az6/zot' 28/ozl2Ot9 225.000,00 Aplicação SAí\'TANDER FIC TI REF Dr {CONTA 3}
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Comitê de lnvestimentos

Ata n'1112019-Aos treze de março do ano de dois mil e dezenove, às nove horas, reunirarn*
se os mernbros do Comitê de lnvestimentos na sede deste lnstituto os Srs. Wilson Paschoal
dos Santos - Presidente do Comitê, Marco Aurélio de Thomrnazo, Clayton Faria Schmidt,
Jean Mamede de Oliveira e José Daniel Rodrigues. lniciou-se a análise conjuntural de
mercado e monitoramento das variáveis macroeconômicas, constãtamos os seguintes
parâmetros, com base nas informações das atas do COPOM e relatório Focus de 08/03/2019,
merecedores de destaque:

çOPOM ReÍerêncla Exercíclo Sltuação Anterlor Atual

Taxa Selic Atual rzlL2lLs a06102lLg 2018 Estávêl 6,50,4 6,s0%

lm!.' &ô(r(rnúrldakrÍd

,ilt. iú.ôC..Ud& &rCt tuM.jml;r, kl.n

O cenário econômico continua estável quanto à política de manutenção de juros baixos; a

ETTJ apresentou redução em todos os vértices; O IBOVESPA apresentou elevação para

97.828 pontos; o relatório semanal dos investimentos indica o patrimônio de RS 476.314M
em 08/03/201,9.

Previsão
índice Referêncla Exercício §ltuação

Anterlor Atual

Mêtâ Taxa Selic (final de perÍodo) Mediana agregada 2019 Éstável 6,50 6,50

PIB Mediana agregada 2ü19 Redução 2,309( 3,28%

Cotação do Dólar (final do período) Mediana agregada 2019 Estável Rs 3,70 R5 3,70

Mêdiânâ Top 5 2019 Estável 6,s096 5,5096
Taxa Selic (txpectativas - Mêdio PÍaro -
para final de periodo)

IPCA (Expectativas - Curto Prazo) Medlena Top 5 2019 Estável 3,54% 3,54%

Tx. Juros (ETTJ-IPCA 8946 d.u. - 2056) Anbima - 1zl03/2019 2019 Redução 4,5869 4,5065

Tx. Juros (ETT.I-IPCA 7560 d.u. - 2O49) Anbima - 12/03/2019 2019 Redução 4,5775 4,4898

Tx. Juíos (ETTJ-IPCA 5040 d.u. - 2039) Anbima - 12/03/2019 2019 Redução 4,522t 4,4368

Tx. iuÍos ([TI'J-IPCA 2520 d.u. - 2O29] Anbima * 12103/2019 ?019 Reduç5o 4,3737 4,278

Tx,.luros (ErTJ-IPCA 1260 d.u, - 2024I Anbima - 12103/2019 2019 Redução 4,068 3,95 19

Tx. Juror {8TTJ.IPCA 50a d.u, - 2021) Anbima - 12/03/2019 2019 Redução 3,0804 2,9827

lboverpa L2lOslz0tg 2019 Elevaçáo 94.216 p 97.828 p

Elevação 239 243Risco BÍasil (tP morgan) tuol/2019 2019

Jan /19-fev/19 2019 em Mil 476.839 475.844Posição dos lnvestimentos

APR
Data da

Ooeracão
Movimento R$ ApllcaçãolResgate Produto

ozt lzaLg t2lo1l20t9 30.000,00 RBstate SAÍ{ÍAI'IDEB FIC FI IHST]TUCIONAL REÍ OI (CONTA T)

?,Slozlzots 20.000,00 Âpllcagão SÂNTÀNOIR FtC rt tNSTtTr.tCrONAr REF gr (CONTA r)028/20r9

029/2019 08/03/zole 80.000,00 Apltcação SAI!ÍTANDER rlC fl INSTITUCIONAL REF Dl (CONTA 3)

u/o3lzo1s 2,130,ilt0,00 Apllcatão §AÍIITANDTR F.C FÍ INST]TUCIONAL fEF OI {CONTÀ 3)03012019

Foram emitidas as s intes APRs:
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Nada mais, foi encerrada a reunião às 12:00 horas, e lavrada em ata e assinada pelos
presentes a esta reunião.

Wilson Paschoal dos Santos

Clayton Faria Schmidt

Jean Mamede de Oliveira

,.-ffi
tlti rt'r'Pr.{.t:\l

José Daniel Rodrigues

Marco Aurélio de Thommazo
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ESTÂDO DE SÃO PÀULO

Comitê de lnvestimentos

Ata n' 2/2019-Aos vinte e um de março do ano de dois mil e dezenove, às dez horas,
reuniram-se os membros do Cornitê de lnvestimêntos na sede deste lnstituto os Srs. Wilson
Paschoal dos Santos - Presidente do Comitê, Marco Aurélio de Thommazo, Clayton Faria
Schrnidt, Jean Mamede de Oliueira, José Daniel Rodrigues e Waldemar Cesar Rodrigues de
Andrade. lniciou-se a análise conjuntural de mercado e monitoramento das variáveis
macrçeconÔmica§, constatarnos os seguintes parârnetros, com base nas informações das
atas do COPOM e relatório Focus de L5l1gi201g, merecedores de destaque:

COPOM Referêncla Exercício Sltuação Anterlor Atual

Taxâ §elic Atual aítozlLg a e0/03119 2019 IstávÊl 6,50% 6,50$6

Íoúla; &srs b§lail dd B!&À

Previsão
índice Referência Exercíclo

Anterior Atual
Metr Têxà Selic (Íinal de período) Mediana agregada 2019 Estável 6,50 6.50

PIB Mêdiana àgrêgâda 2019 Redr,ção 7,2896 2,01t{

Cotôção do Dólar {íinal do perÍodo} h4ediana agregada uots Estável Rs 3,70 R$ 3,70

Taxa sel:c {Expêctàtiva§ - Médio Praro -
para Íinal de periodoi Mediana Top 5 2019 Estável 6,50% 6,50}{

IPCÂ í§rpÊctatlvas - Curtô PrârÊ) Mediana Top 5 2019 Elevaçâo 3,54% 3,90}á

Tx. juros {ETTI-IFC,A 89a6 d.u^ - 2056} Anbima - 2O/O312019 201S 4,54§9

Tx,.|uros tETTJ"IPCA 7560 d"u. - 2049) Anbima - 20/03/?019 2019 Elevação 4,{97

Íx. Jurss (ETTJ-IPCÂ 5Oa0 d.u. - ?039) eot9 Reduçâo 4,4368 it,3619

Tx. luros ttTTl-IPCA 2Sl0 d.u. - 2029) Anbima - 20/0312019 2019 Êedução 4,278 4.1285

Tx. Juros (ITTJ-IPCA 1260 d,u. - 202a1 Anbima * 20/03110t9 2019 Redüção 3.9519 3,7858

Tx. Juros (ETTJ-IPCÂ 504 d,u. - 2021) Anbirna - 20/03/7019 2019 Redução 2,9827

lbovBspg 2019 Êlêvaçãô 97.828 p 98.MI p

fiisto Hràsil {JP MôrBàn} 20/03/2019 2019 Redução 240

PoslçSo dos lnvestimentôs Jân /19-Íev/19 2019 em Mil 476.839 475,844

rrki baotE§dda§..$;Mlrüa; !M&$;If hrt.n.

0 cenário econôrnico rontinua estável quanto à política de rnanutenção de juros baixos; o
COPOM decidiu por manter e taxa básica de juros em 6,50/o a.a. conforme a reunlâo dos dias
19 e 20/03/2019. A ETTJ apresentou elevação nos vértices longos e redução nos vértices
curtos; o rísco Brasil apresenta leve redução; O IBOVESPA apresentou elevação parô 98"041
pontCIs; o relatório sernanal dos investimentos indica o patrimônio de RS 484.1"69M em
15/03/20i"9, Foi dada ciênclã ao processo administrâtivo 37/20L9.

§§
,ii

{.

§ltuaçãc

llt,
Elevaçâo 4,5065

44898

Anblma - Z0lO3/2ü19

2,E46

20/03/2ô19

243
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ESTADO DE SÂO PAULO

Comitê de lnvestimentos

Ata n" 13/2019-Aos vínte e sete de março do ano de dois mil e dezenove, às dez horas,
reuniram-se os mernbros do ComitÊ de lnvestimentos na sede deste lnstituto os Srs. Wilson
Paschoal dos Santos - Presidente do Comitê, Marco Aurélio de Thommaro, Clayton Faria
Schmidt, Jean Mamede de Oliveira, José Danlel Rodrigues e Waldemar Cesar Rodrigues de
Andrade. lniciou-se a análise conjuntural de mercado e monitoramento das variáveis
macroeconômicas, constatamos os seguintes parâmetros, com base nas informaçôes das
atas do coPoM e relatório Focus de 2210312019, merecedores de destaque:

,f l \'Í 'r itl\t\lt
ll
i

.t

"It
I

Í6r. 8e C..udô üril

lúlar tafto C!6trl& &.s; &mÀ H&t; I PUsle

O cenário econômico continua estável quanto à política de manutenção de juros baixos; A

ETTJ apresentou elevação em todos os vértices; o risco Brasil apresenta elevação; O

IBOVESPA apresentou redução para 95.306 pontos; o relatório semanal dos investimentos
indica o patrimônio de R$ 477.129M em 221O3/2Ot9, Foi dada ciência ao processo
administrativo 267/2019.

COPOM Referência Exercícío Situação Anterior Atual

Taxa Selic Atuel 06/0U19 a zolo3,lLg 2019 Estável 6,50/o 6,SOvo

Previsão
Índice Referêncla ExercÍclo Sltuação

Anterior Atual
Meta Taxa Selic {final de período) Mediana agregada 2019 tstável 6,50 6.50 c
PIB Mediana agregada 2019 Redução 2,OL% 2,ô0y,

Cotação do Dólâr (final do periodo| Mediana agregada 2019 Estável RS 3,70 R$ r,?0

Tâxa Selic (Expectativas - Médio Píâro *
para final de periodol Medlana Top 5 2019 Estável 6,50% 6,5OYr

IPCA (Erpectativas . Curto Prazo) Mediãna Top 5 2019 Esrávêl 3,90% 3,90Yo

Tx. Juros (€TT,I.IPCA 89a6 d,u, - 2056! AnbiÍnã - 26/03/2019 2019 Elêvação 4,5499 4,7489

Tx. Juros {ETTJ-IPCA 756O d.u. - 2049} Anbima - 26/03/2019 2019 Elevação 4,49? 4,69i1

Tx. Juros (ETTr-IPCÂ 50a0 d.u. - 2039) Anbima - 26103/2019 2019 Elevação 4,3619 4.S556

Tx. ruÍos (ETTJ-IPCA 2520 d.u. - 2029) Anbima - 26103/2019 tlêvâção 4,L285 4,354 I

Tx. Juros (ETTJ.IPCA 1260 d.u, - 2024) Anbima - 26103/2019 2019 Elevação 3.7858 4,0531

Tx. Juros (ETTJ-IPCA 5O4 d.u. - 20211 Anbima * 26/03/2019 2019 Elevação 2,846 3,ô897

lbovespa 26103l2OL9 2019 Redução 98.041p 95.306 p

Risco Bíasil (JP Moígân) 26/ül2A§ 2019 Elevação 240 255

Posição dos lnvestiÍnentos lan lL9-Fevlt9 2019 em Mil 476.839 475.844

I

2019
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ESTADO DE SÁO PAULO

Foram emitidas as intes APRs:

Nada mais, foi encerrada a reunião às 16:00 horas, e lavrada em ata e assinada pelos
presentes a esta reunião.

Wilson Paschoal dos Santos

Clayton Faria Schmidt

Jean Mamede de Oliveira

José Daniel Rodrigues

Marco Aurélio de Thommazo

Waldemar Cesar Rodrigues de Andrade
tê

APR
Data da

Operação
Movimento RS Apllcação/Resgate Produto

03312019 28103120Le 125.t 00,00 Rergate SANTAÍIIDER TIC TI INSTITUCIONAT REF DI (CONTA 1I

03412019 z8!03lzoLg 1.510.000,00 nesgata Ft tr{sTrTUctoNAL REF Dt (CONTA 3}

I
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Comitê de lnvestimentos

Relatório de análise de mercado e investimentos

a2l2A§

SíNTESE EcoNÔMICA DE FEvEREIRo

ECONOM!A INTERNACIONAL

Nos EUA, o Federal Reserve (Fed) manteve a taxa de juros, mas modificou sua percepção sobre

os próximos pôssos da política monetária. Em decisão unânime, a taxa de juros foi mantida

enlre 2,25Yo a.a e 2,51yo a.a, conforme o esperado. No comunicado após a reunião, o Fed

continuou construtivo com relação ao crescimento econômico. Dessa vez, no entanto, o

comunicado excluiu a menção sobre o balanço de riscos da economia, preferindo destacar que

o comitê está monitorando a evolução dos dados. Ademais, o comunicado não indicou qual o

intervalo de tempo e a direção do próximo passo da política monetária, preferindo sinalizar

que será paciente para realizar futuros ajustes na taxa de juros. outro ponto que surgiu na

decisão foi a questão do ritmo de redução do balanço de ativos do Fed, para o qual os

membros afirmaram estarem prontos para realizar ajustes dependendo da evolução dos

Na Zona do Euro, o PIB do 4e trime§tre apresentou novamente um crescimento fraco. O PIB do

4e trimestre teve expansão de 0,2%, mesma variação do trimestre anterior. No ano, a região

cresceu 1.,8%, após alta de 2,4Toem 2017. Os dados do 4e trímestre reforçaram o cenário de

enfraquecimento da economia na região da Zona do Euro, impactada não apenas por fatores

internos (crise na ltália, problemas de legislação para produção de automóveis na Alemanha e

protestos na Françai, quanto externos (Brexit e tensão comercial entre EUA e China).

Na China, os dados de confiança da indústrla frustraram em fevereiro e não indicam

estabilização do setor, e sim que a indústria está em contração. As exportações cederam de

46,g para 45,2 pontos, menor nível desde a crise de 2008. lndicadores de confiança seguem

compatíveis com um crescimento do PIB de 6% no le trimestre, desaceleração significativa

ãnte o trimestre anterior (6,4%1.

O presidente do Banco do Japão, por sua vez, afirmou que caso o iene se aprecie diante das

outras moedas (devido à posição mais dovish dos outros bancos centrais) o Banco do Japão

pode ser forçado a adotar medidas adicionais de estímulo monetário. Dessa forma, a política

monetária nas principais economias do mundo está na margem, mais frouxa do que era

esperada em 2018. lsso é um reflexo da desaceleração global do crescimento que ocorreu nos

últimos meses. A desaceleração da atividade econômica no final de 20tB se rnostrou um

pouco mais intensa do que era esperado, afetando também os primeiros meses de 2019.

ECONOMIA NACIONAL

No Brasil, o Banco Central, na primeira reunião do ano, manteve a taxa de juros em 6,5% a.a. e

sinalizou a manutenção da taxa nesse patamar nos próxímos meses, na primeira reunião do
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ano. O Comitê de Política Monetáría (Copom) manteve a taxa Selic em 6,5Yo a.?. na primeira

reunião do ano, conforme o esperado. O Comitê segue com a avaliação de que o quadro

inflacionário é benigno e o ritrno de atividade se mantém condizente com o cenário de

recuperação. As projeções indicam inflação abaixo da meta em 2019, e convergindo apenas

em 2020. As incertezas oriundas da desaceleração da economia global e em relação à

aprovação das reformas estruturais (Previdência) continuam sendo riscos bastante relevantes

na avaliação do Copom

Em termos de dados econômicos, o PIB teve variação mais fraca do quê o esperado no 4e

trimestre. Em termos anual§, o PIB cresceu t,LYo, abaixo das expectativas do mercado, em

1,4%, No acumulado do ano, o crescimento também foi de 1,1%, mesma variação apresentada

em 2017. Na margem, a economia cresceu O,t%no 4e trimestre, contando com um aumento

de 0,4% no consumo das famílias e uma contração de 2,5% nos investimentos. A indústria de

transformação, o comércio, os transportes e as atividades financeiras recuararn ante o

trimestre anterior. 0 ritmo de recuperação continuou a mostrar moderação. A deterioração do

mercado de trabalho prosseguiu, com aumento da taxa de desemprego e diminuição da

população ocupada. A produção industrial seguê êm nível bastante deprimido.

RENDA FIXA

Ao contrário de janeiro, o mês de fevereiro foi inexpressivo em termos de retornos nos

mercados em geral. Os atlvos financeiros brasileiros, de forma geral, caíram na segunda

metade do mês, com quedas moderadas na bolsa de valores, no real diante do dólar e

aumento dos juros futuros. Não houve impacto positivo significatlvo à apresentação oficial da

proposta de reforma do sistema previdenciário pelo Executivo e a aprovação do nome do novs

presidente do Banco Central, Boberto Campos Neto, em que reafirmou a continuidade do

trabalho da política monetária atual, iá que tais fatos já eram e§perados pelo mercado. O que

permanece como fator de instabilidade é a dúvida quanto a capacídade do governo em

montar uma base sólida de apoio entre os parlamentares para a aprovação das reformas,

Depois de um mês bastante forte em janeiro, as moedas devolveram parte dos ganhos frente

ao Dólar. Essas idas e vindas fizeram com que o mercado oscilasse ao sabor do noticiário. O

Real perdeu 2,9Yo do seu valor, mas o mercado de juros se mostrou bem mais comportado. A

curva de juros nominais subiu quase que paralelamente ao redor de L0 a 15bps. Já as NTN-B's

encerraram o mês perto da estabilidade, com exceção da NTN-B 2019 que caiu mais de 100bps

com o rnercado precificando uma alta nas projeçôes de inflação dos próximos três meses. O

IRF-M encerrou o mês com valorização de A,29yo, ficando 20bps abaixo do IMA-S que subiu

0,49%. O IMA-B se valorizou 0,55% ficando apenas 6 bps acima do IMA-S refletindo a

estabilidade dos papeis indexados à inflação.

Neste cenário a nossa CARTEIRA PRÓPRIA (NTNsl variou positivamente entre 0,34Yo e 0,85%,

bem como todos os demais fundos de títulos públicos, que variaram entre 0,36/o e 0,65%' Na

catetoria de atocação ativa o ITAU INSTITUCIONAL ALOCAçÃO DINÂMICA RF FIC DE Fl I e ll,

apresentaram a rentabilidade de 0,34%.

jtl

iitiI l- 'tl\tàt4-JJ,.
I
I
Ili

tV,

\
,\ l
ir ,,r

,§í'
.,/"j 

l

,'/
I

ir

.ô,

\ u.n\V\



REI{DA VARIÁVEL

No mês de fevereiro, o índice Bovespa teve uma performance sem direção definida, elevando-
se no início do mês, mas diante da incerteza do cenário local e internacional, fechou o rnês em
queda. O lbovespa encerrou o mês de fevereiro com desvalorização de -1,86 % (4,5% em

dÓlares), aos 95.584 pontos. O lhovespa foi impactado principalmente por desvalorizações dos
papÉis de primeira linha, conlo os da vale, da petrobr.as e também, das estatais,
interrompendo a performance positiva do rnercado acionário no mês de janeiro, em parte em
consequência das dúvidas quanto a abrangência e a possibilidade de aprovação da Reforma da
Previdência. As bolsas mundiais {MSCI World} continuaram fortes ern fevereiro (+2,8% em
dólares) impulsionado pela possível resolução da guerra comercial entre EUA e China e
também pela percepção de que o FED vai ser cauteloso na elevaçâo da taxa de juros. Nas

commodities os preços de petróleo {Brenti subirarn 87o, €ÍÍl linha com o bom humor do

mercado e principalmente porque a OPEP continua com o seu discurso de corte de produção.

Os índices de metais tambérn tiveram uma performance positiva {+Z,B%1, puxado pelos preços

de cobre (+5,9%) que tiveram um problema de oferta no Peru. E finalmente, os preços de
minÉrio de ferro continuâram subindo, inctusive com a exportação nacíonal em alta, apesar da

paralização das minas da Vale do Rio Doce. À exceÉo do fundo CAIXA VATOR DtVtDENOOs
RPPS FIC DE Fl EM AçÕES, com valorização de 0,39%, os fundos componentes de nossa

Carteira acompanharam o desvalorização do índice lbovespa, destacando-se negativarnêüte o

AZ QUEST AçÕES FIC FIA, COM .2,38%, BTG PACTUAL DIVIDENDOS FIC FIA, COM - 2,53%, C AZ

QUEST SMALL MID CAPS FtC Fl DE AÇÕES, com -2,88%. Variação Fevereiro Ano CDI A,4g%/

t,04%; lGp-M A,88%l 0,89%; IBOV -1,86%/8,l6Yo; IPCA-ls O,3AYal A,64lYo; IBX-50 -!,69%l
8,57/ot lRt-M 0,29%/ 7,68Yo; IBX-L00 -1,76Ya1 8,76%; IMA-B 5 0,55%/ 2,A9Yo; US$

2,37 %/ 3,52Vo; I MA-B A,S\Yol 4,94Yo.

BERTTOGA 27l$/2A§,

Marco Aurélio de Thommaro

Clayton Faria Schmidt

Jean Mamede de Oliveira

Wilson Paschoal dos Santos

José Daniel Rodrigues

Waldemar Cesar Rodrigues de Andrqde
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Data Extrato: 29103/2019

Cliente: BERTIOGA

Data lnício: 30/ 121201 6
lndice de ração: IPCA + 6olo

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

EEE
Renda Fixà

Artigo 7e l. Allneâ ô - ÍÍtulos do Tesouro Nàcionàl

TESOURO NACIONAL

TESOURO NACIONAL

TESOURO NACIONAL

TESOURO NACIONAL

TESOURO NACIONAL

TESOURO NACIONAL

ÍESOURO NACIONAL

TESOURO NACIONAL

TESOURO NACIONAL

TESOURO NACIONAL

BB

BB

BB

CEF

CEF

BB

NTN-B 1 50535

NTN-B 1 50824

NTN-B 150850

NTN-B 1 50545

NTN-B',I50523

o,0@/o

0.000ó

O,OOqo

0,00%

o,000ó

o.oo

0,oo

o.oo

o.oo

0.oo

0.oo

o,5590

O.93Vo

o,o90/o

o,360/o

1 ,O2o/o

1 .O1o/o

o,660/o

o,520/o

0,590/o

o,910/o

O.74o/o

o,474/o

O,39o/o

0.390ó

4,030/o

0,350/o

4,660/o

4.39o/o

o,440/o

4,190/o

0,0890

4,020/o

o,o10/o

o,330/o

0,30%

1@,44o/o

4.360/o

4.360/0

7,690/o

3,77o/o

8,99o/a

8,480k

3,550/o

'1,540k

3,120/o

3,12o/o

102.229.555.21

9.382.296.36

1 1.054.955,58

8.497.538,46

20.627.550,83

151.791.874,24

15.399.7s',t,79

1s.671.702.'16

5,540.290,04

1 5.01 1.1 70,80

1 7.916.730,00

8.850.rt4o,76

78.390.085.s5

9.445.302,07

78.458.910.71

34.1 06.032,O5

'122.O10.244,43

3.528.141,80

3.528.141.80

355.720.346.42

21.42o/o

1 ,970/o

2.32V0

1,78Vo

4,320k

31.809o

I )toÀ

3,280/o

1.16Vo

3.149o

3,750k

1.850ó

16.4290

1,980/o

16.440/o

7.150k

25,56o/o

Sub-totêl Artigo 7o l, Allneâ a - TÍtulos do TesouÍo Nacionôl

Artigo 7c L A|ínea b - 4604 - Fundos 1OO0/o Tltulos pÚblicos - Referenciàdo

BB PREVIDENCIARIO RF TlÍ PUBL lpCA Fl 5.030/6

BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA TITULOS PÚBLICOS VII 2"11O/O

BB PREVIDENCIARIO RF ALOCÀCAO ATIVA FICFI 2'9840

FUNDO DE INVESTIMENÍO CAIXA BRASIL 2O3O II TP RF.. 7 '984K

CAIXÂ FI BRASIL 2024 VI TP RF., 7,0690

BB PREVIDÊNCIÁRIO RF TIÍULOS PÚBLICOS IPCA III FI 5'O3%

Sub-totàl Artigo 7e l, Alíneô b - 4604 - Fundos 1 OOoó TÍtulos PÚblicos - Referenciàdo

AÍtigo 7! lV, Alíneâ â - 4604' Fundo§ de Rendà Fixà

SANTANDÉR SANTANDER SANTANDER FIC FI INSTITUCIONAL REFERENCIADO DI O'02%

rrAU rrau Jm,'"§;l'L'"?3i,i,'.ii:?fê3fl!*'ca 
RENDA Frxa l,seqb

ITAU IÍAU ITAU INST ALOCACAO DINAMICA II FIC RF 1'89%

Sub-totâl Artigo 7e lV, Alíneâ ô - 4604 - Fundos de Rendê Fixà

artigo 7e Vll, Alineà b - 4604 - Fundos Rendà Fixà 'Cíédito PÍivàdo'

tsB BB BB pREVtDENCtÁRtO RF CRÉD|TO PRTVADO IPCA lll Fl 3.OOoó

Sub-tolal Artigo 7e Vll, Alíneà b - 4604 - Fundos Rendà Fixà "Crêdito Privôdo'

Sub-totôl Renda Fixâ

BB

BB

BB

CEF

CEF

BB

o,56

o.26

o,35

0.86

o,75

o.59

0,59

3.5O0/o

2,540/o

2,94o/a

6,304/o

3,720/o

2,93o/o

320.009.810,92

658.743.01 0,56

5.854.681 .523,58

60.06ó.340,49

1 94.551.91 8,98

a38.2',12.721,73

4.811.886.716,20

4,81Vo

2,380/o

O.097o

24,999o

9,21

1.O6Vo

0.o3

o.23

o.23

o.21

0.35

o.35

o,21

o,2090

6,15o/o

1 ,18a/o

O,800/o 4.39o/o 2,9@/o

1.275.12c.676.98

2.445.249.673,O1

% lndice Ano
' valor(H$)
Q9/A3/201g',,

PL do Fundo
ú/o no PL

do FundoGestoÍ Ativos

O,'1 4o/o

O,7 4o/o

74.520/o

534.243.232.35 O.660/o

o/o Çarteira
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Cliente: BERTIOGA

Data lnício: 3Ol12l2O1 6

Data Extrato: 29 lo3l201 9

índice de compârôção: IPCA + 6olo

EXTRATO CONSOUDADO DE ATIVOS

Gestor Administrador
PL do Fundo

Posiçáo de Ativos

Valor(R$)
(29/o3/201eIrEE@ E m

Rendô Variável

Artigo 8e I, Alinea â - 4604 - Fundos de AçÓes Refeíenciôdos

ITAU IÍAU ITAU FOF RPI IBOVESPA ATIVO FIC AÇÔES 20'65O/O

Sub-total Artrgo 8e l, Alineâ à - 4604 - Fundos de AçÔes Referenciôdos

Artigo 8c ll, Allneà a - 4604 - Fundos de Açôes

AZ QUEST

BTG PACTUAL

AZ OUEST

WESTERN

BÍG PACTUAL

VINCI

BNY MELLON

BTG PACTUAL

BNY MELLON

WESTERN

BTG PACTUAL

CEF

7,270/o

7,270/o

z,13qb

1,30V0

3,OO9o

'1,560/0

7,56Vo

o,64Vo

16,19/o

1,72Vo

0,3090

2,O2

25,480h

1OOVo

861.340.1 97,95

52.469,503,87

851.875.609,1 4

1 3',t.570.889,51

903.663.757,93

536.251.724,68

58.234.403,86

22.433.347.66

22,920/o

19,34o/o

21,19/o

22,200/o

20,299l

2.20

2.20

2.43

2.O4

2,26

2,36

2.17

2.0s

2.22

0,00

0,oo

2.O4

4,790/o

-1,360/o

-1,680/o

4,23o/o

-1,420/o

4,7@/o

{,o80/o

-2,570/o

-o,610h

-'l ,190/0

-1.51

4,050ó

-1,240h

1,O90h

-16,68%

-3,770/o

4,04'90

5,39

1.6590

8,5890

4,12r/0

11,88%

-19,554/0

€,380/o

4,799o 4.61oh 7,26Vo 34.717.848,10

34.717.848.10

1 0.1 ó4.O26,25

6.202.25?,10

14.307.644,61

7.462.909,71

36.064.974,52

3.060.455,18

77.262.267 ,37

8.206.797,75

1.431.557,84

9.638.355.59

121.6',l8.471,06

477.338.817,48

908.559.424,86 3,829o

AZ QUEST ACOES FC FIA

BTG PACTUAL INSTITUCIONAL DIVIDENDOS FI DE AÇÔES

AZ OUEST SMALL MID CAPS FC FI DE ACOES

WA ASSET VALUATION FIA

BTG PACTUAL ABSOLUTO INSTITUCIONAL FI DE AÇÔÉS

1,18qo

't1,82Vo

1,68Vo

5,67!o

3,99Vo

0,570/0

'l4,O9o/o

6,270/0

FIC DE Fl EM AçÓES CAIXA VALAOR DIVIDENDOS RPpS " 19,O99'o

Sub-tolal Artigo 8e ll, Alíneà à - 4604 - Fundos de Açôes

Artigo 8e lV. Alín€à ô - 4604 - Fundos de pârticipôçÓes

KINEA KINEA FICFIP KINEA PRIVAÍE EOUITY II., -O/O

KTNEA LIoNS rRusr 
^Íi.tfr:?'d'§f"i^"ulrY 

lv FÊEDER lNSrlÍucloNAL I Flp o ooo/o

Sub-totêl Artigo 8c lV, Alíneà ô - 4604 - Fundos de PôrtrcipôçÓes

Sub-totàl Rendê Vànável

Totàl

o/o Caíleira
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Cliente: BERTIOGA
Data Extrato: 29103/2019

índice de comparação: IPCA + 60lo

Data ln ício:30/1212016
EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

Artigo
Valor(R$) o/o Carleira

Enquadramento da Cat1eira

Limite Res. 3.922/10

Rendà Fixà

Artigo 7e l, Allneê a

Artigo 7e L Alineô b-4604

AÍtigo 7o lV, Alínea à '4ó&l

Artigo 7e Vll, Alínea b - 4óM

[tendà VôÍiável

Artigo 8e I' Alineâ à - 4604

AÍtiqo 8r ll, Alíneô à - 4604

Artigo 8e lv, Alíneô ô - 4ó04

ÍÍtulos do Íesouro Nàcionàl

Fundos lOOoó TÍtulos PÚbIcos - Referenciôdo

Fundos de Rendâ Fixâ

Fundos Rendâ Fixâ'Crédito Privàdo'

151.791.A74,24

78.390.085,55

122.O10.244,83

3.528.141,80

355.720.346,42

34.71 7.848,10

77.262.267,37

9.638.355,59

121.618.471,06

31,800ô

16,420k

25,560/o

o,740h

74,52o/b

7,270h

16,19qb

2,O20h

25,490ó

44,O@k

'18,0090

1,00%

4,@qo

1 00,000ó

'too,000Á

40,o@ó

5,00cb

30,oooÁ

20.o@ó

5.OOoó

Fundos de AÇões Referenciados

Fundos de AçÕes

Fundos de ParticiPàÇÓes

Totôl Rendô Fixa

Total Rendà Vàriável

13.0ôo/o

5.4@a

15,qWa
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Cliente: BERTIOGA

Data lnício: 30112/2016
Data Extrato: 29/03/2019

[ndice de compàràção: IPCA + 60lo

12 meses IITMEffi
Artago 7s l. Alineô
o/o do CDI

7,O0
462,4

2,37
156,9

7,26
-'1,3

4,60
-4,O

15,64

6,61
10/.2

180,6

22,54
147,4

27.60 Artigo 7e l, Alíneô ô0,59
125,9

Artigo 7e I. Alíneô b - 4604

Adrgo 7e lV. AlÍneà à - 4604
oó do CDI

lo

Artigo 8! l, Alinea ê - 4604
Var. IBOVESPA p.p

Aíigo 8P ll, Alíneô ô - 4604
Vàr. IBOVESPA p.p

Artigo 8e lV, AlÍneâ ô - 4604
Vôr. IBOVESPA p.p

3,78
249,7

'I 1,30
174,1

Artigo 7s I, Alíneô b - 4604

Artigo 7e lV, Allnea a - 4604

Artigo 8e l, Alineà à - 4óO4

Artigo 8e ll, Alíneà à - 4604

Artigo 8e lV. Alínea â - 4604

o,77
164,',|

0,40
85,3

0,80

598.639,30

483.893,80

1.636,58170,9

4,6

2,90
191,6

10,o2
158,0

12,42
o,7

Totàl

-1,24
-1,1

12.00
o,2

1.584.56
1.572,4

-o,45
-o,3

-18,09
-26,7

159.7a3,62
.159.736,A

890.931,56

Rentafrilidades por Artigo em Periodos Fechados (%)

24 meses

Ganhos Financêiros

Estrategia No Mês(B$)
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Data lnÍcio: 3O/12/2O1 6

Data Extrato:

deOô30diôs

acima de 365 diôs

267.708.31 8,s3

209.ó30.498.95

56

44 477.338.817 ,48

Indice IPCA + 6olo

Análise da Disponibilidade Financeira

I Valor (R$) l'/"1 Valor Acum. Bruto (R$) (o/o) Acum.

56

100
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Cliente: BERTI

31.80S6

tr AÍtigo 7e l, Alinea a ( Sl,ffIü,t )
& AÉQo 7e lV, Allnea a - 4úOl ( 2S,5úq& )
E Arfigo 7e l, Al{nea b - 4óO{ ( 1ó,4try! }
E AÉqo 8Ê Il, Allnea a - 46(X ( 'tó,l9Cit )
E Artigo 8r l, AlÍnea a - 4ú(X t7,27%,
I Artqo 8r lV, Alínea a - 4ó04 ( 2,O2qô )
tr Art§o 7Ê Vll, Âlinea b - 4ó04 ( O,74q6 )

,6.1

1

25.5ó36

1

1

37.88ryD

E |MA-B TOTAL ( 37,8$lt )
D tPcA ( 27,68Êb,
I tBovEsPA { 22,8196 )
tr IPCA + 60ú {4,2lHvl
EI cDl ( 5,7G& l
tr INPC n 6Êfo { 1,85q6 )
El IMA-GERÁL ex-C TOTAL ('t,16q6,
E lndhe Dlvidendos - lDlV ( O,ó4Eb l

Data Extrato: 29/O3/2O19

IPCA + 6010

Alôcacão por Estratégia
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Cliente: BERTIOGA Data Extrato: 29/03/2019
Data 2/2016 Índice de com IPCA + 6olo

Jan ET rEr rr
o.60
o,78
-0,19

-o.18
0,56
4,74

0.41
o.26
o,16

H
2017

IPCA + 6010

p.p. lndx

2AqÉ

Íoqô

(ffi

3,79
o,75
3,04

-1.48
0.82
-2.30

4,30
0,89
-5,1 9

6,44
o.73
s,11

2,86
0,84
2,O2

2.39
o.72
1,67

-1,1 5

1,85
0.91
0.9s

1,36
0,61
0,75

2.45
o,62
1,83

o,17
o,92

-o,71
0,91
-1,62

6,1a
0,96
5,82

.

-1,44
o,74
-2,18

1,10

17,56
9,05
8.52

2,16

o.98
0,58
o,40

o.15
1 ,19
-'l,o4

o,44
-1,60

0,83
4.29

- , a<
1<L3,82

1

lOq,b

8qô

6qô

rtct

29b

oQt

-2C{,

4tr

óqb

5qt

§h,\FÉÉÉ
EFFFFFF\\\\\\\Í\tE.\ltE,\l
FF

I Carteira I tPCÂ + 6ryE I Carteira I IFCÂ + 6qô

s
E'

Bent.Ano
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2,46
0,89
1,57

4,47
0,80
3,67

o,74
o,74
{,00

o,50
o,90
-1,39
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o,71
4,75

-1,O8
'1,75
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Cliente: BERTIOGA

Data lnÍcio: 3Ol1 21201 6

Data Extrato: 29103/2019
Índice de comparação: IPCA + 60lo

EXTRATO CONSOUDADO DE ATIVOS

Análise de Risco / Rêtorno da Carteira

otd. Pêrct. Hentabilidade (o/o)

Periodo Volãt. Anual
14

13

Meses acima do Benchmàrk

Meses ôbêxo do Benchmàrk

5',1,90k

48.1o/o 03 meses

06 meses

12 meses

24 meses

36 meses

Desde o inÍcio

4.29

'14,'t3

9,99

28,4s

37,42

2,95

10,80

20,46

7,373

7,641

7,588

10,237

Môior renlàbilidàde dà Càrterrô

Menor íenlàbilidade dê Cart€irà

6,78Vo

4.3OVo

o!t/1 8

mai/18 23,40 14.O

Carteira IPCA + 6olo p.p. lndx

Rentab. Mês

36 meses24 meses12 meses6 mesesNo AnoNo Mês

Análise dos Fundos & Ativos da CaÉeira

Fentabilidades em Peiiodos Fechàdos (%)

NTN-B 150523
qo do Var- IMA-B TOTAL p.p.

NTN-B 150535
oó do Vàr. IMA-B TOTAL p.p.

NTN-B 1 50545
qo do Vàr. IPCA p.p.

NTN-B 150824
ryo do Vàr. IMA-B TOTAL p.p.

NTN-B 150850
Vo do Vôr. IPCA p.p.

BB PREVIDENCIÁRIo RENDA FIXA TíTULoS PÚBLICoS VII
cy'o do Vàr. IMA-B TOTAL p.p.

8B PREVIDENCIARIO RF ALOCACAO ATIVA FICFI
qo do Vàr. IMA€ERAL ex-C TOIAL p.p.

BB PREVIDENCIARIO RF TIT PUBL IPCA FI
qo do VaÍ. IPCA + 6% p.p.

o,55

o,36

o,44

{,03

-o,39

0.09
4,66

0,66
0,08

3.55
-2,00

7.69
2.15

8,zla
6,97

8,99
7,44

-3,55

16.61
2.91

19,16
14,59

28,09
2.14

62.58
9,51

70,98
58,70

73,21
60.92

3,55
-2,O0

2,54
-3,01

10,98
-5,00

2',1,61

5.63

26.O7
24,17

24,25
26,35

10.16

9,
-3

7,69
2.'t5

8,44
6,97

3.77
-1,77

8,99
7,4

2.54
-3,01

6,49
-9,50

,82
i,89

9,29
{,01

20.21
15,63

4,32

30,00
22.62

24,14
-1,74

30.25
22,87

21,05
{,86

20,53
{,óo

38.zlo
-14,67

9,39

o,52
4,02

8,60
o.o6

2,94
0,o2

2,94
o,02

3,50
0,55

3.50
0.55

10,87
6.O3

9,47
{,93

1,O1

o.19
25.58
3, 13

46,53
12.98

1<

9,3

o,8

8,O

9,8a7

Fundo / Índexador "l
1,O2 24,14

-1,77
41.48
,5,58

44,67
4,39

3 meses

12,34
-3,64



'V!.n"H
Data Extrato: 29103/2019

Cliente: BERTIOGA

Data lnício: 3Ol12l2O1 6
Índice de IPCA + 60lo

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

No Mês No Ano 3 meses 6 meses '12 meses 24 meses 36 mêses
Fundo / lndexador

BB PREVIDENCIÁRIO RF TÍTULOS PÚBLICOS IPCA III FI

q/o do VaÍ. lNPc + óVo P.P.

CAIXA FI BRASIL 2024 VI TP NF..

9/o do Vâr. IMA-B ToTAL P.P.

FUNDO DE INVESTIMENTO CAIXA BRASIL 2O3O II TP RF..

9ô do Vàr. IMA-B TOTAL P.P.

ITAU INST ALOCACAO DINAMICA II FIC RF
o/o do Var. IPCA p.p.

ITAú tNST|TUCIONAL ALOCAÇÀO DINÀMlca RENDA FIXA FUNDO DE INVESTIMENTO EM

COTAS DE FI

% do Vàr. IPCA P'P.

SANTANDER FIC FI INSTITUCIONAL REFERENCIADO DI

9o do Yo do CDI

BB PREVID€NCIÁRIO RF CRÊDITO PRIVADO IPCA III FI

% do Vàr. IPCA + 69b P.P.

ITAU FOF RPI IBOVESPA ATIVO FIC AçÓES
do Var. IBOVESPA P.P.

AZ QUEST ACOES FC FIA
ryo do Vàr. IBOVESPA P.P.

AZ OUEST SMALL MID CAPS FC FI DE ACOES

% do Vàr. IBOVÊSPA P.P.

BTG PACTUAL ABSOLUTO INSTITUCIONAL FI DE AçOES
orb do Vàr. IBOVESPA p.p.

BTG PACTUAL INSTITUCIONAL DIVIDENDOS FI DE AçÓES
cYo do Vàr. IBOVESPA p.p.

FIC DE FI EM AÇÔÊS CAIXA VALAOR DIVIDENOOS RPPS -.

do Vàr. índice Dividendos - lDlV p.p.

WA ASSET VALUATION FIA
qo do Var. IBOVESPA P.P.

FICFIP KINEA PRIVATE EQUITY II..

%do%doCDI

o,39
-o,36

3,12
1.61

3,12
1,61

0,9'l
o,33

3,72
-1,82

0,59
0,01

6,30
0,76

0,39
4,36

3, 12

1,62

8,28
4,17

18.49
9,44

12,22
-3.77

9,58
-4,1 3

14,46
o.75

s,99
4,O9

5,99
4.O9

o.74
0,30

o,80
{,39

2,93
0.60

1,54
102,00

2,93
o,óo

3,72
-1.42

6,30
o,76

3,12
1,62

't,54
102,00

2,90
{,o5

29.40
1 1.06

23,57
-2.35

25,4s
o,06

M,20
13,O1

$,64
-9.38

't8,71

2.72

7,39
2,55

25,85
3,59

18,55
-1,71

20,77
0,52

37,16
6.94

51,64
-1,43

3.11
101 ,2ó

14.71
11,U

15,37
100,53

24,44
3,98

44,A3
-1,99

28,16
-18,67

42,96
30,ó7

3 t,ó1
101,48

46,59
13,O4

85,24
-5,38

92,09
1,44

1 13.52
22,90

45,22
45,40

63,68
-50,24

47,18
151.45

3.47

8,0s
3,47

8,05

6,31
99,56

10,o2
-o,78

12,42
0,65

12,57
o.80

14,40
2,63

18,72
1 1,35

o,47
100,44

2,90
4.05

4,79
-0,61

4,79
-o,61

7,26
-1,50

4,O4
4.52

4,12
4,M

8,58

7,26
.1,30

-1.68
-1,51

'l.65
4,92

-1,42
-1,24

-1,36
-1.1 9

5,39
-3.18

5,39
-3,18

4.70
1,09

1 1.88 1 1,88

28,37
8,11

4,12
4,44

25,19
4,94

11,64
4,14

55,OO
8,18

58,83
12,O1

4,O4
4,52

1,65
4,92

8,58
o,01

-19,55
-1.292,39

4,97
é,80

50,91
4,08

75,20
-15,42

4,23
4,05 o.o1

24,14
3,89

1ó,08
2,36

9,92
-1,85

42,36
4,44

38,09
4.74

81,10
-9,51

4,08
-1 6,68

-50,68
-998,08

-19,55
-1.292,39

-31,O5
489,57

66,30
433,72

Análise dos Fundos & Ativos da Carteira
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CON$ULTÕRIA

Cliente: BERTIOGA Data Extrato: 29103/2019
Data lnício: 12t2016

DOLAR COMERCIAL

KINEA PRIVATE EQUITY IV FEEDER INSTITUCIONAL I FIP MULTIÊSTRATÉGIA .2,57 .8,38
c,/o do Var. IPCA * 6% p.p. -3,77 -11,33

cDl

IBOVESPA

-8,38
-1 1,33

1,51

8,5ó

2,34

2,95

-23.49
-33,70

6,34

11,77

17.24

3,O7

20,26

-2.68

4,11

4,44

'15.29

46.83

22.99

INPC + 6%

IPCA + 6qo

o,44

1,19

Índice de comparà IPCA +

No Ano 6 meses 12 meses 24 mese§ 3ô meses

'\2

_

31,15

90,62

9,49

31,19

33,55


