REUNIAO ORDINARIA DO CONSELHO ADMINISTRATIVO

Ata C.A. n° 10/2019. Aos dezoito dias de julho de 2.019, as 09:30hs, na sede do BERTPREV,
reuniram-se os membros do Conselho Administrativo do Instituto Sr. Waldemar Cesar
Rodrigues de Andrade - Presidente do BERTPREV e os conselheiros, Srs. Ronaldo Mendes,
L uiz Antonio Batista Sim&es, Fabiano Teles de Oliveira, Marcelo dos Santos Pereira, Phelippe
Santos do Bom Sussesso, Vanderlei Poletto e Sra. Duice Campos de Lima, com a presenca
do Sr. Roberto Cassiano Guedes — Secretario de Administragdo e Finangas (PMB) Sr.
Alexandre Hope Herrera - Coordenador Administrativo Financeiro, e membros do controle
interno Sra. Katia Hidalgo Daia, Patricia Ramos Quaresma e Marcela de Camargo Aleagi. O
Sr. Phelippe informou que ndo pdde comparecer .nas reunides de 18/06/19 por motivos
profissionais e na reunido de 02/07/19 por estar deférias, informou ainda que a Sra. Adriana
ndo pode comparecer por motivo de consulta médica, deliberou o conselho em justificar as
auséncias. Na sequéncia o Sr. Phelippe, lembrou aos presentes que foram enviados por e-
mail os arquivos com as atas do comité de investimentos n°24, 25 e 26/19 (atas de
junho/2019) e relatorio anual do controle interno/2018, informou ainda que as atas encontram-
se disponiveis no site do BERTPREV. Passou-se a apreciacdo das atas do Comité de
Investimentos, deliberou o conselho por unanimidade em referendar as atas n° 24, 26 e
26/19 (atas de junho/2019). Iniciados os trabalhos, o Sr. Alexandre ‘apresentou o relatdrio-dos
investimentos do més de junho/2019, em resumo o resultade dos investimentos foi de R$
517.322.175,59 obtendo uma variagio positiva em virtude da marca¢ao a mercado de R
16.939.758,04. ' ~

A

Més Saldo Anterior Saldo Atual Retorno Retorno (%) | Meta (%)'
Janeiro | 452.636.394,09 | 470.256.135,03 | 21.172.852,69 4,65% 0,83% i
Fevereiro | 470.256.135,03 |475.844.679,44 | -2.102.991,25 -0,50% 0,90%
Margo | 475844 679,44 |477.338.817,48 712.111,27 0,15% 1,19%-',: -
Abril 477.338.617.48 | 485.277.245,44 | 6.623.427,96 1.39% 1,06% |
Maio 485.277.245 44 | 499.332.417,54 | 13.211.000,30 2,73% 0,64%
Junho 499.332.417,54 | 517.322.175,59 | 16.938.758,04 3,38% 0,45%

Total | 56.556.159,01 12,30% | 5,18% J

Na sequéncia foi apresentado oficio
atuarial, para que sejam incluidos os va
celebrados entre a Prefeitura e o BER
Il a e b, e o reprocessamento do pla
7.060.000,0C para o exercicio de 2019 @
expds as justificativas para o pedido, d
alteragcbes. Dando prosseguimento o ¢
2018. Esta ata e seus anexos estarao disponibilizados’ para consulta no site do BE

www.bertprev.sp.gov.br. Nada mais havendo a tratar, encerrou-se a reuniao as 11:30, sendo

lavrada a ata por mim, Phelippe Santos do Bom Sussesso que apés li

foi aprovada por unanimidade que segue assinada pelos presentes. L

Waldemar Cesar Rodrigues de Andrade

Ronaldo Mendes

Luiz Antonio Batista Simbes

Fabiano Teles de Oliveira

Roberto Cassiano Guedes

Marcelo dos Santos Pereira

Phelippe Santos do Bom Sussesso

.

28/2019 — SA/PMB solicitando corregdo no balango
lores de parcelamento decorrentes dos acordos
TPREV, nos termos da Portaria MF 464/2018, art. 46 -
no de amortizacao do déficit com o valor de. RS
R$ 8.500.000,00 para 2020. O Sr. Roberto Cassiano
eliberou o conselho por unanimidade em aprovar as
ontrole interno explanou sobre o relatério anual de
RTPREV,

e discutida a mesma



Vanderlei Poletto

Dulce Campos de Lima
Alexandre Hope Herrera
Katia Hidalgo Daia
Patricia Ramos Quaresma

Marcela de Camargo Aleagi




Prefeitura do Municipio de Bertioga
Estado de Sao Paulo

Estancia Baluearia

OFiCIO n° 028/2019 - SA

A0 Senhor A
Waldemar Cesar Rodrigues de Andrade - Presidente

Instituto de Previdéncia Social dos Servidores Publicos do Mumcnplo .

de Bertioga — BERTPREV

Rua Rafael Costabile, 596 -~ Centro i ;unj

CEP 11250-258 - Bertioga/SP

Em virtude de reunido realizada nas dependéncias desta'
SA nesta data, soIncnto que sejam incluidos no Balango Atuarial deste_y
RPPS os valores de parcelamento decorrentes de acordos celebrados
entre esta Prefeitura e o BERTPREV, visando cobertura de defmtsi'f

atuariais, nos termos da Portaria MF 464/2018, art. 46 - 11, a e b

Posteriormente, reprocessado o plano de equamonamento |

do deﬂcnt requeiro simular as seguintes hipoteses de aporte:

a) com valores lineares ao longo de 35 (trinta e cinco)

dnos,

-~ b) R$ 7.000.000,00 (sete milhGes de reais) em 2019 R$‘_'§ '
8.500.000,00 (oito milhdes{e quinhentos mil reals) em " ,'

2020 e valores lineares a partir de 2021.

< r | W

Roberto Cassiano Guedes

Secretario de Administragdo e Finangas

Rua Luiz Pereira de Campos, 901 - Berlioga/SP - CEP: 11250-117 - {13) 3319.8000

Bertioga, 15 de julho.de 209"
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§ 4° As provisdes e os fundos garantidores relativos aos beneficios esiruturados:
em repartigdo simples e de capitais de cobertura e os fundos para oscilagdo de riscos néo
compdem o passivo atuarial e nem os ativos garantidores considerados na apurac;ﬁo do -
resultado atuarial dos compromissos dos beneficios avaliados em reglme dcy-i
capltahzacao

=

. § 5° As receitas de que trata o inciso VI do § 2° do art. 10 trazidas a valor

presente poderdo ser consideradas no resultado atuarial, conforme estabelecido' em;:
instru¢do normativa da SPREV, desde que atendidos, no minimo, os pardmetros.

previstos no art. 62.

\

~ AL, 746 Poderdio ser considerados como ativos garantidores dos compromissos .
do plano de beneficios do RPPS:

I - os valo:es dos recursos de que trata o art. 3° da Resolugao do Conselho
Monetéario Nacional - CMN n® 3.922, de 25 de novembro de 2010, desde que: ;

a) destacados contabilmente como invesiimentos;

"1 ﬁdi\).
b) mensurados adequadamente, conforme normas de contabilidade. apllcavels,

ao SClOl ‘Publico, e

Al

"c) aplicados em cumprimento aos limites, requisitos e vedagdes ali
estabelecidos; e

d) em caso de bens, direitos e demais ativos vinculados ao RPPS, desde que
atendldos no minimo, os pardmetros previstos no art. 62 desta Portaria.

"ll - 0s valores dos créditos a receber reconhecidos nas demonstraqoes contabels '
do RPPS, c,\ugmdo se, em relagdo aos créditos a receber do ente federativo, que By

i3I0

Td)-estejam por ele devidamente reconhecidos e contabilizados como. leldﬁ!.,
fundada com a unidade gestora do RPPS; ¢

TTOS

o b) tenham sido objeto de termo de acordo de parcelamento celebrado entre ele
e a unidade gestora do RPPS ¢ tenha sido esse acordo encaminhado 4 Secretaria de
Previdéncia, até a data focal da avaliagao atuarial, por meio do Sistema de Informagdes
dos Regimes Publicos de Previdéncia Social - CADPREV.

. § 1° Os ativos garantldores do plano de beneficios deverdo apresentar 11qu1dez
compatwel com as obrigagdes do plano de beneficios do RPPS e deverdo:,sé ¥

reconhecidos pelo seu valor contabil na data focal da avaliagio, dev1damente;‘.__7

precificados para essa data.

_ NR 2" Em caso de altcnacao do critério contabil de precificacio dos tlmlos _de”ﬁ
emnssao do Tesouro Nacional, se tratados como mantidos até o vencimento ou’ pra
negociagdo, o ajuste positivo ou negativo serd acrescido ou deduzido, respectivameritg,
para fins de equacionamento de deficit, por ocasido da avaliacio atuarial, devendo ser
observados os critérios estabelecidos por instrugdo normativa da Secretaria de
Previdéncia.

§ 3" Para fins de apuragao do resultado atuarial, nos termos do § 1° do art. 45, 0 :
montante dc ativos garantidores, obtido por mcio do somatério dos ativos e lencados:. os ¥

PRI



| — Soustituto de Providoncia Hocial dos Tervidores
i — = =
BERTPREV Hitblicos do A éz-?mrz/?m de l%@#-zih}( «@

ESTADO DE SAO PAULO

Comité de Investimentos

Ata n° 24/2019-aos doze de junho do ano de dois mil e dezenove, as dez horas, reuniram-se
os membros do Comité de Investimentos na sede deste Instituto os Srs. Wilson Paschoal dos
Santos — Presidente do Comité, Marco Aurélio de Thommazo, Clayton Faria Schmidt, José
Daniel Rodrigues, Jean Mamede de Oliveira e Waldemar Cesar Rodrigues de Andrade —
Presidente do BERTPREV. Iniciou-se a analise conjuntural de mercado e monitoramento das
variaveis macroecondémicas, constatamos o0s seguintes parametros, com base nas
informacdes das atas do COPOM e relatdorio Focus de 07/06/2019, merecedor

€5 de
destaque: C;:@’/
T

COPOM Referéncia Exercicio | Situacdo Anterior Atual
Taxa Selic Atual 20/03/19 a 08/05/19 2019 Estavel 6,50% 6,50%
ronte” Bando Lentral do Brasil
indice Referéncia Exercicio | Situagdo : ) :
Anterior Atuai
Meta Taxa Selic (final de periodo) Mediana agregada 2019 Estavel o 4550 6,50
PIB Mediana agregada 2019 Redugiio 1,13% 1,00%
Cotacdo do Délar (final do periodo) Mediana agregada 2019 Estavel RS 3,80 RS 3,80
;:’r‘: :igﬁéi‘gjﬁ?ﬂ:s “HeRetmo= Mediana Top 5 2019 Estével 6,50% . 6,50%
IPCA (Expectativas - Curto Prazo) Mediana Top 5 2019 Reducdo 4,02% 3,89%
Tx, Juros (ETTJ-IPCA 8946 d.u. - 2056) Anbima - 11/06/2019 2019 Elevacdo 4,186 4.2307
Tx. luros (ETTJ-IPCA 7560 d.u. - 2049) Anbima - 11/06/2019 2019 Elevacdo 4,1417 4,1804
Tx. Juros (ETTJ-IPCA 5040 d.u. - 2039) Anbima - 11/06/2019 2019 Redugdo 240314 4 0263
Tx. Juros (ETTI-IPCA 2520 d.u. - 2029) Anbima - 11/06/2019 2019 Reducio 32,8545 31,6639
Tx. Juros (ETTJ-IPCA 1260 d.u. - 2024) Anbima - 11/06/2019 2019 Redugdo 3,6054 3,3327
Tx. Juros (ETTJ-IPCA 504 d.u. - 2021) Anbima - 11/06/2019 2019 Redugdo 2,9017 2,6864
Ibovespa 11/06/2019 2019 Elevacdo 97.380 98.960
Risco Brasil (JP Morgan) 11/06/2019 2019 Estavel X 261 261
Posigdo dos Investimentos Mar/19-Abr/19 2019 em Mil 477.338 485.277

Fonte: Banco Central do Brasil; Antirna; BMEF; I P Maorgan,

O cenario econbmico continua estavel quanto a politica de manutencdo de juros; A ETT)
apresentou elevagdo nos vértices longos e reducdo nos curtos; o risco Brasil esta estavel; O
IBOVESPA apresentou elevacdo para 98.960 pontos; o relatdrio semanal dos investimentos
indica o patriménio de RS 503.755M em 07/06/2019. Encaminhamos o processo
administrativo 278/18, com as alteracBes e sugestdes propostas, que seguem junto a esta
ata. Segue em anexo também as sugestdes relacionadas as alteracdes do PL do Instituto.
Registramos que no momento ndo vemos oportunidade de alteragdo nos investimentos.
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Foram emitidas as seguintes APRs:

APR D[:Zt:;:;o Movimento RS Aplicagdo/Resgate Produto
068/2019 | 07/06/2019 100.000,00 Aplicagdo SANTANDER FIC FFIE\I;TITUC]ONAL REF DI (CONTA 3)
069/2019 10/06/2019 45.000,00 Aplicagdo SANTANDER FIC Fi I:'\S_l:l_TlI:iOF‘;\_L E’ Df HC\';PFA_I.}
070/2019 10/06/2019 2.120.000,00 Aplicagdo SANTANDER FIC Fl ?NS'_HT;J CIE)_NE F:EF Di{FDI;T_A_SL 2

Nada mais, foi encerrada a reunido as
presentes a esta reunido.

Wilson Paschoal dos Santos

Clayton Faria Schmidt

Jean Mamede de Oliveira

José Daniel Rodrigues

Marco Aurélio de Thommazo

Waldemar Cesar Rodrigues de Andrade

16:00 horas, e lavrada em ata e assinada pelos
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ESTADO DE SAQO PAULO

Sugestbes ao PL do Instituto
Propostas elencadas pelo Comité de Investimentos para inclusédo no PL

Art. 117.(. . ) (%/

Il — quando faltar, sem apresentar justificativa, a 04 (quatro) reunides ordinarias,
consecutivas ou alternadas.

Ill = quando faltar, ainda que apresente justificativa, a 12 (doze) reunides ordinarias

alternadas, a excegédo do periodo de auséncias legalmente previstas.’

‘Art. 120. As reunides do Comité instalar-se-d0 com a presenga de 03 (trés)
membros, dentre eles um Presidente, ocorrendo ordinariamente. 04 (quatro) vezes
ao més.’

Paragrafo dnico. As reunibes extraordindrias ocorrerdo por solicitagéo do Presidente
do Comité ou pela maioria absoluta dos membros, convocadas com antecedéncia

minima de 24 (vinte e quatro) horas, mediante correspondéncia eletronica a cada um

f

dos membros e seus respectivos superiores hierdrquicos, junto aos 6rgédos patronais
de origem.’ '

‘Art, 115. (.. ) U‘A

§ 3° Néo sera descontada da remuneragdo mensal equivalente a auséncia em
reunido ordinaria por motivo de participagdo em atividade externa de interesse do

Comité de Investimentos, previamente aprovada pelo colegiado. *

At 117. (.. )

V' - Apos noventa dias sem a renovagdo da certificagdo o membro perdera o
mandato.
VI — quando n&o entregar sua Declaragdo Anual de Bens, bem como outras

obrigagbes normatizadas, em prazo e modo estipulados.’
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ESTADO DE SAO PAULO

&7

§ 1° Na hipétese de suspensdo ou auséncia de um dos membros a qualquer

4

reunido, o suplente comparecerd a reunido, com direito a voto, recebendo
remuneragéo proporcional. -

(...)
I = O membro que tiver sua certificagdo vencida terd seu mandato suspenso, sem

direito a voto e remuneragéo, até sua regularizagdo no prazo maximo de noventa
dias.

(incluido também no art 117 inciso V que trata das condi¢ées de perda de mandato,
ver melhor lugar para ficar como texto definitivo)

Il - Apos noventa dias sem a renovagdo da certificagdo o membro perderd o
mandato
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MINUTA
RESOLUCAO N2 xx/19 — C.A./BERTPREV

WALDEMAR CESAR RODRIGUES DE ANDRADE, Presidente do Instituto de Previdéncia Social
dos Servidores Publicos do Municipio de Bertioga, na qualidade de Presidente do Conselho
Administrativo, no uso das atribuicdes que |he s3o conferidas por Lei, com fundamento no
disposto nos artigos 111, I, e 103, Il da Lei Complementar 95/2013 e redagdo dada pelas
Leis 101/2014 e 119/2015; c/c Resolugdo CMN 3.922/10, com alteragdo dada pels
Resolugdo CMN 4695/18 e considerando aprovacdo pelo Comité de Investimentos de
minuta de alteragdo da Resolugdo C.A./BERTPREV n¢ 02/17, que disciplina ©
credenciamento de instituigdes financeiras, com edic3o de nova resolugdo acerca do tema,
em reunidao do dia xx/xx/19 e deliberacdo do referido conselho administrativo em reuni3o
ocorrida em xx/xx/2019, registrada em ata,

RESOLVE:
Art. 1°. A Resolugdo 02/17 — C.A./BERTPREV, em seus artigos 29; 39; 49: 59:62: 79 p

11,com Anexos instituidos pela presente resolucdo, passa a vigorar com a seguinte
redagao:

CAPITULO | -
DOS PROCEDIMENTOS DE CREDENCIAMENTO = 2

“Art. 2° Ficam estabelecidas as regras para credenciamento anual de instituicGos
financeiras e demais instituicBes autorizadas a funcionar pelo Banco Centrai do frasil ou

essods juridicas autorizadas pela Comissdo de Valores Mobiliarios Dafd
realizagac de operagdes gue envolvam aplicacbes financeiras do Regime Proprio de
Jidéncia Social de Bertioga (RPPS), baseando-se principalmente nos parametroas
previstos no § 32 do artigo 19 da Resolugdo CMN 3.922/10 ou outro que vier a substitu:

fa.”

Pre

“Art. 3°. O credenciamento serd realizado a cada 12 (doze) meses, contados da Gats
do ultimo procedimento e ndo representa, em hipdtese alguma, garantia ou compromisco
de alocagdo de recursos previdenciarios junto a instituicdo credenciada, sendo expecidos
0s atestados ou preenchidos os termos de credenciamento, nos termos previstos nos
artigos subsequentes e Anexos da presente Resolucéo.

29, A cada 6 [seis) meses serd realizada de oficio, pelo BERTPREY, a veriflicacio

cumprimento das condigdes iniciais do credenciamento, ficande a ¢ argo da Coordenacan

Administrativo-Financeiro o controle da respectiva agenda. (Fundarmenty d;



§ 39 Detectada alguma situacdo que implique no reconhecimento de que o
credenciado deixa de satisfazer as exigéncias da presente Resolucdo, sera expedida
imediata notificacdo & empresa para que, no prazo de 30 (trinta) dias, a contar do
recebimento da notificacdo, promova as necessarias regularizacBes, impedindo novas
aplicagbes ao fim do prazo e a manutencdo do investimento dependerd da sua
peculiaridade e da analise da conjuntura econdmica.

| - O prazo podera ser prorrogado por igual periodo a critério do BERTPREV.

§ 4° O cancelamento ocorrerd quando for verificada qualquer circunstancia que
iImpeca ou inviabilize a empresa credenciada para o desempenho de suas atividades,
obrigando ao resgate integral do investimento, ndo descartada a adocio das medidas
judiciais necessarias para garantir a antecipac¢ao da liquidacdo financeira.”

“Art. 4° A entidade credenciante deverd requerer por escrito, firmado por seu
representante legal, bem como apresentar a seguinte documentacdo necessaria ao
credenciamento;

I- Para credenciamento de Instituicdo Administradora ou Gestora que cumpra 0s
requisitos previstos no inciso | do § 22 do artigo 15 a Resolugio CMN 3.922/10 ( ..

ta na lista divulgada) o@/

a) Termo de Andlise de Credenciamento, conforme Anexo |, até os quadros 1)
indicados a partir do campo Il — Instituicdo a ser Credenciada; é)_k\,

b) Relagdo atualizada das instituicBes reconhecidas pelo BACEN e/ou Ministério da j
Fazenda, de atendimento ao disposto no dispositivo previsto no inciso |; .

c) Declaragdo de inexisténcia de fatos impeditivos de habilitacdo e contratacdo com "
a Administracdo Publica, conforme Anexo 1I; 7 N

d) Termo de Analise de Fundos de Investimento, conforme Anexo |II; : WY

e) Comprovacdo de prestagdo de servicos com bom padréo de qualidade na 4rea de j
atuagdo em investimentos financeiros de RPPS, mediante apresentacio de T
atestados ou declaragbes em nimero minimo de 3 (trés), emitidos (as) por y
unidades gestoras de RPPS, com prazo ndo superior 1(um) ano, a contar do
pedido, ou outro que venha suprir tal necessidade.

Paragrafo unico — O BERTPREV, por meio das areas de atuacdo na avaliacio do
credenciamento, devera emitir parecer final e preencher os demais campos, a
partir do campo Il do Anexo 1.

e P ¥ R e - sl i Pl L g e, | — T
&, nhoje existentes, repelindo nos subsequentes

ireito, visto que sdo situacbes ndc verificavs

II- Para credenciamento de Instituicdo Administradora ou Gestora, n3o selecionadas
nos termos do inciso |

a) Termo de Analise de Credenciamento, conforme Anexo IV:



) Declaragdo de inexisténcia de fatos impeditivos de habilitagdo e contratacio
com a Administragao Publica, conforme Anexo Ii;

Termo de Analise de Fundos de Investimento, conforme Anexo lIl:
Comprovagdo de prestagdo de servicos com bom padrdo de qualidade na
area de atuagdo em investimentos financeiros de RPPS, mediante
apresentagdo de atestados ou declara¢des em niumero minimo de 3 (trés),
emitidos (as) por unidades gestoras de RPPS, com prazo ndo superior 1(um)
ano, a contar do pedido, ou outro que venha suprir tal necessidade.

2

jo R

Pardgrafo Unico — O BERTPREV, por meio das areas de atuacdo na avaliacio do
credenciamento, devera emitir Atestado de Credenciamento, conforme Anexo V.

lll. Para credenciamento de Distribuidor/ Agente Autbnomo de Investimentos apto a
Distribuicdo de fundos de Investimento para o RPPS: C\ﬁ,«-"

a) Termo de Analise de Credenciamento, conforme Anexo VI, preenchido
ate o Campo VI;

b} Declaragdo de inexisténcia de fatos impeditivos de habilitacdo e
contratacdo com a Administracdo Publica, conforme Anexo I

c} Termo de Analise de Fundos de Investimento, conforme Anexo Il

d) Comprovagdo de prestacao de servicos com bom padrdo de qualidade
na drea de atuagdo em investimentos financeiros de RPPS, mediante
apresentacdo de atestados ou declaragdes em numero minimo de 3
(trés), emitidos (as) por unidades gestoras de RPPS, com prazo ndo !
superior 1{um) ano, a contar do pedido, ou outro que venha suprir tal
necessidade.

Paragrafo Unico — O BERTPREV, por meio das areas de atuacdo na avaliagdo do N
credenciamento, devera emitir parecer final e preencher os demais campos, a
partir do campo Vil do Anexo V1.

“Art. 5°. Para o caso de aplicagBes financeiras em fundos de investimentos, fica 2
instituicdo requerente incumbida de comunicar as demais pessoas juridicas que atuam /
junto ao mesmao para que todos providenciem o seu credenciamento. ” s

“Art. 6° O procedimento administrativo aberto para credenciamento devera ser
utilizado para o controle, monitoramento e arquivo de todos os documentos e atos ora
regrados.”

“Art. 7° A aprovacdo do pedido de credenciamento dependerd de pareceres
favordveis da Coordenacdo Juridico-Previdencidria, com rela¢do a regularidade fiscal dos
requerentes; comprovacao de prestacdo de servicos de boa qualidade e verificacdo da
Declaragdo prevista no Anexo Il, cabendo o restante da analise das informactes previstas
nos Anexos integrantes da presente Resolucdo, conjuntamente, a Coordenacdo



Administrativo-Financeiro e Comité de Investimentos, cabendo ao representante legal do
RPPS a decisdo final devidamente fundamentada e a emissdo do respectivo Atestado.

(.)

§ 3°. REVOGAR. (iA TRATADOS 05 MODELOS EM CADA

“Art. 11. O ato inaugural do procedimento que visa aplicacdo financeira dos recursos
previdenciarios sera o prévio credenciamento da instituicdo proponente, cujas laminas,
regulamentos, prospectos e congéneres dos investimentos propostos devem estar
enquadrados na legislagdo federal em vigor que disciplina as aplicacdes financeiras dos
ativos de Regimes Proprios de Previdéncia Social, materializados por meio do Anexo Il -
Termo de Analise de Fundos de Investimento, para posterior analise do Comité de

Investimentos.” (\’@,/

l&
'\il,

\
Art. 22, Ficam revogados o § 32 do artigo 79; artigo 82; caput do artigo 99; artigo 10 e é’—)
paragrafo Unico do artigo 11.

Pardgrafo tnico. REVOGAR (JA ESTA ABSORVIDO NO ANEXO I11).

f
|

Art. 39, Esta Resolugdo entra em vigor na data de sua publicacdo, revogadas
disposi¢cdes em contrario.

Registre-se, publique-se e cumpra-se.

Bertioga, 25/03/19.

WALDEMAR CESAR RODRIGUES DE ANDRADE
Presidente



ANEXO |

TERMO DE ANALISE E ATESTADO DE CREDENCIAMENTO
ADMINISTRADOR OU GESTOR DE FUNDOS DE INVESTIMENTO
(constantes em lista)

Numero do Termo de Andlise de Credenciamento 2019 Y,
Numero do Processo (N° protocolo ou processo)

I- REGIME PROPRIO DE PREVIDENCIA SOCIAL — RPPS . ..
Ente Federativo | CNPJ " XL an,
Unidade Gestora do RPPS | CNPJ A

I - Institui¢fio a ser credenciada: f&(lmmlstrador Gestor:

Lot IS S S | o
Endereco | Sl 3 = e Data Conxtllm(;c“io ]
E-mail (s) E

—— - ) FeIetone (s)
L)'ua do |c_g2|9t|0 naCVM Categona (s) |

_____ __ - _ Categona (s) |

_Prmupatsgqntatos com O_R_PP__S__ ____ _@go N

E~ma11 ~ Telefone

—S— e A ——

lmtltmg:io :lfenﬂe a0 prey lsto nos mcmos I le Il du § 27 ou § 8" do art. lq dal Resolug.m CMN n’ 3. 922/2010?

. sm[] ~ nNao[ T

‘ R(Lu;ﬁo dos documentos refer entes a anallse da Instttmcﬁo (art. 6“ E, 111, Portaria MPS n* 519/201 1): |

Dt davulidude Pagma na internet em que o documento foi
Identificagiio do documento ; consultado ou disponibilizado pela
i das certiddes SRR :
_____ B Institui¢do s
[ Certiddo da Fazenda Municipal

2. Certidao da Fazenda Estadual ou Distrital =T —_ : e
3. Certiddo de Débitos relativos a Créditos [ G N
\Tributdarios Federais ¢ a Divida Ativa da Unido i
4. Certiddo quanto a Contribuigées para o FGTS | (W




III - Parecer final
quanto ao

credenciamento da Oéf?'/

Instituicao:

IV - Classe(s) de Fundo(s) de Investimento para os quais a Instituicio foi credenciada:

Art. 72, 1, “b” Art. 8% 1“b” ot ________{
Art. 72, 1,"c” Art. 8° 11,"a” B
Art. 7, Il,“a” Art, 8°, 11,°b” i '-,_
Art. 72, 1L, “b” Art. 8°, 111 LY
Art. 79, IV,"a"” Art. 8° [V “a” _
Art, 72, IV,“b" Art. 8%, 1V *b”
Art. 79, VII,"a" Art. 8% IV, “¢”
Art. 72, VII,“b” Art. 9°-A. 1
Mt 78, V1L Art. 9°-A, 11 3
Art. 82, 1,"a" Art. 9°-A, 111
| N
Data:
Responsiveis pelo Cargo CPF Assinatura ‘t)r
Credenciamento: D\




W/

=&

ANEXO Il
DECLARAGAO DE INEXISTENCIA DE FATOS IMPEDITIVOS
(Usar papel timbrado da empresa)

A instituicdo  financeira , inscrita no CNPJ ne

com domicilio (ou sede) na cidade de , Estado \
, endereco através de seu representante
legal (no caso de pessoa juridica) , inscrito no CPF sob n2. cy
, DECLARA, sob as penas da lei e para os fins de credenciamento no

BERTPREV, que, ate esta data, INEXISTEM FATOS IMPEDITIVOS DE HABILITACAO E
CONTRATAGAO COM A ADMINISTRAGAO PUBLICA, especialmente penalidades de
suspensdo do direito de licitar e a declaragdo de inidoneidade, previstas no artigo 87, il e
IV da Lei 8.666/93, e que esta ciente da obrigatoriedade de declarar ocorréncias
posteriores,

; ;
Por ser verdade, firmamos a presente declaracdo. J ?
Local e data
Assinatura y
!
|

Nome do Representante Legal

i



ANEXO IlI

/

ANALISE DE FUNDOS DE INVESTIMENTO

(A ser anexado ao Atestado de Credenciamento da Instituiciio Administradora e Gestora do Fundo de Investimento e
atualizado quando da alocagio)

Nome Fundo | - e e R ST CNPJ
f:dministrado N®Termo Cred. CNPJ
Gestor NTemmoCred.] CNPJ: ,S
Custodiante N ok _CNPU: )
Classificacio do Fundo Resolu¢io CMN 3,922/2010
Art. 79,1, “b" Art. 8° 1,“b”

Art. 72, 1,“c”

Art.

8 11,"a”

Art. 79, 111,"a" Art. 8° I1,"b”
Art. 79, I11,"b"” Art. 8°, I11
Art. 79, IV,"a” Art. 8° IV, “a”

Art. 79, IV,"b”

Art.

e

Art. 72, VII,"a"

Art.

8% IV 5e”

Art. 72, VII,“b” Art, 9°-AL | . e ML S
Art. 79, VIl,“c” Art. 9°-AL 11
Art. 89, 1,"a” Art. 9°-A, 111
Identifica¢dio dos documentos analisados Data do RRE iRt e fioc::mcn.to 1
dse consultado ou disponibilizado pela

! referentes ao Fundo:

. Questiondrio Padrdo Due Diligence para Fundo
\de Investimento — Se¢do 2 da ANBIMA

instituigiio ‘
|

:;_". Regulamento

—

[3. Lamina de Informagées essenciais

1 - Foow . . -~
|4 Formuldrio de informagoes complementares

3. Perfil Mensal

6. Demonstragdo de Desempenho
0. 4

7. Relatérios de Rating

) 3
8. Demonstracdes Contdbeils

IL5 - Forma de Distribui¢io do Fundo (art. 3°, § 2°, 11, da Portaria MPS n° 519/2011)

Nome/Razdo  Social  do
distribuidor:




" CPF/CNPJ:
Infor_lmlcécs sobre a
Politica de Distribui¢éo:

Resumo das informacoes do Fundo de Investimento

Data de Constitui¢do: | Data de Inicio das Atividades: |
Politica de Investimentos | Indice de referéncia/objetivo de rentabilidade:
do Fundo

Publico-alvo:

Prazo de Duragiio do Fundo
Condigdes de Prazo de Caréncia (dias) Bt ‘-_
Investimento (Prazos/ Prazo para Conversdo de Cotas (dias) iy
Condiges para resgate) |Prazo para Pagamento dos Resgates (dias)
Prazo Total (dias)

Taxa de entrada (%)

Taxa de saida (%)

Taxa de administragdo (%)

Condigoes de
Investimento
5 " Taxa de Performance

(Custos/Taxas) — = : S | : o
Indice de referencia Frequéncia Linha-d’dgua

Aderéncia do Fundo aos
quesitos estabelecidos na
Resolugdo do CMN
relativos, dentre outros,
aos gestores e
administradores do
tundo, aos ativos de

crédito privado que \
compdem sua carteira \ )
Alteragdes ocorridas ' J
relativas as instituicdes | J

administradoras e
gestoras do fundo: o Dot bl LARLE -
Analise de fatos

relevantes divulgados:

Andlise da aderéncia do fﬁ!
fundo ao perfil da / )
carteira do RPPS e a sua 5»4
Politica de ' .I.J'
Investimentos:
Principais riscos i

associados ao Fundo:
Historico de Rentabilidade do Fundo

N Valor da . Contribui¢iio em relagiio ao
P o \Y 9 b
N" de al'rlm‘onm Cota do Rentabilidade arjlac’ﬁo e indice de referéncia/ ou
Ano . Liquido do indice de i
Cotistas RS Fundo (%) farnci Desempenho do fundo como %
o ™l wm | | PEEAR | do indice de referéncia
20]8 e = —e— SRS - — — . Srer | E———
2[]]? - " rr—— - - e—ireamlilag — - i - - P
2016 . L I S L
2015
2004 | e ST (e SENPORPH | el e e
Anilise da Carteira do Fundo de Investimento
Espécie de ativos | % do PL
Composi¢io da k E=

carteira (atual)




| CNPJ Fundo(s) Classificacdo Resolugao CMN % do PL
Caso o Fundo ¥ -
aplique em cotas |-
de outros Fundos —
. a.
de Investimento
Emissor (CPF/CNPI) Tipo de Emissor % do PL

Maiores emissores
de titulos de
crédito privado
em estoque do
Fundo

_..-—-]I-“'-“"'-

Carteira do Fundo ¢ aderente a Politica de
Investimentos estabelecida em seu regulamento e
com a classifica¢do na Resolugiio CMN

Prazo médio da carteira de titulos do Fundo (em meses (30) dias)

Compatibilidade do Fundo com as obrigacdes
presentes e futuras do RPPS

Nota de Risco de Agéncia de risco Nota
Crédito

Anilise conclusiva e
comparativa com
outros fundos:

Comentarios
Adicionais

Declaro que tenho conhecimento dos aspectos que caracterizam este Fundo de Investimento, em
relagio ao contetddo de seu Regulamento e de fatos relevantes que possam contribuir para seu

desempenho, além de sua compatibilidade ao perfil da carteira e a Politica de Investimentos do
RPPS.,

Data:

Responsiaveis pela Andlise: Cargo CPF Assinatura




|
W
ANEXO IV /}\ )

TERMO DE ANALISE DE CREDENCIAMENTO ADMINISTRADOR Ot
GESTOR DE FUNDO DE INVESTIMENTO (nio constantes de lista)

Namero do Termo de Andlise de Credenciamento 12018
Numero do Processo (N protocolo ou processo)

I - REGIME PROPRIO DE PREVIDENCIA SOCIAL — RPPS

Ente Federativo | CNPJ | IS [
Unidade Gestora do ! CNPJ
RPPS [ T iy =

Possui critérios preestabelecidos para credenciamento ou alocagio de recursos do RPPS? () SIM
thsses Critdrios. caso ¢ \Mu.lu podem ser mais seletivos que os previstos na Resolugdo CMN n® 392272010, mas devem se relacion:
a admie

objetivas relativas ds caracteristicas de atvagio da institwicio. tais como, posiclio ¢m ranking de volume de recursos sob
da instngdo, tempe ¢ experiéneia de atvagho. diversificacao da base de investidores. evitando-se a exigéneia de documentagho gque extrapole I
_conprovagiio desses enterios ), I‘l Ja’
I. Tipo de ato normativo/edital | Data _____d\i_"
2. Critérios:
a. -
b. i
. AN,
II - Instituicio a ser credenciada: f&dmlmstmdor Gestor:
Razio Social | T N R ______CNPJ
Enderego . =n BN N _ ‘Ddld Consl:tutgao
E-mail (5) o O __Telefone (s)
Data do registro na r
VM Categoria (s)
| Principais umt.nos com RPPS s Cargo E-mail Telefone

__Atcnd(, 20 pre\ lsto nos mc;soq_l e Il do § > do art. 15 da Resolug:ao CMN n° 3.922/2010?
Atende ao previsto no art, 14-A da Reeolug'_lo CMN n° 3.922/2010?
Em caso de FIP, atende ao previsto no § 5° do art. 8° da Resolugao CMN n’ ggzgggm l}"

Em caso de FIDC, atende ao pren%to no inc. 1T do § 4° do art. 8° da Res. CMN n°
3.922/20107

‘ ll l - Relacﬁo dos documentos referentes a anéllsc da Instltm(;f'm (art. 6°-E, ll[ Portaria MPS n’ wl‘lf’?{}l l]

_ ) . Data do Data de "Péagina da internet em que o
\ Identificaciio do documento analisado doc. |validade das documento foi consultado ou
certiddes* disponibilizado pela instituiciio




1. Ato Constitutivo, Estatuto ou Contrato Social
2. Certiddo da Fazenda Municipal*

3. Certiddo da Fazenda Estadual ou Distrital™®
4

1

. Certiddo de Débitos relativos a Créditos
ributdrios Federais e a Divida Ativa da Unido*
3. Certiddo quanto a Contribui¢des para o FGTS*

!6. Relatorios de Gestao de Qualidade

7. Relatérios de Rating

]r‘m’ Questiondrio Padrdo Due Diligence para

| Fundos de Investimento — Segdo | e seus Anexos

g e

I1.2 - Classificac¢io do Rating de Gestdo ou outra forma de avaliacio, pelo dirigente do RPPS, da l)m—g\}
qualidade de gestiio e de ambiente de controle da institui¢iio (art. 15, IT1, da Resolug¢io CMN n"

3.922/2010): , _ el w u _ !
Tipo de Nota | ~ Agéncia Classificagdo obtida ‘ Data |
Principais riscos : ¥
associados a

Institui¢do:

Outra forma de
avalia¢do da boa
qualidade de gestdo

1.3 - Informacdes relativas 4 pesquisa de padrio ético de conduta (art 3% §l“ Portaria Ml"? n’ '1‘9}2’]] 1):
l Resultado de pesquisas ao site da CVM (ex.: http:/sistemas.cvm.gov.br/) sobre Processos Administrativos ¢
Processos Administrativos Sancionadores, no site do Bacen (ex.: http://www.bcb.gov.br/ersin/ersfn.him) sobre
Processos Administrativos Punitivos, além de outras pesquisas de processos administrativos, judiciais, ou informagdes
| de conhecimento publico que possam caracterizar indicio de irregularidades na atuagdio da Instituigdo, seus
__controladores. sécios ou executivos:

Processo/Decisio | Assunto/objeto Data Fonte da mtm magdo

1 el
|
|
|

Resultado da andlise destas
informagdes:

1.4 - Dados Gerais da Institui¢io e do Portfélio sob sua Administracio/Gestio C/W
(art. 3% §2° 1, “b”, Portaria MPS n° 519/2011): P ey
Patriménio da P?;:;T;?GO Patriménio N® de fundos | N® de cotistas | N".(ic cAiism:-‘
Més/Ano Institui¢do N i total dos RPPS sob | sob admin/ |dos fundos sob | RI’F’S \h'm .Iumim
(R$) . ml{nRSg;?s © | admin/ gestdo (R$)|  gestio admin/ gestdo [sob admin/ gestio
Dez/2018 ] .
Dez/2017 | o
Dez2016 | | 1 )
Dez 2015 | SR
Dez 2014 “ | | )

I1.5 - Politica de Dlstrlbultﬁo - Integrantes do sistema de distribuigdo que atuam na abrangéncia do RPP‘) {‘111
3% § 2° 11, da Portaria MPS n° 519/2011)

Nome/Razdo Social:
CPF/CNPI:

Informagdes sobre a
Politica de Distribuigéo:
11.6 - Dados gerais de Fundos cujas carteiras estiio sob sua adm/gestio (art. 3°, §2° I, *b”, Port. MPS
519/2011):




Fundos de
Investimento sob
administraciio/gestio
por classifica¢ido ;
Resolu¢io CMN !

| N° de
fundos

Patrimonio
total dos

fundos (R$)

N total N°de

cotistas RPPS

de cotistas

por RPPS

o —
Desde
uando gere
fundos
dessas
classes

Observacoes sobre
performance’ historico)
da institai¢do com
relagiio a esses tipos de
fundos (texto)

Total
investido

At L0 |
At 10 L%
Art. 7°, 112"
Art, 72, 176"
Art. 7°, IV."a”
Art, 7%, 1V, 70"
Art, 7°, VIL*a’
Bt 7
Art. 7% VIL*¢
Art. 8°, 1"
Art. 8° 1.7b"

| At 80 112
Art. 8, 110"
Art. 8, 11
At 8%, IVF
Art. 8°, IV, b
Art. 8°, _[V_c.
Art. 9°%A, |
Art. 9°%-AL I
Art. 9°-A, 111

INVESTIMENTO

IIT - FUNDO(S) DE INVESTIMENTO ADM/GERIDO PELA INSTITUICAO P/ FUTURA DECISAO DE

Nome do(s) Fundo(s) de
Investimento(s)

CNPJ do Fundo

Classificagdo
Resolugdo CMN

Aderéncia ao benchmarking do mercado.
ao perfil da carteira do RPPS ¢ as
estratégias da politica de investinentos

=

S

INVESTIMENTO

IV - COMPARACAO COM OUTRAS INSTITUICOES ADM/GESTORAS DE FUNDOS DE

Nome da Institui¢do

CNPJ

(texto)

Principais produtos

Principais vantagens/problemas em geral
identificados com essas outras institui¢oes
(texto)

Teiemme e

Comparagdo historico, experiéncia, de volume de recursos, rentabilidade e riscos com outras Instituiges credenciadas
que ofertam mesma classe de produtos/fundos (texto conclusivo);

V- CONCLUSAO DA ANALISE da Instituicio administradora/gestora objeto do presente Credenciamento




Data LEE
Responsiveis pela Andlise: Cargo CPF Assinatura

ANEXO V

ATESTADO DE CREDENCIAMENTO

Ente Federativo CNPJ K
Unidade Gestora do CNPJ
RPPS

Instituicio Credenciada
Razdo Social "CNP'J H

Niamero do Termo de Analise de Credenciamento

Data do Termo de Andlise de Credenciamento

Parecer final
quanto ao
credenciamento
da Instituicio:

Classificagiio de Fundo(s) de Investimento para os quais a Instituicio foi credenciada

Art. 72,1, “b" Art. 8°, 1,b” o .
Art. 792, 1,"c” Art. 8°, 11,"a”
Art. 72, 111,“a” Art. 8%, IL*b”
Art. 79, 111,“b" Art. 8° 111
Art. 79, IV,"a” Art. 8° 1V, “a” L
Art. 79, IV,"b" Art. 8° IV, “b” -
Art. 72, VII,"a” Art. 8% 1V, e
| Art. 72, VII,“b” Art. 9°A, 1

| Art. 72, Vi Art, 9°™-A, 11 -

Art. 82, 1,"a” Art, 9°-A, 111
Fu.ero(s) de Investimento Analisado(s) CNPJ gl:t]‘hi'
= Data:
Responsiveis pelo Cargo CPF Assinatura

Credenciamento:




ANEXO VI

Anilise de Agente Auténomo de Investimentos

Numero do Termo de Analise e Cadastramento do
A /20xx
Distribuidor

Numero do Processo instaurado na unidade

I - REGIME PROPRIO DE PREVIDENCIA SOCIAL — RPPS

| Ente Federativo CNPJ |
Unidade Gestora do CNPJ
RPPS

Il - Identificacfio do Distribuidor

1 - Relagio dos documentos referentes a analise da Instituiciio que instruem o Processo de Andlise e |
Cadastramento obtidos na(s) seguinte(s) pagina(s) da Internet (art. 6°-E, II1, Portaria MPS n° |
519/2011): |

|
|
[
| |
|
{

 Datado | Data de
| Identificacio do documento analisado documento validade |
(certiddes)

. Ato Constitutivo, Estatuto ou Contrato Social
2. Certiddo da Fazenda Municipal S
[3. Certiddo da Fazenda Estadual ou Distrital ]
54. Certiddo de Débitos relativos a Créditos Tributdrios Federais e a Divida o
{Ativa da Unido

3. Certiddo quanto a Contribui¢oes para o FGTS

hY
e
TERMO DE ANALISE E CADASTRAMENTO DO DISTRIBUIDOR 6

o +
gestora do RPPS i N° protocolo ou processo _
&"‘“{'%

Razdo Socid . eN
Endereo e e o o OB Conatitiiedol 0 F
E-mail (s) | . leleonely) ] . /J\
Data do registro na .
=27 I N ... I
Controlador/ Grupo Econdmico " CNPI

Principal contato com RPPS  Cargo  E-mail  Telefone



IV -Informagdes relativas & pesquisa de padriio ético de conduta (art. 3°, §1°, Portaria MPS n°
519/2011): i,
[ Resultado de pesquisa ao site da CVM (ex.: http:/sistemas.cvm.gov.br/) sobre Processos Administrativos e |
| Processos Administrativos Sancionadores, no site do Bacen (ex.: http://www.beb.gov.bricrsin/crsin.him) sobre
Processos Administrativos Punitivos, além de outras pesquisas de processos administrativos, judiciais. ou
informagdes de conhecimento piblico que possam caracterizar indicio de irregularidades na atuacdo da
| Instituigdo. seus controladores. socios ou executivos:

|Processo/Decisio Assunto/objeto Data Fonte da informacio
]

Resultado da l
anclise das [
informagdes pelo

responsavel pelo .
Credenciamento: '

V - FUNDO(S) DE INVESTIMENTO DISTRIBUIDOS PELA INSTITUICAO

Nome do(s) Fundo(s) de
Investimento(s)

7 ata Inici
CNPJ do Fundo Classificagdo Resolugdo CMN 5 Hr{ m_L_m
Do Fundo

Outro(s) Tipo(s) de
Ativo(s)/Produto(s):

Nome/Razio Social CPF/CNPI: Contrato Datado [/
| Registrado CVM |Instrumento
| sim/nao) contratual
|

T s

, |
Informagdes sobre a Politica de Distribuigdo (Forma de remuneragdo dos distribuidores, relacdo entre
istribuidores e a Institui¢@io, concentragdo de fundos sob administragdo/gestdo e distribuidores):

e

VII - CONCLUSAO DA ANALISE

Analise da Instituicio administradora/gestora objeto do presente Processo de Credenciamento:
A - Verificagdo de informagdes
sobre conduta nas operagdes

i SIS




realizadas no mercado financeiro e
restricdes que desaconselhem um
relacionamento seguro:

B - Regularidade Fiscal ¢
Previdenciaria:

C - Qualificacdo do corpo técnico;

D - Historico e experiéncia de
atuacdo:

E — Outros critérios de andlise:

i

R

Data

Responsiveis pela Analise;

Ca rgo

CPF

Assinatura
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ESTADO DE SAO PAULO

Comité de Investimentos

Ata n° 25/2019-aos dezenove de junho do ano de dois mil e dezenove,asdez horas,
reuniram-se os membros do Comité de Investimentos na sede deste Instituto os Srs.Wilson
Paschoal dos Santos — Presidente do Comité, Marco Aurélio de Thommazo, Clayton Faria
Schmidt,José Daniel Rodrigues,Jean Mamede de Oliveira. Iniciou-se a anslise conjuntural de
mercado e monitoramento das varidveis macroeconémicas, constatamos os seguintes
parametros, com base nas informagdes das atas do COPOM e relatério Focus de 14/06/2

019,
merecedores de destaque: ,ﬁﬁ/ﬁ

COPOM Referéncia Exercicio | Situacdo Anterior Atual
Taxa Selic Atual 20/03/19 a 08/05/19 2019 Estavel - 6,50% i 6,50%
Fonte Banco Central do Brasi

indice Referéncia Exercicio | Situacdo 5 il
Anterior Atual

Meta Taxa Selic (final de periodo) Mediana agregada 2019 Redugdo 6,50 5,75
PIB Mediana agregada 2019 Redugda 1,00% 0,93%
Cotacdo do Dolar (final do periodo) Mediana agregada 2019 Estavel RS 3.80 RS 3,80
ia-ens thapes e Madia fazo Mediana Top 5 2019 Qedugic 6,50% 5,75%
para final de periodo)
IPCA (Expectativas - Curto Praza) Mediana Top 5 © 2019 Redugio 3,29% 3,73%
Tx. Juros (ETTJ-IPCA 8946 d.u. - 2056) Anbima - 18/06/2019 2019 Radugan 4,2307 4,1356
Tx. Juras (ETTJ-IPCA 7560 d.u. - 2049) Anbima - 18/06/2019 2019 Redugdo 4,1804 4,0979
Tx. Juros (ETTJ-IPCA 5040 d.u. - 2039) Anbima - 18/06/2019 2019 Reducio 40263 3,9792
Tx, Juros (ETTJ-IPCA 2520 d.u. - 2029) Anbima - 18/06/2019 _ 2019 Reducio 3,6939 3,6912
Tx. Juros (ETTI-IPCA 1260 d.u. - 2024) Anbima — 18/06/2019 .. 2019 Redugan 3,3327 3,3307
Tx. Juros (ETTJ-IPCA 504 d.u. - 2021) Anbima - 18/06/2019 2019 Redugdo 2,6864 2,5944
Ibovespa 18/06/2019 2019 Redugdo 98,960 99.404
Risco Brasil (JP Morgan) 18/06/2019 2019 Redugdo 261 250
Posigdo dos Investimentos Mar/19-Abr/19 2019 em Mil 477.338 485.277

Fonte. Banco Central do Brasil; Anbima; BMEF; | P Morgan

O cendrio econdmico continua estdvel quanto a politica de manutencio de juros; a ETTJ
apresentou redugdo em todos os vértices; o risco Brasil apresentou reducio; O IBOVESPA
apresentou elevagdo para 99.404 pontos; o relatdrio semanal dos investimentos indica o
patrimdnio de R$ 508.316M em 11/06/2019. Destaca-se & reducdo brusca da projecio da
taxa SELIC para o fechamento de 2019 de 6,50% para 5,75%, cutros pontos que merecem
destaque é a décima sexta semana consecutiva de queda da projecao do crescimento do PIB
para 2019, apresentando um valor abaixo de 1% e também a previsdo de deflagio para este
més. Registramos a realizagdo de um Call com o gestor dos fundos da Asset Western, Sr.
Gleidson (Guto) Leite, solicitado por este Comité; diante da deficiéncia de performance do
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ESTADO DE SAC PAULO

fundo Western Asset Valuation FIA, componente em nossa carteira, onde foi tratada a
composicdo da carteira do fundo, as teses de investimento e as mudancas da equipe de
gestdo. Deliberou-se pela manutencio desse investimento, monitorando-se o desempenho
nos proximos meses. Foi dada ciéncia ao processo administrativo 037/2019 que trata do
relatorio de investimentos referente a maio/19 e registramos que o mesmo nio esta
atualizado com a nova Politica de Investimentos. Comunicamos a antecipacio da proxima
reunido de quarta-feira (26) para terga-feira (25). Segue em anexo a esta ata o relatorio
mensal de analise de mercado e investimentos referente a maio.

Foram emitidas as seguintes APRs:

APR 0?:::1 g;o Movimento RS 1' Aplicagdo/Resgate Produto
:_ 071/2019 14/06/2019 40.600,50 ‘I Aplicagdo SANTANDER FIC FI INSTITUCIONAL REF DI {CONTA 3)
| 072/2019 19/06/2019 30;@6:d0 ! Resgate SANTANDER FIC FI INSTITUCIONAL REF DI (CONTA 3)
073/2019 19/06/2019 32.000,00 Resgate SANT»;NDER FICFI INSTiTUCTé}NAL REF DI (CONTA 1)
074/2019 19/06/2019 120.000,00 Resgate SAN"l;\NDER FICFi |NSTITUC|6;\|AL REF DI (CONTA 1)
075/2019 19/06/2019 1.590.000,00 Resgate SANTANDER FIC F1 INSTITUCIONAL REF DI {CONTA 3) ;

Nada mais, foi encerrada a reunido as 16:00 horas, e lavrada em ata e assinada pelos
presentes a esta reuni3o.

Wilson Paschoal dos Santos

Clayton Faria Schmidt

Jean Mamede de Oliveira

José Daniel Rodrigues

Marco Aurélio de Thommazo

b



Comité de Investimentos
Relatério de andlise de mercado e investimentos
05/2019

SINTESE ECONOMICA DE MAIO

ECONOMIA INTERNACIONAL

No ambito global, houve intensificacio na guerra comercial com aumento das tarifas de
importagdo. No inicio de maio, governo americano elevou as tarifas de importac¢do de 10%
para 25% sobre um total de USS 200 bilhdes em bens importados da China. Existe ainda a
possibilidade dos EUA elevarem para 25% as tarifas de importacdo sobre o restante das
importacdes chinesas nos préximos meses, no total de USS 300 bilhdes. A China, por sua vez,
também anunciou aumento de suas tarifas de importaces dos EUA a partir de junho. As
tarifas de 5% e 10% foram elevadas para 25% sobre mais de cinco mil produtos americanos,
somando cerca de USS 60 bilhdes. Esse agravamento, na guerra comercial deve afetar
negativamente os indicadores de confianga e o crescimento global.

Nos EUA, o banco central (Fed) manteve a taxa de juros sem sinalizar alteragdes na politica
monetaria. Os juros permaneceram entre 2,25% a.a. e 2,50% a.a., conforme o esperado. No
comunicado, permaneceu a avaliagdo de que a atividade segue robusta e a trajetoria esperada
da inflagdo segue proxima da meta (2,0%) no final do ano. No discurso apos a reunido, o
presidente do Fed, Jerome Powell, enfatizou que a inflagdo baixa no curto prazo decorre de
questGes pontuais (vestudrio e passagens aéreas). Diante desse cenario, o comité reiterou que
continuara paciente na condugdo da politica monetaria. . o f@#ﬂ”"’

Na Zona do Euro, o PIB do 12 trimestre surpreendeu positivamente e a taxa de desemprego '
registrou o menor nivel em 10 anos. Apesar dos fracos dados da industria no trimestre, o PIB \ |
da regido cresceu 0,4% na margem, superando as expeétativas do mercado (0,3%) e o &SV
crescimento do 42 trimestre de 2018 (0,2%). Destaque para a retomada de crescimento da

Italia (0,2% ante -0,1% no 42 trimestre) e o forte cresciménto da Espanha (0,7%). A taxa de
desemprego, por sua vez, atingiu 7,7% em marco, menor nivel em 10 anos. Apesar do \
resultado positivo do 12 trimestre, os nimeros de confianga indicam um crescimento do PIB \"\
mais fraco da regido no 22 trimestre, em torno de 0,2% na margem.

Na China, a inflagdo ao consumidor acelerou pressionada pelos pregos de alimentos, enquanto
a atividade frustrou as expectativas, em abril a inddstria cresceu 5,4% no periodo, (ante
expectativas de 6,6%) e as vendas no varejo tiveram o menor aumento em 16 anos, de 7,2%,
(ante alta de 8,7% em margo). Os dados de atividade mostram um menor dinamismo da
economia domestica e a inflacdo segue em patamar baixo apesar do choque em alimentos. ,--_‘__."'_
Diante desse cendrio e com o recente acirramento da guerra comercial, é provavel que o 4/ '
governo adote novas medidas de estimulo para a atividade, tendo em vista atingir a meta de i
crescimento de 2019 no intervalo entre 6,0% e 6,5% . /

ECONOMIA NACIONAL

O PIB registrou queda no 12 trimestre, confirmando o arrefecimento da atividade. Na margem,
a economia contraiu 0,2%. Pela otica da despesa, o destaqué foi a forte contracdo de 1,7% dos
investimentos. Por outro lado, o consumo das familias cresceu 0,3% e os gastos do governo
aumentaram 0,4%. Considerando a 6tica da oferta, a decepcdo ficou por conta da industria,
que contraiu 0,7%, impulsionada pelos subsetores de industrias extrativas (-6,3%) e
construcdo (-2,0%). A agropecudria também registrou queda, de 0,1%, enquanto os servicos



cresceram 0,2%. Em linhas gerais, o fraco resultado do 12 trimestre foi concentrado na
industria, ao passo que o setor servicos manteve a resiliéncia. 0 Comité de Politica Monetaria
(Copom) manteve a taxa Selic em 6,5% a.a. pela 92 vez consecutiva. O Copom reiterou a
necessidade de avaliar a evolugdo da economia brasileira sem os efeitos dos diversos choques
e da incerteza que afetaram seu desempenho. Os dados de atividade do inicio de 2019
continuaram indicando o arrefecimento da economia, enquanto a inflagdo e os seus ntcleos
seguem bem-comportados. Diante do cenario atual, o Copom avalia o balango de riscos para a
inflagdo como simétrico. Por um lado, o risco relacionado 3 retomada gradual da atividade
poderia abrir espago para cortes de juros. Por outro, seguem como incertezas relevantes o
cendrio externo desafiador, com a possibilidade de desaceleragdo global, bem como a
frustragdo na aprovacdo das reformas estruturais. Segundo o Copom, esse cendrio prescreve
manutencdo da taxa Selic no nivel vigente, considerado estimulativo. A prévia mensal da
inflagdo ao consumidor (IPCA-15) de maio registrou alta abaixo do esperado, com manutencéo
do quadro benigno para o ano. No més, o IPCA-15 variou 0,35. No acumulado em 12 meses, 0
indicador acelerou de 4,71% em abril para 4,93%. Em terfnos qualitativos, 2 média dos nicleos
(que exclui itens volateis) desacelerou de 0,41% em abril para 0,28%.

. F'_.,—-/
. : i
RENDA FIXA - -

Em maio vimos o Ddlar romper a barreira dos RS 4;00 e atingir o pico de RS 4,10, novas
maximas desde o inicio do governo Bolsonaro. Ruidos 'nré cena politica explicam em parte esse
movimento, mas uma importante contribuicio veio do cenario externo. Ja na segunda metade
do més, as noticias locais foram ganhando ares mais positivos, em direcdo a melhoria de
entendimento entre os poderes Executivo e Legislativo, o que fez o Real se descolar de seus
pares, fechando préximo a RS 3,92. A despeito da pressdo observada no Ddlar, o mercado de
renda fixa teve uma performance mais benigna, uma conjuncio de fatores positivos fez com
que as taxas caissem acentuadamente. A divulgagdo dos dados fechados do primeiro
trimestre, divulgados ao longo de maio, consolidou a expectativa de retracdo econdmica nos
primeiros meses do ano e desencadearam uma onda de revisio de crescimento de PIB para
2019 da faixa de 2% para algo mais préximo a 1%. Isso levou uma parcela do mercado a
incorporar queda na Selic em seus cenarios. Os juros nominais terminaram o més com quedas
expressivas (25 bps no vertice Jan20 e cerca de 60 bps nos vencimentos Jan21 em diante). As
NTN-B’s também fecharam bem, cerca de 35 / 40 bps ao longo da curva. O IRF-M encerrou o
més com valorizagdo de 1,77%, muito acima do IMA-S que subiu 0,55%. O IMA-B se valorizou
3,66%, também superando em larga escala o IMA-S refletindo o bam desempenho dos papeis
indexados a inflagdo. Neste cenario a nossa CARTEIRA PROPRIA (NTNs) variou positivamente
2,60%.

RENDA VARIAVEL

No més de maio, apesar de grande volatilidade, o indice Bovespa terminou ligeiramente
positivo em 0,70%.A grande preocupacdo continua sendo_ a interlocucdo do Governo com o
Congresso. Se por um lado houve questionamento sobre o Governc nio conseguir votos nem
para as Medidas Provisérias que expiravam no inicio do més de junho (foram votadas com
prazos apertados), noticias recentes, onde se pode ver um entendimento das liderancas em
acelerar a pauta de votagdo indicando prazos mais curtos para aprovacdo no plenério e
economia em 10 anos acima da expectativa de mercado impulsionaram o preco das acdes.

Além disso, o Dolar acabou se tornando um amortecedor para os papeis locais, pois quanto
mais o Dolar se fortalecia, mais atrativa ficava a bolsa para o investidor estrangeiro.O
recrudescimento da guerra comercial entre os Estados Unidos e China foi o grande destaque
no ambito dos mercados internacionais. A escalada no tom depreciou as acBes chinesas e
também americanas — principalmente mais relacionados a tecnologia, conhecidos como



FAANG's (Facebook, Amazon, Apple, Netflix e Google). Isso se deve por mencdes sobre
restricoes ao comércio de tecnologia, fornecimento de insumos e também pela caracteristica
mais alavancada a percepgdo de risco de mercado desses ativos. O S&P apresentou uma queda
de 3,90%, enquanto a bolsa chinesa queda de 5,52%, em moeda local. Outra classe de ativos
que sofreu bastante como consequéncia do Trade War foram commodities. O petroleo voltou
para niveis do inicio do ano, cotado a 53 Délares por barril, queda de 16%. C minério de ferro,
por outro lado, continua em movimento de apreciagdo,atingiu o maior nivel desde 2014.0utro
item importante da pauta de exportacdo brasileira que continua em ascensio de precos sdo as
proteinas. O noticidrio recente sobre a gripe suina na China tem indicado que a doenca
continua se disseminando por outras regides, 0 que causaria um impacto ainda maior.

Todos os fundos componentes de nossa Carteira acompanharam a valorizagdo do indice
Ibovespa, destacando-se o BTG PACTUAL ABSOLUTO INST FIC FIA, com 3,30%, BTG PACTUAL
DIVIDENDOS FIC FIA, com 2,89% e AZ QUEST SMALL MID CAPS FIC FI DE ACOES, com 1,21%.

Variagio Maio/12 meses: CDI 0,54% / 6,37% -IRF-M 1,77% / 13,33%,IMA-B 3,66% /
23,73%,IMA-B51,39% / 13,22%,IMA-GERAL 1,84% / 13,76%, DOLAR -0,12% / 5,45%, IBOVESPA
0,70% / 26,42%, 1BrX 1,14% / 28,21%, SMLL 1,97% / 27,61%, IDIV 3,14% / 37,08%.

BERTIOGA 19/06/2019.

Wilson Paschoal dos Santos

Clayton Faria Schmidt

Jean Mamede de Oliveira

José Daniel Rodrigues

Marco Aurélio de Thommazo
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ESTADO DE SAQ PAULO

Comité de Investimentos

Ata n° 25/2019-aos vinte e cinco de junho do ano de dois mil e dezenove, as dez horas,
reuniram-se os membros do Comité de Investimentos na sede deste Instituto os Srs. Wilson
Paschoal dos Santos — Presidente do Comité, Marco Aurélio de Thommazo, Clayton Faria
Schmidt, José Daniel Rodrigues e Jean Mamede de Oliveira. Iniciou-se a analise conjuntural
de mercado e monitoramento das varidveis macroeconémicas, constatamos os seguintes

parametros, com base nas informag&es das atas do COPOM e relatdrio Focus de 21/06/2019,
merecedores de destaque:

COPOM Referéncia Exercicio | Situacdo Anterior Atual
Taxa Selic Atual 08/05/19 a 19/06/19 2019 Estdvel 6,50% 6,50% p/ il
Fonte: Banco Central do Brasil 5/@ ll.
) \
e W\
= ol o . Previsdo Nt
Indice Referéncia Exercicio | Situacgdo : 7)}“
Anterior Atual C
Meta Taxa Selic (final de periodo) Mediana agregada 2019 Estavel 5,75 5,75 A
\
PIB Mediana agregada 2019 Reducdo 0,93% 0,87% \
Cotagido do Dolar (final do periodo) Mediana agregada 2019 Estavel RS 3,80 RS 3,80
Taxn slic Ibpsciptives = Madio Prag- Mediana Top 5 2019 Estavel 5,75% 5,75%
para final de periodo)
IPCA (Expectativas - Curto Prazo) Mediana Top 5 2019 Estavel 3,73% 3,73%
Tx. Juros (ETTJ-IPCA 8946 d.u. - 2056) Anbima - 24/06/2019 2019 Reducdo 4,1356 3,9903
Tx. Juros (ETTJ-IPCA 7560 d.u. - 2049) Anbima - 24/06/2019 2019 Reducdo 4,0979 3,058
Tx. Juros (ETTJ-IPCA 5040 d.u, - 2039) Anbima - 24/06/2019 2019 Redugdo 3,9752 3,8539
Tx. Juros (ETTJ-IPCA 2520 d.u. - 2029) Anbima - 24/06/2019 2019 Reducdo 3,6912 3,5536
Tx. Juros (ETTJ-IPCA 1260 d.u. - 2024) Anbima - 24/06/2019 2019 Redugdo 3,3307 3,0878
Tx. Juros (ETTJ-IPCA 504 d.u. - 2021) Anbima - 24/06/2019 2019 Redugdo 2,5944 2,418
|lbovespa 24/06/2019 2019 Redugdo 99.404 102.062
Risco Brasil (JP Morgan) 24/06/2019 2019 Redugdo 250 236
Posicdo dos Investimentos Abr/19-Mai/19 2019 em Mil 485.227 499.532

Fonte: Banco Central do Brasil; Anbima; BM&F, | P Morgan.

O cenario econdmico continua estavel quanto a politica de manutencio de juros; a ETTJ
apresentou reducdo em todos os vértices; o risco Brasil apresentou reducdo; O IBOVESPA
apresentou elevacdo para 102.062 pontos; o relatdrio semanal dos investimentos indica o
patriménio de RS 516.577M em 21/06/2019. Na reunido do COPOM, finalizada em 19 de
junho, manteve-se a taxa SELIC em 6,50% a.a.. Registramos a visita dos Srs. Cesar e Fabio,
representantes do banco Ital, para apresentagdo de produtos financeiros.
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ESTADO DE SAO PAULO

. . L A ’ .
Nada mais, foi encerrada a reunido as 16:00 horas, e lavrada em ata e assinada pelos

presentes a esta reunio. &

Wilson Paschoal dos Santos

Clayton Faria Schmidt

Jean Mamede de Oliveira

José Daniel Rodrigues

Marco Aurélio de Thommazo //'{ﬁ// «

(]
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WLDB

CONSULTORIA

Cliente: BERTIOGA Data Extrato: 28/06/2019
Data Inicio: 30/12/2016 indice de comparacao: IPCA + 6%

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

Posicao de Ativos

. 0,
Administrador Ativos VAR % indice el % Carteira |  PL do Fundo Ol
(& 2019) do Fundo

Renda Fixa

Artigo 72|, Alinea a - Titulos do Tesouro Nacional

TESOURO NACIONAL TESOURO NACIONAL  NTN-B 150535 0,00% 0,00 4,55% 0,81% 20,48% 111.620.940,23 21,58% = =

TESOURO NACIONAL ~ TESOURO NACIONAL  NTN-B 150824 0,00% 0,00 3,00% -0,73% 10,79% 10.016.743,04 1,94% - -

TESOURO NACIONAL TESOURO NACIONAL  NTN-B 150850 0,00% 0,00 6,03% 6,02% 25,53% 12.732.522,32 2,46% - -

TESOURO NACIONAL TESOURO NACIONAL  NTN-B 150545 0,00% 0,00 5,56% 5,55% 23,59% 9.458.266,73 1,83% =] =

TESOURO NACIONAL TESOURO NACIONAL  NTN-B 150523 0,00% 0,00 2,39% -1,35% 9,36% 21.207.795,16 4,10% = =1
Sub-total Arfigo 72 |, Alinea a - Titulos do Tesouro Nacional 0,00 165.036.267,48 31,90%

Artigo 72 |, Alinea b - 4604 - Fundos 100% Titulos Publicos - Referenciado

BB BB BB PREVIDENCIARIO RF TIT PUBL IPCA FI 4,05% 0,49 2,37% 1,92% 9,26% 15.840.184,13 3,06% 329.162.080,10 4,81%

BB BB BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA TITULOS PUBLICOS VI 1,79% 0,23 1,02% -2,71% 5,64% 16.146.146,28 3,12% 678.685.754,82 2,38%

BB BB BB PREVIDENCIARIO RF ALOCACAO ATIVA FICFI 2,77% 0,35 2,17% 0,22% 8,23% 5.824.968,01 1,13% 7.006.317.796,94 0,08%

CEF CER FUNDO DE INVESTIMENTO CAIXA BRASIL 2030 Il TP RF.. 7,39% 0,86 3,66% -0,08% 16,31% 16.424.401,20 3,17% 65.721.287,79 24,99%

GER CER CAIXA FI BRASIL 2024 VI TP RF.. 6,35% 0,72 2,98% -0,75% 10,67% 19.116.825,00 3,70% 207.583.261,40 9,21%

BB BB BB PREVIDENCIARIO RF TITULOS PUBLICOS IPCA Il FI 5,12% 0,60 1,59% 1,14% 7,23% 9.219.606,56 1,78% 873.175.893,18 1,06%
Sub-total Artigo 72 1, Alinea b - 4604 - Fundos 100% Titulos Publicos - Referenciado 0,57 82.572.131,18 15,96%

Artigo 72 IV, Alinea a - 4604 - Fundos de Renda Fixa

SANTANDER SANTANDER SANTANDER FIC FI INSTITUCIONAL REFERENCIADO DI 0,02% 0,03 0,46% 98,73% 3,09% 33.136.515,26 6,41% 4.715.980.751,05 0,70%
ITAU ITAU gB?\‘UDg\‘g-lF:lﬁ\?fgg?ﬁ&ﬁ?%c;&ég%’;@g'C:IA (RENIDS P 2,15% 0,27 2,55% 2,54% 8,36% 95.686.802,77 18,50% 4.747.724.011,50 2,02%
Sub-total Arfigo 72 IV, Alinea a - 4604 - Fundos de Renda Fixa 0,21 128.823.318,03 24,90%
Artigo 72 VII, Alinea b - 4604 - Fundos Renda Fixa "Crédito Privado”
BB BB BB PREVIDENCIARIO RF CREDITO PRIVADO IPCA III FI 2,31% 0,30 1,31% 0,86% 6,74% 3.659.794,66 0,71% 556.528.091,89 0,66%
Sub-total Artigo 72 VII, Alinea b - 4604 - Fundos Renda Fixa "Crédito Privado" 0,30 3.659.794,66 0,71%
Sub-fotal Renda Fixa 0,20 380.091.511,35 73,47%

Renda Variavel



CONSULTORIA

WLDB

Cliente: BERTIOGA Data Extrato: 28/06/2019
Data Inicio: 30/12/2016 indice de comparacéao: IPCA + 6%

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

Posicao de Ativos

_ . - Valor(R$) . % no PL
o) o)

Artigo 82 |, Alinea a - 4604 - Fundos de Agdes Referenciados

ITAU ITAU ITAU FOF RPI IBOVESPA ATIVO FIC ACOES 19,31% 2,14 4,68% 0,62% 14,51% 37.063.447,82 7,16% 868.670.247,55 4,27%
Sub-fotal Artigo 82|, Alinea a - 4604 - Fundos de Acbes Referenciados 2,14 37.063.447,82 7,16%

Artigo 82 I, Alinea a - 4604 - Fundos de Acdes

AZ QUEST BNY MELLON AZ QUEST ACOES FC FIA 20,64% 227 3,390 -0,67% 9,97% 10.743.565,46 2,08% 846.353.914,80 1,27%

BTG PACTUAL BTG PACTUAL fggEFS’ACTUA" INSUTTUEIERNAL PRAZENDOS [ 12 18,50% 207 4,92% 087%  17,97% 6.942.857,95 1,34% 63.952.296,59 10,86%

AZ QUEST BNY MELLON AZ QUEST SMALL MID CAPS FC FI DE ACOES 20,47% 226 5,50% 145%  11,30% 15.666.817,86 3,03% 970.942.755,01 1,61%

WESTERN WESTERN WA ASSET VALUATION FIA 20,16% 222 5,27% 121%  14,64% 7.879.541,96 1,52% 126.797.038,34 6:21%

BTG PACTUAL BTG PACTUAL BTG PACTUAL ABSOLUTO INSTITUCIONAL Fi DE ACOES 19,23% 215 4,:85% 079%  17,29% 40.625.670,27 7,850 1.166.691.586,42 3,48%

VINCI CEF FIC DE FI EM ACOES CAIXA VALAOR DIVIDENDOS RPPS .. 16,45% 1,87 58206 271%  21,05% 3.311.085,40 0,64% 654.515.196,78 0,51%
Sub-tofal Artigo 82 II, Alinea a - 4604 - Fundos de Acdes 217 85.169.538,90 16,46%

Artigo 82 |V, Alinea a - 4604 - Fundos de Participagdes

KINEA KINEA FICFIP KINEA PRIVATE EQUITY II.. -% - -0,05% -11,66% -19,55% 8.206.965,35 1,59% 58.235.593,11 14,09%
KINEA LIONS TRUST KINEA PE IV FEEDER INSTITUCIONAL | FIP ME 0,00% 0,00 -0,50% -0,95% 15,90% 6.790.712,17 1,31% 108.311.858,91 6,27%
Sub-total Arfigo 82 IV, Alinea a - 4604 - Fundos de Participacoes 0,00 14.997.677,52 2,90%
Sub-fotal Renda Variavel 1,93 137.230.664,24 26,53%

Total 517.322.175,59 100%



WLDB

CONSULTORIA

Cliente: BERTIOGA Data Extrato: 28/06/2019
Data Inicio: 30/12/2016 indice de comparacao: IPCA + 6%

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

Enquadramento da Carteira

Renda Fixa
Artigo 72 |, Alinea a Titulos do Tesouro Nacional 165.036.267,48 31,90% _ 100,00%
Artigo 72|, Alinea b - 4604 Fundos 100% Titulos Publicos - Referenciado 82.572.131,18 15,96% 16,00% 100,00%
Artigo 72 1V, Alinea a - 4604 Fundos de Renda Fixa 128.823.318,03 24,90% 40,00%
Artigo 72 VII, Alinea b - 4604 Fundos Renda Fixa "Crédito Privado" 3.659.794,66 0,71% 1,00% 5,00%
Total Renda Fixa 380.091.511,35 73,47%

Renda Variavel
Artigo 82 |, Alinea a - 4604 Fundos de Agdes Referenciados 37.063.447,82 7,16% _ 30,00%
Arfigo 82 I, Alinea a - 4604 Fundos de Agbes 85.169.538,90 16,46% 20,00% 20,00%
Artigo 82 |V, Alinea a - 4604 Fundos de Participacdes 14.997.677,52 2,90% 3,00% 5,00%

Total Renda Variavel 137.230.664,24 26,52%



WMLDB

CONSULTORIA

Cliente: BERTIOGA Data Extrato: 28/06/2019
Data Inicio: 30/12/2016 indice de comparacé&o: IPCA + 6%

EXTRATO CONSOLI DE ATIVOS

I I N

Arfigo 72 I, Alinea a 4,34 18,83 35,58 45,26 Aiitg 721, Al & GIEEE2
% do CDI 925,3 612,6 563,0 319,8
Artigo 72|, Alinea b - 4604 1.930.814,05
Artigo 721, Alinea b - 4604 2,39 9,87 20,17 30,71 Artigo 72 IV, Alinea a - 4604 2.532.457,36
% do CDI 510,7 320,9 319,1 217,0
Artigo 72 VII, Alinea b - 4604 47.157,88
Artigo 72 IV, Alinea a - 4604 2,00 6,87 10,58 = ' ) )
oy 426.2 2936 1675 - Artigo 82 I, Alinea a - 4604 1.656.981,90
Artigo 82 I, Alinea a - 4604 3.949.064,85
Artigo 72 VII, Alinea b - 4604 1,31 6,74 14,93 -
% do CDI 278,4 219,2 236,3 - Artigo 82 IV, Alinea a - 4604 -38.612,74
Total 16.939.758,04
Artigo 82 1, Alinea a - 4604 4,68 14,51 38,04 =
Var. IBOVESPA p.p 0,6 -0,4 -0,7 -
Artigo 82 II, Alinea a - 4604 4,86 15,31 40,10 -
Var. IBOVESPA p.p 0,8 0,4 1,3 -
Artigo 82 IV, Alinea a - 4604 0,26 -25,25 -35,94 1.051.572,19

Var. IBOVESPA p.p -4,3 -40,1 -74,7 1.051.511,7



WLDB

CONSULTORIA

Cliente: BERTIOGA Data Extrato: 28/06/2019
Data Inicio: 30/12/2016 indice de comparacgéao: IPCA + 6%

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

Analise da Disponibilidade Financeira

Periodo Valor (R$) Valor Acum. Bruto (R$) (%) Acum.
56 56

de 0 a 30 dias 291.963.146,14 291.963.146,14

acima de 365 dias 225.359.029,45 44 517.322.175,59 100



WLDB

CONSULTORIA

Cliente: BERTIOGA Data Extrato: 28/06/2019
Data Inicio: 30/12/2016 indice de comparacao: IPCA + 6%

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

Alocacao por Estratégia

0.71%
2 90% B Artigo 72 1, Alinea a ( 31,90% )
7.16% B Artigo 72 IV, Alinea a - 4604 ( 24,90% )
21.90% B Artigo 82 11, Alinea a - 4604 ( 16,46% )
B Artigo 72 I, Alinea b - 4604 ( 15,96% )
B Artigo 82 |, Alinea a - 4604 ( 7,16% )
B Artigo 82 IV, Alinea a - 4604 ( 2,90% )
O Artigo 72 VII, Alinea b - 4604 [ 0,71% )
24.90%

Indexadores

0.64%

W IMA-B TOTAL ( 37,60% )
OIBOVESPA (22,999 )
HiIPCA (22,79 )

27.60% Ocol (7,99%)
OIPCA + 6% ( 6.86%0)
O IMA-GERAL ex-C TOTAL (1,13%0)
O indice Dividendos - IDIV  { 0.64% )

22.99%



WLDB

CONSULTORIA

Cliente: BERTIOGA Data Extrato: 28/06/2019
Data Inicio: 30/12/2016 indice de comparacao: IPCA + 6%

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

Alocacao por Gestor

VIMCL

WESTERMN.

KIMEA .

AZ QUEST.

SANTAMDER.

CEF.

BTG PACTUAL.

ITAL.

TESOURDO MACIOMNAL.

T T T T T
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WLDB

CONSULTORIA

Data Extrato: 28/06/2019

Cliente: BERTIOGA
indice de comparacdo: IPCA + 6%

Data Inicio: 30/12/2016
EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

Rentabilidades da Carteira

I ) T (T T T T (T N T T T T TN

2017 2,46 3,79 0,60 -0,18 -1,48 0,41 6,44 2,39 2,45 0,71 1,44 1,85 17,56
IPCA + 6% 0,89 0,75 0,78 0,56 0,82 0,26 0,73 0,72 0,62 0,91 0,74 0,91 9,05
p.p. Indx 1,57 3,04 0,19 0,74 -2,30 0,16 5,71 1,67 1,83 1,62 2,18 0,95 8,52

2018 4,47 0,74 0,98 -0,04 -4,30 -1,08 2,86 -1,15 0,17 6,78 1,10 1,36 12,08
IPCA + 6% 0,80 0,74 0,58 0,71 0,89 1,75 0,84 0,44 0,92 0,96 0,25 0,61 9,92
p.p. Indx 3,67 -0,00 0,40 -0,75 5,19 2,83 2,02 -1,60 0,75 5,82 0,85 0,75 2,16

2019 4,65 -0,50 0,15 1,38 2,73 3,38 B B B B B B 12,30
IPCA + 6% 0,83 0,90 1,19 1,06 0,64 0,45 B N - - N - 518
p.p. Indx 3,82 -1,39 -1,04 0,32 2,09 2,93 7,12

Evolucao da Rentabilidade Rentabilidades Mensais - 12 ultimos meses
60% B%
50% 6%
40% M mf’r 49
30% Ffmn’“"' 2%
20% WW*’WM”“ f .
10%4 f =2%0
ﬂ% T T T T T T '4% T T T T T T T T T T T T
] =~ =~ ] ] ] =) o 1] o ] o ] =) =) <) <] =) &
L L L L L L L L L = L L L L L = L = L
] ] — - ] T T T - b " b ] ] ]
£ i & ~ r: S I ~ & & S = i = P i k- T r:
Ll - - = Ll
B Carteira B IPCA + 6% B Carteira B IPCA + 6%



WLDB

CONSULTORIA

Cliente: BERTIOGA Data Extrato: 28/06/2019
Data Inicio: 30/12/2016 indice de comparacgéao: IPCA + 6%

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

Analise de Risco / Retorno da Carteira

Periodo Volat. Anual
7,68 2,17 55

Meses acima do Benchmark

Meses abaixo do Benchmark 13 43,3% 03 meses 5,668
06 meses 12,30 5,18 7.1 6,591
12 meses 25,16 9,49 15,7 6,990
“ 24 meses 40,07 21,07 19,0 8,536

Maior rentabilidade da Carfeira 6,78% out/18 36 meses _ - . -
Menor rentabilidade da Carteira -4,30% mai/18 Desde o inicio 47,97 26,07 21,9 9,546

Analise dos Fundos & Ativos da Carteira

Rentabilidades em Periodos Fechados (%)

NTN-B 150523 2,39 9,36 5,62 9,36 19,68 31,18 48,86
% do Var. IMA-B TOTAL p.p. -1,35 -5,84 -3,54 -5,84 -9,08 -8,14 -9,01
NTN-B 150535 4,55 20,48 11,87 20,48 38,16 47,47 68,94
% do Var. IMA-B TOTAL p.p. 0,81 5,27 2,72 5,27 9,40 8,16 11,06
NTN-B 150545 5,56 23,59 13,25 28,52 46,05 55,03 78,75
% do Var. IPCA p.p. 559 21,37 13,22 21,37 42,68 47,12 67,60
NTN-B 150824 3,00 10,79 6,76 10,79 21,57 32,66 50,62
% do Var. IMA-B TOTAL p.p. -0,73 -4,41 25 -4,41 =7,19 -6,66 -7,26
NTN-B 150850 6,03 25,55 15,17 25,55 49,91 57,85 81,68
% do Var. IPCA p.p. 6,02 23,30 14,46 23,30 46,55 49,45 70,54
BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA TITULOS PUBLICOS VI 1,02 5,64 3,03 5,64 11,98 22,93 37,67
% do Var. IMA-B TOTAL p.p. -2,71 -9,56 6,13 -9,56 -16,79 -16,38 -20,20
BB PREVIDENCIARIO RF ALOCACAO ATIVA FICFI 2,17 8,23 514 8,23 15,98 25,74 -
% do Var. IMA-GERAL ex-C TOTAL p.p. 0,22 0,49 0,45 0,49 0,34 0,55 =
BB PREVIDENCIARIO RF TIT PUBL IPCA FI 2,37 9,26 5,56 9,26 19,45 30,57 47,89

% do Var. IPCA + 6% p.p. 1,92 4,08 3,40 4,08 9,95 9,50 15,74



WLDB

CONSULTORIA

Cliente: BERTIOGA Data Extrato: 28/06/2019
Data Inicio: 30/12/2016 indice de comparacao: IPCA + 6%

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

Analise dos Fundos & Ativos da Carteira

Rentabilidades em Periodos Fechados (%)

BB PREVIDENCIARIO RF TITULOS PUBLICOS IPCA Il FI i5 7,753 4,17 7,723 20,06 SPN(S 45,32
% do Var. IPCA + 6% p.p. ‘1,14 2,05 2,01 2,05 10,56 11,06 13,16
CAIXA FI BRASIL 2024 VI TP RF.. 2,98 10,67 6,70 10,67 21,29 32,04 45,56
% do Var. IMA-B TOTAL p.p. -0,75 -4,54 -2,46 -4,54 -7.47 -7,27 -12,31
FUNDO DE INVESTIMENTO CAIXA BRASIL 2030 Il TP RF.. 3,66 16,31 9,41 16,31 32,06 40,89 54,87
% do Var. IMA-B TOTAL p.p. -0,08 1,10 0,26 1,10 3,30 1,57 -3,01

ITAU INSTITUCIONAL ALOCACAO DINAMICA RENDA FIXA FUNDO DE INVESTIMENTO EM

2,55 8,36 5,08 8,36 12,90 24,68 42,29
COTAS DE FI ! ’ ’ ’ . ! !
% do Var. IPCA p.p. 2,54 6,13 4,37 6,13 9,53 16,77 31,15
SANTANDER FIC FI INSTITUCIONAL REFERENCIADO DI 0,46 3,09 1,52 3,09 6,31 14,14 29,16
% do % do CDI 98,73 100,38 98,78 100,38 99,89 99,90 101,11
BB PREVIDENCIARIO RF CREDITO PRIVADO IPCA IlI FI 1,31 6,74 3,73 6,74 14,93 27,15 46,32
% do Var. IPCA + 6% p.p. 0,86 1,56 1,57 1,56 5,44 6,08 14,16
ITAU FOF RPI IBOVESPA ATIVO FIC ACOES 4,68 14,51 6,76 14,51 38,04 57,96 86,74
% do Var. IBOVESPA p.p. 0,62 -0,37 0,94 -0,37 -0,72 -2,56 -9,21
AZ QUEST ACOES FC FIA 3,39 9,97 5,70 9,97 32,46 71,65 103,33
% do Var. IBOVESPA p.p. -0,67 -4.91 -0,12 -4,91 -6,30 11,13 7,37
AZ QUEST SMALL MID CAPS FC FI DE ACOES 5,50 11,30 9,50 11,30 35,83 80,50 116,22
% do Var. IBOVESPA p.p. 1,45 -3,58 3,68 -3,58 -2,94 19,98 20,26
BTG PACTUAL ABSOLUTO INSTITUCIONAL FI DE ACOES 4,85 17,29 12,65 17,29 45,85 66,10 81,72
% do Var. IBOVESPA p.p. 0,79 2,41 6,83 2,41 7,09 5,58 -14,23
BTG PACTUAL INSTITUCIONAL DIVIDENDOS FI DE ACOES 4,92 17,97 11,94 17,97 41,39 42,85 51,24
% do Var. IBOVESPA p.p. 0,87 3,09 6,12 3,09 2,63 -17,67 -44,71
FIC DE FI EM ACOES CAIXA VALAOR DIVIDENDOS RPPS .. 5,82 21,05 8,19 21,05 49,27 56,67 72,76
% do Var. [ndice Dividendos - IDIV p.p. 2,71 - -1,45 - 1,55 4,16 -47,05
WA ASSET VALUATION FIA 5,27 14,64 5,58 14,64 32,79 45,24 86,52
% do Var. IBOVESPA p.p. 1,21 -0,25 -0,24 -0,25 -5,97 -15,29 -9,44
FICFIP KINEA PRIVATE EQUITY II.. -0,05 19,55 0,00 -19,55 -30,82 65,22 49,41
% do % do CDI -11,66 -636,00 0,13 -636,00 -487,68 460,86 171,34
KINEA PE IV FEEDER INSTITUCIONAL | FIP ME -0,50 15,90 26,50 15,90 34,82 - -

% do Var. IPCA + 6% p.p. -0,95 10,72 24,33 10,72 25,55 = =
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CONSULTORIA

Cliente: BERTIOGA Data Extrato: 28/06/2019
Data Inicio: 30/12/2016 indice de comparacao: IPCA + 6%

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

Analise dos Fundos & Ativos da Carteira

Rentabilidades em Periodos Fechados (%)

CDI 14,15 28,84
IBOVESPA 4,06 14,88 5,82 14,88 38,76 60,52 95,95
DOLAR COMERCIAL 2,719 -1,10 -1,66 -1,10 -0,61 15,84 19,39
INPC + 6% 0,45 5,41 2,22 5,41 9,44 20,01 30,44

IPCA + 6% 0,45 518 2,17 5,18 9,49 21,07 32,16



