REUNIAO ORDINARIA DO CONSELHO ADMINISTRATIVO

Ata n® 04/2019. Aos vinte e um dias de margo de 2.019, as 09:30hs, na sede do BERTPREYV,
reuniram-se os membros do Conselho Administrativo do Instituto Sr. Waldemar Cesar
Rodrigues de Andrade - Presidente do BERTPREV e os conselheiros, Srs. Phelippe Santos
do Bom Sussesso, Luiz Antonio Batista Simées, Ronaldo Mendes, Fabiano Teles de Oliveira,
Marcelo dos Santos Pereira, Jaime Furtado de Mello Junior e a suplente, Sra. Dulce Campos
de Lima. Registra-se a presenca do Sr. Alexandre Hope Herrera Coordenador Administrativo
Financeiro, bem como, a auséncia da Sra. Adriana dos Santos Rodrigues por motivo de férias
e do Sr. Antbnio Carlos Gomes por motivo de satide, onde o conselho aceitou as justificativas.
Na sequéncia o Sr. Phelippe, lembrou aos presentes que foram enviados por e-mail os
arquivos com as atas do comité de investimentos n° 06, 07, 08 e 09/19 (atas de
fevereiro/2019), informou ainda que as atas encontram-se disponiveis no site do BERTPREV.
Passou-se a apreciagdo das atas do Comité de Investimentos, deliberou o conselho por
unanimidade em referendar as atas n° 06, 07, 08 e 09/2019 (atas de fevereiro/2019).Em
continuagéo, o Sr. Alexandre apresentou o relatério da consultoria de investimentos do més
de fevereiro/2019, que segue anexo a ata, em resumo o resultado dos investimenios no més
fevereiro de 2019 foi de R$ 475.844.679,44 obtendo uma variagdo negativa em virtude da
marcacao a mercado de (-)R$ 2.101.991,25.

Més Saldo Anterior Saldo Atual Retorno Retorno (%) | Meta (%) ‘J
Janeiro 452.636.394,09 | 470.256.135,03 | 21.172.852,69 4,65% 0,83% |
Fevereiro | 470.256.135,03 | 475.844.679,44 | -2.102.991,25 -0,50% | 0,90%
Total 19.069.861,44 4,13% 1,73%

Foi disponibilizado aos conselheiros a participagdo no 15° congresso da Apeprem que sera
realizado em Ribeirdo Preto nos dias 08/04 & 10/04. Esta ata e seus anexos estardo
disponibilizados para consulta no site do BERTPREV, www.bertprev.sp.qov.br. Nada mais
havendo a tratar, encerrou-se a reunido as 10:30, sendo lavrada a ata por mim, Phelippe
Santos do Bom Sussesso que apds lida e aprovada por todos, segue assinada pelos
presentes.
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ESTADO DE SAO PAULO

Comité de Investimentos

Ata n°® 06/2019-Aos sete de fevereiro do ano de dois mil e dezenove, as dez horas,
reuniram-se os membros do Comité de Investimentos na sede deste Instituto os Srs. Wilson
Paschoal dos Santos — Presidente do Comité, Marco Aurélio de Thommazo, Clayton Faria
Schmidt, Jean Mamede de Oliveira e José Daniel Rodrigues. Iniciou-se a analise conjuntural
de mercado e monitoramento das varidveis macroecondmicas, constatamos os seguintes

parametros, com base nas informagGes das atas do COPOM e relatério Focus de 01/02/2019,
merecedores de destaque:

COPOM Referéncia Exercicio | Situagdo Anterior Atual
Taxa Selic Atual 12/12/18 a 06/02/19 2018 Estavel 6,50% 6,50%
Fonte. Banco Ceatrai do Brasd

indice Referéncia Exercicio | Situagdo Prsyiako
Anterior Atual

Meta Taxa Selic (final de periodo) Mediana agregada 2018 Redugdo 7,00 6,50
PIB Mediana agregada 2019 Estdvel 2,50% 2,50%
Cotagdo do Délar (final do periodo) Mediana agregada 2019 Redugdo RS 3,75 RS 3,70
Ve i i pal e Ml Prao Mediana Top 5 2019 Estével 6,50% 6,50%
para final de periodo)
IPCA (Expectativas - Curto Prazo) Mediana Top 5 2019 Redugdo 3,71% 3,60%
Tx. Juros (ETTJ-IPCA 8946 d.u. - 2055) Anbima - 06/02/201% 2019 Redugdo 4,6624 4,6146
Tx. Juros (ETT)-IPCA 7560 d.u. - 2048) Anbima - 06/02/2019 2019 Redugdo 4,6462 4,5932
Tx. Juros (ETTJ-IPCA 5040 d.u. - 2038) Anbima - 06/02/2019 2019 Redugdo 4,5942 4,5451
Tx. Juros {(ETTJ-IPCA 2520 d.u. - 2028} Anbima - 06/02/2019 2019 Redugdo 4,4378 4,3859
Tx. Juros (ETT)IPCA 1260 d.u. - 2023) Anbima — 06/02/2019 2019 Redugdo 4,1119 4,0554
Tx. juros (ETTJ-IPCA 504 d.u. - 2020) Anbima = 06/02/2019 2019 Redugdo 3,0608 3,0201
Ibovespa 06/02/2019 2019 Reducdo 95,639 p 94.635p
Risco Brasil (JP Morgan) 31/01/2019 2019 Redugao 247 238
Posicdo dos Investimentos Nov/18~ Dez/18 2018 em Mil 445.561 452.636

Fenke; Barco Central do Brasd; Anbima; BMAF; 1 P Morgan.

O cenario econdmico continua estdvel quanto a politica monetaria de manutencgio de juros
baixos; mantida a taxa SELIC em 6,5% pelo COPOM em reunifio do dia 06/02/2019; a ETTJ
apresentou redugdo em todos os vértices; o risco pais apresenta leve redugio; O IBOVESPA
apresentou redugdo para 94.635 pontos; o relatério semanal dos investimentos indica o
patriménio de RS 478.362M em 04/02/2019. Continuando no objetivo de melhorar o
desempenho e equilibrar a carteira, deliberou o Comité em resgatar RS 25M do fundo
SANTANDER FIC FI INSTITUCIONAL REF DI para aplicagdo no fundo Itau Institucional Alocagio

Dindmica RF FIC de FI que vem apresentando performance superior com perfil de protecéo
similar.
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Foram emitidas as seguintes APRs:

APR 0[;3::3::0 Movimento RS Aplicagdo/Resgate Produto
015/2019 06/02/2019 6.700.000,00 Aplicagdo SANTANDER FIC FI INSTITUCIONAL REF DI {CONTA 3)
016/2019 07/02/2019 10.000,00 Resgate SANTANDER FIC FI INSTITUCIONAL REF DI (CONTA 1} 2
017/2019 08/02/2019 25.000.000,00 Resgate SANTANDER FIC FI INSTITUCIONAL REF DI {CONTA 3)
018/2019 08/02/2019 25.000.000,00 Aplicagdo Itad Institucional Alocag8o Dindmica RF FIC de FI

Nada mais, foi encerrada a reunido as 16:30 horas, e lavrada em ata e assinada pelos
presentes a esta reunido.

Wilson Paschoal dos Santos

Marco Aurélio de Thommazo £ g

Clayton Faria Schmidt

Jean Mamede de Oliveira

José Daniel Rodrigues
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) | Saido Dezfis RS 452.636.394,03
Evolugio PL R$ 25.726.169,03
olugdo PL Acumuiads Saido Anterior

17,43%

Posicao
 04/02/2019 _ Semanal

Semana Anterior |
| 25/01/2019

TOTAL PATRIMONIO 474.193.331,78 478.362563,06  0,88% Margers
KO KK XK (*) CONTATRANSITORIA i 5 L
CPOIBS  CARTEIRAPROPRIA(NTNG) ' ' 14835186048 15118728971  191% _

zz.nlﬂT‘uml-.}ﬁ ] CAIXA BRASIL 2024 VI TP RF 18.627.347,00 18.192.304,00 0.52%

19769.046000105  CAXABRASIL 2030 H TP B 15.024.244,00 | 1528352760 173%

19.523305/000106 BB PREV RF TP VI 3 ' N 15.868,296,11 1593415668  047%

2.078994/0001-90 BB FREVAF ALOCACRO ATNAFICH 545871672 = 550293223  081%

15.486.093/0001-83 88 PREVIDENCIARIO RF ;IILILOG PUBLICOS méln 15,094 BA8,08 15.227.716,40 0,88%

19.303.795/000135 BB FREVTPIPCA ".I . - i i i 9‘151.70_5:92 899172120 -1,87%

C ondosReferencados Renda o 11020383799 11040445745 A3

07.224.354/0005-45 SANTANDER FI INSTITUCIONAL RF REF DI 24,907.791,94 23.669.591,76 -4.97%

21.848.150/000148  [TAD INSTITUCIONAL ALOCACRO DINAMICA RF FIC DF F1 ! 2.600.722.07 262610783 096%

75.306.703/0001.73  ITAD INST ALOCACKO DINAMICA (1) RF FIC DE £ ' 5329522398 8410878776  0.98%

S e e criabetiedo . L esIae 3AR243756 | 0K T S0 B0

14.051.645/000 1‘9.1 B8 PREVIDE NC‘_‘RIO RF CREDITO ?mﬁﬂ? I?Cﬁ HF ] 3.466,364,9. : 3.482.437,56 0,45% . ﬂ’ze‘*. ﬁw—r

i LL
© BreFindice de RV divulgado peba 83 - Comp por 60 min 50 9 o 362326358 07% TASK 0.00% - s00%
08.817.414/0001-10  IFAU FOF RPI AQDES IBOVESPA ATIVO FIC FI ) 35.623.263,53 0,78% TA4TH  30,00%
BL-10 || WA FOF BPIACOES 18 ESPA ATIVO FIC FI 5.623.26 ) —

11.392.165/0001-72 QUEST SMALL CAPS FIC ACDES 14.912.026,85 . 15.027.837,19 0,78%

07.279.657/0001-89  QUEST ACOES FICFIA - ; 10.447.024,84 | 1049814405 045%

1L977.7940001:64 BTG PACTUAL ABSOLUTO INST FIC FIA - 3687292930 3739363017  1L41%

09.250813/0001-38 BTG PACTUAL DIVIDENDOS FIC FIA - 638954982 548863576  185%
09.087.523/000181 - WESTERN ASSET VALUATION FIA G 7.469.151,45 755189805  111%

ILI08013/0001.03 NP PARISAS SMALLCAPSFIACOES C T 7 eswoesss 660177031 130%

15.154.4:1;000%-15 CAIXA \rnl_b-n DIVIDENDOS RPPS nclm FI. EM AQOES ) = -;.035.05;5,?9 3..692.isa,.92

i Fundo de investimento em Pacticipecies 11.544.594,38 1188257629  052% 0.00% 4,00% 5,00% 152%

16.437,148,0001-78 FIC Fi EM PARTICIPACOES KINEA PRIVATE EQUITY I ; 10.382.153,21 a 13.3?3.485.3? -0,07%

27.782,774,0001-7R  KINEA PRIVATE EE.L-;W 1V FEEDER INSTITUCKINAL | FIP MULTIESTRATEGIA 1.562.441,17 1.508.086,02 3,48%
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ESTADO DE SAO PAULO

Ata n° 07/2019-Aos treze de fevereiro do ano de dois mil e dezenove, as dez
horas, reuniram-se os membros do Comité de Investimentos na sede deste
Instituto os Srs. Wilson Paschoal dos Santos — Presidente do Comité, Marco
Aurélio de Thommazo, Clayton Faria Schmidt, Jean Mamede de Oliveira, José
Daniel Rodrigues e Waldemar Cesar Rodrigues de Andrade — Presidente do
BERTPREV. Iniciou-se a andlise conjuntural de mercado e monitoramento das
varidveis macroeconémicas, constatamos os seguintes pardmetros, com base

nas informagdes das atas do COPOM e relatério Focus de 08/02/2019,
merecedores de destaque:

]

coPOM Referéncia Exercicio | Situagdo Anterior Atual
Taxa Selic Atual 12/12/18 a 06/02/19 2018 Estdvel 6,50% 6,50%
Fonte. Sanca Centrak do Brasl

" . il Previsdo
indice Referéncia Exercicio | Situagdo oo o

Meta Taxa Selic {final de periodo} Mediana agregada 2019 Estdvel 6,50 6,50
PIB Mediana agregada 2019 Estdvel 2,50% 2,50%
Cotagdo do Ddlar (final do periodo) Mediana agregada 2019 Estdvel RS 3,70 RS 3,70
Taxa §etic (Expectativas = Médio Prazo - Mediana Top § 2019 Estavel 6,50% 6,50%
para final de periodo)
IPCA (Expectativas - Curto Prazo) Mediana Top 5 2019 Redugdo 3,60% 3,49%
Tx. Juros (ETTJ-IPCA 8946 d.u. - 2056) Anbima - 12/02/2019 2019 Elevagdo 4,6146 4,6744
Tx. Juros (ETTI-IPCA 7560 d.u. - 2049) Anbima - 12/02/2019 2019 Elevagdo 4,5982 4,658
Tx. Juros (ETTI-IPCA 5040 d.u. - 2039) Anbima - 12/02/2019 2019 Elevagdo 4,5451 4,6049
Tx. Juros (ETTJ-IPCA 2520 d.u. - 2029) Anbima - 12/02/2019 2019 Elevagdo 4,3859 4,4458
Tx. Juros (ETTJ-IPCA 1260 d.u. - 2024) Anbima - 12/02/2019 2019 Elevacdo 4,0554 4,1253
Tx, Juros (ETTJ-IPCA 504 d,u. - 2021) Anbima - 12/02/2019 2019 Elevacdo 3,0201 3,1678
Ibovespa 12/02/2019 2019 Elevagdo 94.635 p 96.168 p
Risco Brasil [iP Morgan) 08/02/2019 2019 Elevagio 238 249
Posiciio dos Investimentos Dez /18-Jan/19 2019 em Mil 452.636 476.839

Fonbe: Banco Central do Brassl; Aabvma: BMEF | P Motgan,

O cenario econOmico

continua estdvel quanto a politica monetaria de
manutengdo de juros baixos; a ETTJ apresentou elevacdo em todos os vértices;

o risco pais apresenta elevagdo; O IBOVESPA apresentou elevagdo para 96.168
pontos; o relatdrio semanal dos investimentos indica o patrimonio de RS
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473.729M em 08/02/2019. Registramos em anexo sugestdes de alteracdo da
legislagdo pertinentes ao Comité.
Foram emitidas as seguintes APRs:

Datada - .
s Operagio Movimento R$ Aplicagdio/Resgate Produto
019/2019 | 08/02/2019 2.250.000,00 | Aplicagdo SANTANDER FIC FI INSTITUCIONAL REF DI {CONTA 3)

L)

Nada mais, foi encerrada a reunifio as 16:30 horas, e lavrada em ata e assinada
pelos presentes a esta reunido.

Wilson Paschoal dos Santos

Marco Aurélio de Thommazo

Clayton Faria Schmidt

Jean Mamede de Oliveira

José Daniel Rodrigues

e ol
Waldemar Cesar Rodrigues de Andrade l/tq ;




Qm Relatério Semanal de Investimentos 12/02/2019

Semana Anteriar |
04/02/2018

u.u:.amu IBPI!\!"!F'I‘P\FEIFI

ZMW umwumonmncm

15.486.093/000183 | mm»mmn&uxmﬂ
]

3ma.75mas | BBPREVTP IPCA Il

02.224.354/0001.45 | SANTANDER FI INSTITUCIONAL RF REF D1  7.652.017,23
21.638.150/000149 AU lnsl:rrucnou&&ocndo Dmmm_a_'rﬂcne FI 2.626.107,93 ;_ 7144348197

founia __ AL ST ALOCACKO DIWAMCA ) FiC O

11392165/000172 Eu_ssrmmps APS FIC AGOES i 15027.837,19 | 14.736079,03 |  -194%
omesoies  ousTAdesecRA | womsaisonozsans | aew |
TLOTZISO00N6A | BTGPACTUALABSOWTOWSTRCRA } 3739363017 | 3632667625 28%
09290.813/0003-38 BTG PACTUAL DIVIDENDOS FICFIA = ! 6.488.635,76 632005416 | 254%
09.087.523/0001-31 © WESTERN ASSET VALUATIONFIA = i 7.551.898,05 | 7392296127 2u%
1110801/000143 | NPPARBASSMALLCAPSFIAGOES | seowzmoat Camox |
‘l_il_{lemls | CAIKAVALOR DIVIDENDOS RPPS FIC DE FLEM AGDES T seszimasz! | a03ss0225) e |

10. 3?&483.2? |

G.Urn' n.r Femm ms‘ﬂructoml. 1fp Mut‘rlssm‘rtsn 1;59?&0; e m;ﬂa IJM.IJZ !




Relatorio de Investimentos Dezembro / 18 - Janeiro / 19

15.523.305/0001-06 8B mmmmo ) RENDA FIXA TITULOS PUBLICOS VI Fi.

zsmmmm-so 2] mmmamo RF ALOCACAO ATIVA FICFI

zsmmm-ua } BBPH.E\!IDENC&MORFTHULQ_S_PL!WIPCAFI '
mrssma nmﬁnﬂi&m»mm:mmn
umm;-os FI CAIXA BRASIL 2030 1l TP RF

!Z.NWM-N ~ FICAIXA BRASIL 2024 VI TP RF

187011556

5490319.64 2,01%
1519673995 | I
8.981.003,14 | 1e9%x |
1519805040 | _5,00%

02.224.354/000145  SANTANDER FI INSTITUCIONAL RF REF DI 4 0. 23.661.663,18 |

21.838.150/0001-49 rm.l |Nsnnmmn.omlo Dmim:n RF FIC _n_e n A zmg;}ﬂ ! 2618.973,47 | ‘

25.306.703/0001-73 rmJ msruocwlo ummlcnunnrncnen 3273832896 8388033352

08.817414/0001-10

B SOF RS ACCE IONESA RBVO RO

n.sszlm 72 QUEST SMALL CAPS FIC ACDES

o?mrg\?ﬂ!_ljs__; (QUEST ACOESFICFIA

11.977.794/000164 BTG PACTUAL ABSOLUTO INSTFICFIA '
09.290.813/0001-38 BTG PACTUAL DIVIDENDOS FIC FIA
0S087523/0001S1  WESTERNASSETVAWATIONFA |

11.108.013/0001-03 BNP PARIBAS SMALL CAPS FI ACDES
cammmuwnmnosmmns nm@es

1498472308 |
—
37.27703100 7,62%
64512693 96% |

16437.148/000128  FICFI EM PARTICIPAGOES KINEA PRIVATE EQUITY 1 10374.488,27 |

2? 782.774/0001- 7 KINEA PRIVATE EQUITY IV FEEDER INSTITUCIONAL | FIP MULTIESTRAT % 1.562.441,17 i 1.508.086,02 -8,48*

(¥ ) Referente ao resgate total do BNP Paribas Small Caps Fl AcBes em 31/01/2019 e liquidado em 05/02/2019.




q"“"‘*“ Relatério de Investimentos Janeiro 2019

Patrimanio i prm
atr 7
L3 Ey lﬁmﬂ.?ﬂ

a0 PL Acumulada Saldo Anterior

19.523.305/0001-05 88 8 PREVIDENCIARIO RENDA FIXA TITULOS PUBLICOS Vit il

25078.994/0001:90  BBPREVIDENGIARIO RF AOCACROATNVAFICH | 549031968

15.486.003/0001-83 B8 PREVIDENCIARIO RF TITULOS PUBLICOS IPCA F1 1519673995

19303-?9519001-551 BB PREVIDENCIARIO RF TITULOS PUBLICOS IPCA I I | sssiooeie|  1883% \
1765.046/000105  FICAXABRASIL200NTPRE _ L sassesod0, 3

22.791.074/0001-26  FI CAIXA BRASIL 2024 VI TP RF _ ! 18.159.336,00
| 22.791.074/0001:26| 2 i d _ -

 SANTANDER FI INSTITUCIONAL RF REF DI

02.224 354!0001-45
21.83& lml-@

ITAI:I INSTITUCIONAL ALDCACAO DdNiM_ICA RF FICDE Ft

14.091645/0001:91 68 PREVIOENCIARIO RF CREDITO PRIVADO IPCA i F

11.391 165/0001-72  QUEST SMALL CAPS FIC AGDES 1498472308 | 3,143%
07.279657/000189, QUESTAGOESFICFA 10.494.136,05 '_ _2201%
11977.794/0001-64 | BTGPACTUALABSOLUTOINSTFICFA 3277.0300
09290813/000138 BIGPACTUALDIVIDENDOSFICFIA | eas12693 1353
09.087.523/0001-91 WESTERNASSETVALUATIONRA | " 758150046
11108013/000103  BNPPARIBASSMALLCAPSFIACOES | T
15.154.441/0001-15  CAIXAVALOR DIVIDENDOS RPPS FICDE FIEMAGOES : 306998506 ¢

1. a37. wunom 28 FICFI EM PARTICIPACOES KINEA PRIVATE EQUITY I 10.374.488,27 2,176%
27.782.774/0001-78  KINEA PRIVATE EQUITY IV FEEDER INSTITUCIONAL | FIP MULTIESTRATEGY 150808602 0316%

(* ) Referente ao resgate total do BNP Paribas Small Caps Fl AcSes em 31/01/2019 e liquidado em 05/02/2019.




Sugestfes a minuta do PL

Em 13/02/2019
Art. 115 ...

§32 ndo serd descontada da remuneragio mensal equivalente a auséncia em reunio ordinaria

por motivo de participagdo em atividade externa de interesse do Comité de Investimentos,
previamente aprovada pelo colegiado. (NP)

Art. 117, ..,

Il - quando faltar, sem apresentar justificativa, a 04 (quatro) reunides consecutivas ou
alternadas.

It - quando faltar, sem apresentar justificativa, a 04 (quatro) reunibes ordinarias, consecutivas

ou alternadas. (NR) /@,/

Il = quando faltar, ainda que apresente justificativa, a 12 (doze) reunides alternadas.

Il = quando faltar, ainda que apresente justificativa, a 12 (doze) reunides ordinérias
alternadas, a excegéo do periodo do gozo de férias ou licenca prémio. (NR)

Art. 120. As reunides do Comité instalar-se-do com a presenca de 03 (trés) membros, dentre
eles um Presidente, ocorrendo ordinariamente, 01 (uma) vez por semana.

Art. 120. As reunides do Comité instalar-se-do com a presenca de 03 (trés) membros, dentre
eles um Presidente, ocorrendo ordinariamente, 04 {quatro) vezes ao més. (NR)

Pardgrafo unico. As reunides extraordinarias ocorrerdo por solicitacSo do Presidente do
Comité ou pela maioria absoluta dos membros, convocadas com antecedéncia minima de 48
(quarenta e oito) horas, mediante correspondéncia eletrénica.

Pardgrafo Gnico. As reunides extraordindrias ocorrerdo por solicitagdo do Presidente do
Comité ou pela maioria absoluta dos membros, convocadas com antecedéncia minima de 24

(vinte e quatro) horas, mediante correspondéncia eletrdnica a cada um dos membros e seus
respectivos superiores hierarquicos. (NR)
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BERTPREY

Comité de Investimentos

Ata n® 08/2019-Aos vinte de fevereiro do ano de dois mil e dezenove, as dez horas,
reuniram-se os membros do Comité de Investimentos na sede deste Instituto os Srs. Wilson
Paschoal dos Santos - Presidente do Comité, Marco Aurélio de Thommazo, Clayton Faria
Schmidt, Jean Mamede de Oliveira, José Daniel Rodrigues e Waldemar Cesar Rodrigues de
Andrade - Presidente do BERTPREV. Iniciou-se a andlise conjuntural de mercado e
monitoramento das varidveis macroeconémicas, constatamos os seguintes pardametros, com

base nas informagdes das atas do COPOM e relatério Focus de 15/02/2019, merecedores de
destaque:

-

COPOM Referéncia Exercicio | Situacdo Anterior Atual
Taxa Selic Atual 12/12/18 a 06/02/18 2018 Estavel 6,50% 6,50%
Fonte: Banco Central do Brasi

Previsdo
indice Referéncia Exercicio | Situaciio P s

Meta Taxa Selic (final de periodo) Mediana agregada 2019 Estdvel 6,50 6,50
PIB Mediana agregada 2019 Redugdo 2,50% 2,48%
Cotacdo do Délar (final do periodo) Mediana agregada 2019 Estdvel RS 3,70 RS 3,70
:::: ;:gféi‘g:;g’:;“ MR Mediana Top 5 2019 Estavel 6,50% 6,50%
IPCA {Expectativas - Curto Prazo) Mediana Top 5 2019 Estavel 3,49% 3,49%
Tx. Juros (ETTI-IPCA 8946 d.u. - 2056) Anbima = 19/02/2019 2019 Redugdo 4,6744 4,5215
Tx. Juros (ETTJ-IPCA 7560 d.u, - 2049} Anbima - 19/02/2019 2019 Redugido 4,658 4,5063
Tx. Juros (ETTJ-IPCA 5040 d.u. - 2039) Anbima — 19/02/2019 2019 Redugdo 4,6049 4,4573
Tx. Juros (ETTJ-IPCA 2520 d.u. - 2029) Anbima - 19/02/2019 2019 Redugdo 4,4458 4,3101
Tx. Juros (ETTJ-IPCA 1260 d.u, - 2024) Anbima - 19/02/2019 2019 Redugdo 4,1253 4,0068
Tx. Juros (ETTJ-IPCA 504 d,u. - 2021) Anbima - 19/02/2019 2019 Redugdo 3,1678 3,0555
Ibovespa 19/02/2019 2019 Elevagdo 56,168 p 97.659 p
Risco Brasil (1P Morgan) 14/02/2019 2019 Redugdo 249 240
Posigdo dos Investimentos Dez /18-Jan/19 2019 em Mil 452.636 476.839

Fonte: Banco Central do Brasil; Anbima; BMEF; J P Morgan.

O cenario econdmico continua estavel quanto a politica monetaria de manutencdo de juros
baixos; a ETTJ apresentou redugéio em todos os vértices; o risco pais apresenta reducdo; O
IBOVESPA apresentou elevagdo para 97.659 pontos; o relatério semanal dos investimentos
indica o patrimdnio de R$ 479.634M em 15/02/2019. Tendo em vista uma provavel
solicitagdo de aporte para o fundo de investimentos Kinea IV, solicitamos a presidéncia do
BERTPREV, tratativas junto & gest3o da Kinea e 4 Consultoria Financeira da fundamentagdo
legal para solugdo da questdio do desenquadramento frente 3 Resolugdo CVM 3922/10
apontado pela consultoria financeira e respondido pelo juridico da Kinea. Sem prejuizo da
informagdo solicitada requeremos junto ao gestor da Kinea informacdes sobre
procedimentos de resgate para adequac¢do ao percentual legal, caso seja necessario. Foi
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dada ciéncia ao processo administrativo 037/2019 referente ao resultado dos investimentos
em janeiro de 2019.

Foram emitidas as seguintes APRs:

APR Ol::raa::o Movimento RS Aplicagdo/Resgate Produto
020/2019 14/02f2019 150.000,00 Aplicagdo SANTANDER FIC FI INSTITUCIONAL REF DI (CONTA 1)
021/2019 20/02/2019 55.000,00 Resgate SANTANDER FIC Fi INSTITUCIONAL REF DI (CONTA 1)
022/2019 19/02/2019 840.000,00 Aplicagio SANTANDER FIC Fl INSTITUCIONAL REF DI {CONTA 3)
023/2019 18/02/2019 1.220.000,00 Aplicacdio SANTANDER FIC FI INSTITUCIONAL REF DI (CONTA 3}

Nada mais, foi encerrada a reunido as

presentes a esta reunido.

Wilson Paschoal dos Santos

Marco Aurélio de Thommazo

Clayton Faria Schmidt

Jean Mamede de Oliveira

José Daniel Rodrigues

Waldemar Cesar Rodrigues de Andrade

16:00 horas, e lavrada em a

e assinada pelos
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Ata n° 09/2019-Aos vinte e sete de fevereiro do ano de dois mil e dezenove, as dez horas, !
reuniram-se os membros do Comité de Investimentos na sede deste Instituto os Srs. Wilson
Paschoal dos Santos ~ Presidente do Comité, Marco Aurélio de Thommazo, Clayton Faria
Schmidt e José Daniel Rodrigues. Jean Mamede de Oliveira com auséncia justificada pela
presenca em semindrio previdencidrio na cidade de Jundial. Iniciou-se a analise conjuntural

de mercado e monitoramento das variaveis macroeconOmicas, constatamos os seguintes
parametros, com base nas informagdes das atas do COPOM e relatério Focus de 22/02/2019,

merecedores de destaque:

n

COPOM Referéncia Exercicio | Situagio Anterior Atual
Taxa Selic Atual 12/12/18 a 06/02/19 2018 Estavel 6,50% 6,50%
Fonte: Banco Centra! do Bravl

indice Referéncia Exercicio | Situacdo - Fravisfo
Anterior Atual

Meta Taxa Selic (final de perioda) Mediana agregada 2019 Estdvel 6,50 6,50
PiB Mediana agregada 2019 Estavel 2,48% 2,48%
Cotacdo do Dolar (final do periodo) Mediana agregada 2019 Estdvel RS 3,70 RS 3,70
;:’;: ;::f;i"g::i?;;as M Mediana Top 2019 Estével 6,50% 6,50%
{PCA (Expectativas - Curto Prazo) Mediana Top 5 2019 Elevagdo 3,49% 3,54%
Tx. Juros (ETTJ-IPCA 8946 d.u. - 2056) Anbima - 26/02/2019 2019 Elevagio 4,5215 4,6031
Tx. Juros (ETTJ-IPCA 7560 d.u. - 2049) Anbima - 26/02/2019 2019 Elevagdo 4,5063 4,5871
Tx. Juros (ETTJ-IPCA 5040 d.u. - 2039) Anbima - 26/02/2019 2019 Elevagdo 4,4573 4,5358
Tx. Juros (ETTJ-IPCA 2520 d.u. - 2029) Anbima - 26/02/2019 2019 Elevacio 4,3101 4,3817
Tx. Juros (ETTJ-IPCA 1260 d.u. - 2024) Anbima - 26/02/2019 2019 Elevagao 4,0068 4,0635
Tx. Juros (ETTJ-IPCA 504 d.u, - 2021) Anbima - 26/02/2019 2019 Elevagao 3,0555 3,0596
ibovespa 26/02/2019 2019 Redugdo 97.659 p 97.602 p
Risco Brasil (JP Morgan) 21/02/2019 2019 Elevagdo 240 242
Posicdo dos Investimentos Dez /18-Jan/19 2018 em Mil 452,636 476.839

Fonte: Bance Centrai do Brasd; Anbma; BMEF ] P Moigan

O cenario econémico continua estével quanto a politica monetaria de manutengdo de juros
baixos; a ETTJ apresentou elevagio em todos os vértices; o risco pais apresenta leve
elevagdo; O IBOVESPA apresentou redugdo para 97.602 pontos; o relatdrio semanal dos

investimentos indica o patriménio de RS 480.410M em 22/02/2018.

Foram emitidas as seguintes APRs:

Data da . |

APR Searscho Movimenta RS Aplicagio/Resgate Produto l
024/2018 27/02/2019 1.500.000,00 Resgate SANTANDER FIC FI INSTITUCIONAL REF DI (CONTA 1)
025/2019 27/02/2019 130.000,00 Resgate SANTANDER FIC FI INSTITUCIONAL REF DI (CONTA 1}

-
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Segue junto a esta, relatério econdmico de janeiro de 2019.

Nada mais, foi encerrada a reunifo s 16:00 horas, e lavrada em ata e assinada pelos
presentes a esta reunido.

Wilson Paschoal dos Santos

Marco Aurélio de Thommazo

Clayton Faria Schmidt

José Daniel Rodrigues
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Comité de Investimentos

Relatério de andlise de mercado e investimentos

01/2019

SINTESE ECONOMICA DE JANEIRO

ECONOMIA INTERNACIONAL "

s
A postura do Fomc {Comité de Politica Monetédria dos EUA) mudou bastante nos
Gitimos meses. As principais razbes para essa mudanga na atitude do Fomc foram a
turbuléncia nos mercados financeiros e 0 medo de que a economia global esteja
desacelerando de forma mais rdpida que a prevista. Dados sobre atividade nas
principais economias ao redor do globo mostram desaceleragio no 42 trimestre, como
na Zona do Euro e na China. H4 receio de que alguns paises na Zona do Euro possam
ter entrado em recessdo técnica no final de 2018, como Alemanha e Italia. A economia
chinesa seguiu sendo fonte de preocupag¢do para os mercados emergentes, como o
Brasil, ao dar sinais de desaceleracdo mais intensa. O governo chinés segue adotando
medidas para tentar estimular a demanda, como incentivos fiscais e reducio de
depdsitos compulisorios, porém os dados sobre atividade seguiram mostrando piora,
com desaceleragdo do crescimento do PIB, da industria e do varejo.

As bolsas ao redor do mundo iniciaram o més de janeiro em queda, seguindo o
movimento de dezembro, com preocupagdes em relagdo a desaceleragio do
crescimento global e aperto monetdrio nas principais economias desenvolvidas. Em
um momento de dezembro o S&P500, uma das principais bolsas americanas, recuou
20% em relagdo ao seu Ultimo pico, 0 que caracteriza uma queda generalizada de
precos de ativos. O cendrio base passa a ser de manutengdo de juros nos primeiros
meses de 2019. Houve uma pausa na divulgacdo de boa parte dos dados econémicos
americanos devido a paralisagdo das atividades do governo federal {(shutdown),
causada pela ndo aprovagdo do aumento de teto da divida. A paralisagdo foi a mais
longa da histéria, durando mais de 30 dias e deve ter impacto negativo sobre a
atividade econémica americana no 12 trimestre de 2019. De forma geral, os poucos
dados que foram divulgados no periodo mostraram crescimento ainda nos dados
fisicos (como produgdo industrial), com exce¢do dos ligados ao setor imobiliario,
porém com quedas significativas em alguns indicadores de confianga.

ECONOMIA BRASILEIRA

Os dados econdmicos brasileiros sobre atividade seguiram com uma dicotomia. Boa
parte dos dados fisicos sobre atividade surpreendeu para baixo (produgdo industrial,




servigos), com varejo sendo a exce¢do. Por outro lado, os indices de confianga subiram,
com expectativa de medidas pré-mercado serem adotadas pelo novo governo, como a
reforma da Previdéncia. A inflagdo, medida pelo IPCA-15, veio abaixo do esperado
(0,30% M/M contra 0,35% M/M). O real se valorizou no més de forma irregular, com a
maior parte da apreciagdo ocorrendo apds a mudanca de discurso do Fed e apos a
reunido do Fomc. A combinagdo de atividade corrente pior, inflagdo baixa e
valorizagdo do real levou alguns analistas a apostarem em queda da taxa Selic ao longo
do ano, algo que ainda ndo é consensual entre todos os investidores.Boa parte dos
indicadores mostrou queda ou estagnacdo, rebaixando as expectativas para o
crescimento do PIB no final do ano. A produgdo industrial surpreendeu para baixo na
maior parte dos meses do 42 trimestre, com apenas a variacio de dezembro
superando as expectativas, e de forma bem pequena (+0,2% M/M de crescimento
contra mediana de projegGes de 0,0%). Nos outros meses do trimestre as surpresas
foram negativas, com a variagio trimestral sendo de -1,3% T/T. A crise argentina pode
ser uma dos responsaveis por esse desempenho ruim da inddstria, uma vez que o pais
vizinho é um dos principais destinos das exporta¢des de manufaturados brasileiros, em
especial, do setor automobilistico que foi dos que mais decairam no periodo. O setor
de servigos mostrou estagnago no faturamento real no final de 2018, com variacdo de
0,0% M/M em outubro e novembro. Mesmo olhando no médio prazo, os servicos nio
mostram crescimento, com a variagdo A/A de novembro tendo sido de 0,0% também.
O setor de varejo, por sua vez, mostrou alguma reacdio em novembro, com
crescimento de 2,9% M/M, apds quedas de -0,7% e -1,1% nos meses anteriores.
Entretanto, a alta de novembro pode estar relacionada a fatores pontuais (aumento da

penetragdo da Black Friday no Brasil, ainda ndo capturada plenamente pelos métodos
de dessazonalizacdo).

RENDA FIXA

O ano comecou bastante positivo para ativos de risco puxados principalmente pela
mudanga de humor com relagdo aos rumos da politica monetaria nos Estados Unidos.
A reunido do Federal Reserve que decidiu, conforme esperado, pela manutencio da
taxa de juros, veio com um tom muito mais dovish do que os mais otimistas
esperavam, deixando as decisdes das préximas reunides totalmente dependentes dos
dados. Dessa forma, o préximo movimento de juros que anteriormente era dado como
de alta, passou a ser totalmente incerto, podendo ser para qualquer um dos lados. O
principal reflexo no mercado americano foi uma valorizagdo da bolsa, medida pelo
S&P500, em quase 8%. Os paises emergentes se beneficiaram principalmente pelo
canal do cdmbio, com as principais moedas se valorizando fortemente. O destague foi
para o Rand Sul-Africano que subiu mais de 8%. O Real ndo ficou muito atris e
mostrou uma valorizagdo de 6,2%. A nossa bolsa também se destacou com o lbovespa
subindo 10,8% e os mercados de juros apresentando forte queda nas taxas, tanto na
curva nominal quanto na real. As noticias no front doméstico também corroboraram




para um bom desempenho do mercado. Os agentes continuam revisando os dados de

inflagdo para 2019 com o Focus do Banco Central rompendo o nivel de 4%, portanto
abaixo da meta de 4,25%.

O destaque no més foi o desempenho das NTN-B’s apesar da tranquilidade com os
indicadores de inflagdo. O mercado esta vendo o nivel do juro real, principalmente nos
vencimentos mais longos, vendo um espago para mais quedas caso o governo seja
bem sucedido com as reformas. As NTN-B’s longas cairam quase 60bps enquanto as de
vencimento mais curtos apresentaram um desempenho pouco mais modesto. Na
curva de juros nominais o melhor vértice foi o Jan25 que caiu 50bps ja levando em
conta o carregamento. O IRF-M encerrou o més com valorizagdo de 1,39%, ficando
85bps superior ao IMA-S que subiu 0,54%. O IMA-B se valorizou 4,37% ficando 383bps

acima do IMA-S refletindo o bom desempenho dos papeis indexados 3 inflagdo. _——

Neste cendrio a nossa CARTEIRA PROPRIA (NTNs) variou positivamente em 5,63%,
bem como todos os demais fundos de titulos publicos, que variaram entre 1,34% a
5,00%. Na categoria de alocagdo ativa o ITAU INSTITUCIONAL ALOCACAO DINAMICA
RF FIC DE Fi, apresentou rentabilidade de 2,37%.

RENDA VARIAVEL

Depois de um turbulento final de ano, o primeiro més de 2019, ainda que em seu inicio
ruim, fechou os trinta dias trazendo um alivio nos mercados. A mudanca de postura do
FED foi fator importante na mudanga de rumo: Powell, presidente do BC americano,
fez um discurso afirmando que seria mais paciente na elevagio da taxa de juros e que
a reducdo do balango seria feita de forma responsavel. Com isso, a Treasury americana
voltou para patamares do inicio do ano de 2018, época que ainda esperavamos altas
significativas para os juros. Outro fator que animou os investidores foi o noticiario em
que China e EUA estariam trabalhando para colocar fim ao Trade War. O S&P
apresentou uma alta de 7,87% enquanto a bolsa chinesa subiu 6,39% em Ddlar. Essa
percepgdo positiva também teve reflexo nas commodities. Oferta e demanda
ajudaram o petréleo a se recuperar das minimas. Pelo lado da demanda, além das
noticias positivas no dmbito do Trade War, os EUA tem enfrentado um inverno
rigoroso no inicio do ano, o que aumenta o consumo de combustiveis para calefagio
no curto prazo. Olhando a oferta, Venezuela e México reduziram a sua producio e tal
fato ajudou a valorizagdo de 18,45% do petréleo em janeiro. Outra commodity que
apresentou uma performance relevante foi o minério de ferro, subindo 17,49%. Essa,
infelizmente, por motivos de oferta. A quebra da barragem de Brumadinho deve
reduzir a oferta do minério, além de possiveis interrupcdes em outras barragens da
Vale. O Brasil seguiu 0 movimento internacional, com forte alta.O Ibovespa encerrou
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Janeiro com valorizagdo de 10,82%, aos 97.394 pontos, O aumento de avers3do ao risco
observado em dezembro foi revertido em grande parte no comecgo deste ano, com os
principais indices de agbes apresentando altas expressivas. No Brasil, o otimismo com
relagdo a agenda do novo governo foi o motor que impulsionou a alta do Ibovespa,
com destaque para o desempenho das empresas estatais.Apesar da ainda timida a
recuperagao econdmica, os indices de confianga ja demonstram o sentimento positivo
da inddstria.Do lado negativo, as agdes da Vale sofreram devido ao rompimento da
barragem da mina de Feijdo. Apesar do baixo impacto no total da producdo da
mineradora, as inimeras consequéncias juridicas e ambientais que a empresa possa
sofrer podem ser bem relevantes para a tese de investimento.

AN,
Acompanhando a alta valorizagdo do indice Ibovespa, destacamos o desempenho
positivo neste més dos fundos componentes de nossa Carteira, em especial o CAIXA
VALOR DIVIDENDOS RPPS FIC DE FI EM ACOES, com 12,23%, BTG PACTUAL
DIVIDENDOS FIC FIA, com 9,62%, WESTERN ASSET VALUATION FIA, com 10,30% e -
ITAU FOF RPI AGOES IBOVESPA ATIVO FIC Fi, com 9,88%. .y @*""/

Wilson Paschoal dos Santos

Marco Aurélio de Thommazo

Clayton Faria Schmidt

José Daniel Rodrigues %‘ JL”J \W :

Bertioga, 27 de fevereiro de 2019.



