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Ata CA. no1212020. Aos dezessete dias de dezembro de 2.020, as 09:30hs, na sede do
BERTPREV, reuniram-se os membros do Conselho Administrativo do lnstituto, Fabiano Teles de
Oliveira, Ronaldo Mendes, Jaime Furtado de N,lello J[nior, Andr6 Girenz Rodrigues, Adriana dos
Santos Rodrigues, Marcelo dos Santos Pereira e Waldemar Cesar Rodrigues de Andrade,
Presidente do BERTPREV, com a presenga do Sr. Alexandre Hope Herrera, Coordenador
Administrativo-Financeiro. Na sequencia o Sr. Alexandre, lembrou aos presentes que foram
enviados por e-mail os arquivos com as atas do comite de investimentos n"45, 46, 47, e 4812020
(atas de novembro/2020), relat6rio de investimentos novembro/2020. lnformou ainda que as atas
se encontram disponiveis no site do BERTPREV. Passou-se a apreciagao das atas do ComitC de
lnvestimentos, deliberou o conselho por unanimidade em referendar as atas nos 45, 46, 47 e
48/2020 (atas de novembro/2020). O Sr. Alexandre apresentou o resultado dos investimentos no
mes de novembro/2o2o. Em resumo o resultado mensal foi de R$ 601.522.375,64, apresentando
uma variagao positiva em virtude da marcageo a mercado de R$ 20.693.207,74, conforme
quadros abaixo:

Na sequencia foi apresentada a politica de investimentos para o exercicio de 2021, sen
aprovada unanimidade

M6s Saldo Anterior Saldo Atual Retorno Retorno (o/o) lileta (%)

Janeiro 575.620.806,32 582.196.736,89 5.672.930,57 0,980/o 0,710k

Fevereiro 582.196.736.89 567.851.2'16.58 -5.973.869,85 -1,020/0 0,66%

Margo 567.851.216,58 512.503.688,'18 -67.179.528,40 -11 ,570/0 0,570/0

Abril 5'12.503.688,'18 529.408.059,03 16.904.370,85 3,300k 0,140/o

Maio 529.408.059.03 540.406.026.32 14 .792.878,07 2,A20k 0,070/o

Junho 540.406.026,32 569 .327 .292.31 '18.217.404,43 3,360/o o,740/o

Julho 569.327.292,31 596.319.147,'10 24 .315.854,79 4,26% 0,89%

Agosto 596.319.14,10 590.236.835,37 -8.403.007,11 -1,370/o 0 720/.

Setembro 590.236.835,37 580.796.658,84 -11.537.176,53 -1,940/o 1 20/.

Outubro 580.796.658,84 57 9.665.204 ,14 -3.059.028,47 -0,520/0 1,Mo/o

Novembro 57L665.204,14 601.522.375,64 20.693.207,74 3,570/o 1,35o/o s
TOTAL 4 .444.436,08 O,81o/o 8,630/o
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Foi apresentado oficio 4712020 - SA,/PMB, processo administrafitvo 21512020, no qual a Pl\48
solicita a restituigao do montante correspondente a R$ 254.321,28, valor depositado para
amortizagao do deficit, que apos ciCncia dos Srs conselheiros foi deliberado por unanimidade
pela nao devolugao, seguindo as orientagSes do Sr. lvanildo Xavier, auditor da SPREV,
"entendendo que nao cabe restituigao". Em continuagao, o Sr. Andre apresentou o cale
reunioes ordinarias do conselho administrativo em 2021, deliberando conselho em

ario das
-lo,

devendo o mesmo ser ublicado no site do Be

havendo a tratar, encerrou-se a reuniao as 10:40, sendo lavrada a ata por mi Andr6 Girenz
Rodrigues que ap6s lida e discutida a mesma foi colocada m votagao

Por fim, considerando a vacancia de representante dos lnativos no Conselho Administrativo, foi
indicado pelo BERTPREV o Sr. Phelippe Santos do Bom Sussesso para ocupar a vaga,
aprovado por unanimidade, sendo empossado de imediato. Esta ata e seus anexos estarao
disponibilizados para consulta no site do BERTPREV, www.bertprev.so.oov.br. Nada mais

unanimidade, que segue assinada pelos presentes

Waldemar Cesar Rodrigues de Andrade

Ronaldo Mendes
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BERTIOGA
NOVEMBRO 2020



Prezados Senhores,

Este documento tem por objetivo apresentar as principais características e informações referente a sua carteira de

investimentos, na intenção de ajudá-lo na tomada de decisão e acompanhamento da mesma.

As informações contidas neste documento se destinam somente à orientação de caráter geral e fornecimento de

informações sobre o tema de interesse. Nossos estudos são baseados em informações disponíveis ao público,

consideradas confiáveis na data de publicação. Dado que as opiniões nascem de julgamentos e estimativas, estão

sujeitas a mudanças. Nossos relatórios não representam oferta de negociação de valores mobiliários ou outros

instrumentos financeiros.

Informações adicionais sobre quaisquer empresas, valores mobiliários ou outros instrumentos financeiros podem ser

obtidas mediante solicitação.

O presente relatório apresenta todas as informações e índices disponíveis até o dia 14.12.2020.

Não é permitido a divulgação e a utilização deste e de seu respectivo conteúdo por pessoas não autorizadas pela LDB

CONSULTORIA FINANCEIRA.

Permanecemos à disposição para quaisquer esclarecimentos que se fizerem necessários e muito obrigado,

Equipe LDB Empresas.
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Posição de Ativos e Enquadramento

RENDA FIXA 72,41%

 Artigo 7º I, Alínea a (Títulos do Tesouro Nacional)

Emissor Título Público
Volatilid. 
a.a. (%)

Rentab. 
Mês (%)

Rentab. 
Ano (%)

Valor (R$) % Carteira

TESOURO 
NACIONAL

NTN-B 150535 16,93 2,60 0,93 111.928.463,45 18,61

TESOURO 
NACIONAL

NTN-B 150824 8,77 1,58 6,30 10.496.346,49 1,74

TESOURO 
NACIONAL

NTN-B 150850 24,49 2,93 -5,47 12.301.144,36 2,05

TESOURO 
NACIONAL

NTN-B 150545 21,91 2,67 -3,64 9.200.715,86 1,53

TESOURO 
NACIONAL

NTN-B 150523 6,14 1,32 6,75 22.205.932,11 3,69

Sub-total Artigo 7º I, Alínea a 15,52 2,39 1,22 166.132.602,27 27,62

 Artigo 7º I, Alínea b (Fundos 100% Títulos Públicos)

Gestor Admin. Ativo
Volatilid. 
a.a. (%)

Rentab. 
Mês (%)

Rentab. 
Ano (%)

Valor (R$) % Carteira PL do Fundo % Fundo

BB BB BB PREV RF IPCA 6,14 1,31 6,56 16.588.349,47 2,76 344.709.100,05 4,81

BB BB BB PREV RF VII 2,42 1,17 4,35 5.779.073,45 0,96 242.932.832,47 2,38

BB BB BB PREV RF ALOCAÇÃO ATIVA FIC FI 6,28 0,85 2,65 31.006.635,59 5,15 9.499.641.282,04 0,33

CEF CEF FI CAIXA BRASIL 2030 II TP RF 13,91 2,42 3,60 16.897.879,20 2,81 67.615.877,17 24,99

CEF CEF CAIXA FI BRASIL 2024 VI TP RF.. 8,75 1,55 6,05 20.061.808,00 3,34 217.844.614,18 9,21

BB BB BB PREV RF TÍTULOS PÚBLICOS IPCA III FI 4,19 1,29 5,22 6.114.425,63 1,02 579.143.570,98 1,06

Sub-total Artigo 7º I, Alínea b 6,89 1,39 4,33 96.448.171,34 16,03

 Artigo 7º IV, Alínea a (Fundos de Renda Fixa)

Gestor Admin. Ativo
Volatilid. 
a.a. (%)

Rentab. 
Mês (%)

Rentab. 
Ano (%)

Valor (R$) % Carteira PL do Fundo % Fundo

ITAU ITAU ITAU INSTITUCIONAL ALOCACAO DINAMICA RF FICFI 1,67 0,10 2,65 101.446.371,13 16,86 4.356.779.873,38 2,33

BRAM BRADESCO BRADESCO FIC FI RF ALOCACAO DINAMICA 6,91 0,78 -0,39 39.843.034,59 6,62 1.395.017.754,92 2,86
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Gestor Admin. Ativo
Volatilid. 
a.a. (%)

Rentab. 
Mês (%)

Rentab. 
Ano (%)

Valor (R$) % Carteira PL do Fundo % Fundo

SANTANDER SANTANDER SANTANDER FIC FI SOBERANO RF REF DI 0,28 0,08 0,45 27.600.353,03 4,59 4.824.118.257,14 0,57

Sub-total Artigo 7º IV, Alínea a 1,46 0,27 2,30 168.889.758,75 28,08

 Artigo 7º VII, Alínea b (Fundos Renda Fixa "Crédito Privado")

Gestor Admin. Ativo
Volatilid. 
a.a. (%)

Rentab. 
Mês (%)

Rentab. 
Ano (%)

Valor (R$) % Carteira PL do Fundo % Fundo

BB BB BB PREV RF CRÉDITO PRIVADO IPCA III FI 4,52 1,46 5,96 4.076.595,61 0,68 614.843.149,22 0,66

Sub-total Artigo 7º VII, Alínea b 4,52 1,46 5,96 4.076.595,61 0,68

Renda Fixa 8,36 1,34 2,33 435.547.127,97 72,41
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RENDA VARIÁVEL E INVESTIMENTOS ESTRUTURADOS 27,59%

 Artigo 8º II, Alínea a (Fundos de Ações )

Gestor Admin. Ativo
Volatilid. 
a.a. (%)

Rentab. 
Mês (%)

Rentab. 
Ano (%)

Valor (R$) % Carteira PL do Fundo % Fundo

AZ QUEST BEM AZ QUEST ACOES FIC FIA 45,65 9,14 -10,72 20.404.941,15 3,39 763.905.483,60 2,67

BTG 
PACTUAL

BTG 
PACTUAL

BTG PACTUAL INSTITUCIONAL DIVIDENDOS FI DE 
AÇÕES

41,32 13,08 -7,30 7.451.195,14 1,24 102.693.275,52 7,26

ITAU ITAU ITAU FOF RPI ACOES IBOVESPA ATIVO FICFI 44,57 13,75 -5,74 41.198.464,94 6,85 902.308.762,46 4,57

AZ QUEST BEM AZ QUEST SMALL MID CAPS FIC DE FIA 46,38 11,61 -9,43 19.081.113,88 3,17 1.275.891.286,53 1,50

WESTERN BNP PARIBAS WA ASSET VALUATION FIA 48,53 11,55 -6,10 8.586.675,43 1,43 164.909.003,87 5,21

BTG 
PACTUAL

BTG 
PACTUAL

BTG PACTUAL ABSOLUTO INSTITUCIONAL FIQ FIA 46,03 8,68 2,51 49.436.507,95 8,22 2.456.975.630,65 2,01

VINCI CEF FIC DE FI EM AÇÕES CAIXA VALAOR DIVIDENDOS 
RPPS

39,86 14,26 -5,78 3.661.459,80 0,61 912.327.763,54 0,40

Sub-total Artigo 8º II, Alínea a 44,83 10,99 -4,54 149.820.358,29 24,91

 Artigo 8º IV, Alínea a (Fundos de Participações)

Gestor Admin. Ativo
Volatilid. 
a.a. (%)

Rentab. 
Mês (%)

Rentab. 
Ano (%)

Valor (R$) % Carteira PL do Fundo % Fundo

KINEA KINEA FICFIP KINEA PRIVATE EQUITY II.. 79,46 -0,18 -10,87 5.045.328,85 0,84 35.763.885,58 14,11

KINEA LIONS TRUST KINEA PE IV FEEDER INST I FIP ME 50,49 1,16 15,94 11.109.560,53 1,85 177.197.501,77 6,27

Sub-total Artigo 8º IV, Alínea a 40,08 0,74 8,58 16.154.889,38 2,69

Renda Variável e Investimentos Estruturados 39,16 9,90 -3,33 165.975.247,67 27,59

Total 15,08 3,57 0,81 601.522.375,64 100,00
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Enquadramento da Carteira

Política de Investimentos Pró-Gestão Nível 2

Artigo Tipo de Ativo Valor(R$) % Carteira Mínimo Objetivo Máximo Limite Legal

Renda Fixa

Artigo 7º I, Alínea a Títulos do Tesouro Nacional 166.132.602,27 27,62 10,00 30,00 100,00 100,00

Artigo 7º I, Alínea b Fundos 100% Títulos Públicos 96.448.171,34 16,03 10,00 22,00 100,00 100,00

Artigo 7º IV, Alínea a Fundos de Renda Fixa 168.889.758,75 28,08 0,00 17,30 50,00 50,00

Artigo 7º VII, Alínea b Fundos Renda Fixa "Crédito Privado" 4.076.595,61 0,68 0,00 0,70 15,00 15,00

Total Renda Fixa 435.547.127,97 72,41

Renda Variável e Investimentos 
Estruturados

Artigo 8º II, Alínea a Fundos de Ações 149.820.358,29 24,91 0,00 20,00 30,00 30,00

Artigo 8º IV, Alínea a Fundos de Participações 16.154.889,38 2,69 0,00 3,00 5,00 5,00

Total Renda Variável e 
Investimentos Estruturados

165.975.247,67 27,59
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Rentabilidades por Artigo

Estratégia
Indexador

No Mês No Ano 3 meses 6 meses 12 meses No Mês(R$) No Ano(R$)

Artigo 7º I, Alínea a
% do CDI

2,39
1.597,57

1,22
47,18

0,16
35,52

6,06
586,18

2,81
94,67

3.917.050,68 1.740.628,74

Artigo 7º I, Alínea b
% do CDI

1,39
932,30

4,33
167,17

0,55
117,51

3,27
316,28

5,53
186,11

1.329.848,38 4.539.335,88

Artigo 7º IV, Alínea a
% do CDI

0,27
177,87

2,30
88,68

-0,13
-27,68

0,66
63,45

2,65
89,24

438.795,26 2.895.592,11

Artigo 7º VII, Alínea b
% do CDI

1,46
975,40

5,96
230,30

1,70
365,37

4,21
406,79

7,13
239,79

58.588,02 229.396,13

Artigo 8º II, Alínea a
 Var. IBOVESPA p.p.

10,99
-4,92

-4,54
1,30

4,57
-5,02

22,00
-2,59

3,28
2,67

14.830.917,19 -6.814.186,31

Artigo 8º IV, Alínea a
 Var. IBOVESPA p.p.

0,74
-15,17

8,58
14,41

-6,17
-15,75

-6,61
-31,20

10,00
9,39

118.008,21 1.853.669,53

 BERTIOGA (Total) 20.693.207,74 4.444.436,08

Análise de Liquidez

Período Valor (R$) (%) Valor Acumulado (R$) (%) Acum.

de 0 a 30 dias 318.561.992,93 52,96 318.561.992,93 52,96

de 31 a 364 dias 53.097.967,75 8,83 371.659.960,68 61,79

acima de 365 dias 229.862.414,96 38,21 601.522.375,64 100,00
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Alocação por Artigo

Alocação Por Estratégia
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Alocação por Gestor
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Rentabilidades da Carteira versus Meta Atuarial

Ano Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez Rent. Ano

2020
IPCA + 5,89%
p.p. indexador

0,98
0,71
0,27

-1,02
0,66
-1,68

-11,57
0,57

-12,15

3,30
0,14
3,15

2,82
0,07
2,75

3,36
0,74
2,62

4,26
0,89
3,37

-1,37
0,72
-2,09

-1,94
1,12
-3,06

-0,52
1,34
-1,87

3,57
1,35
2,22

0,81
8,63
-7,83

2019
IPCA + 6%

p.p. indexador

4,65
0,83
3,82

-0,50
0,90
-1,39

0,16
1,19
-1,04

1,38
1,06
0,32

2,73
0,64
2,09

3,38
0,45
2,93

1,58
0,72
0,86

0,31
0,62
-0,31

1,87
0,45
1,42

2,49
0,63
1,86

-0,78
0,98
-1,76

2,81
1,64
1,17

21,87
10,59
11,28

2018
IPCA + 6%

p.p. indexador

4,47
0,80
3,67

0,74
0,74
-0,00

0,98
0,58
0,40

-0,04
0,71
-0,75

-4,30
0,89
-5,19

-1,08
1,75
-2,83

2,86
0,84
2,02

-1,15
0,44
-1,60

0,17
0,92
-0,75

6,78
0,96
5,82

0,37
0,25
0,11

1,36
0,61
0,75

11,27
9,92
1,35

2017
IPCA + 6%

p.p. indexador

2,46
0,89
1,57

3,79
0,75
3,04

0,60
0,78
-0,19

-0,18
0,56
-0,74

-1,48
0,82
-2,30

0,41
0,26
0,16

6,44
0,73
5,71

2,39
0,72
1,67

2,45
0,62
1,83

-0,71
0,91
-1,62

-1,44
0,74
-2,18

1,85
0,91
0,95

17,56
9,05
8,52

PERFORMANCE SOBRE A META ATUARIAL

RELATÓRIO TRIMESTRAL

Quantidade Perc. (%)

Meses acima da Meta Atuarial 27 57,45

Meses abaixo da Meta Atuarial 20 42,55

Rentabilidade Mês

Maior rentabilidade da Carteira 6,78 2018-10

Menor rentabilidade da Carteira -11,57 2020-03

Período Carteira Meta Atuarial p.p. Indx. Volatilidade Anual

03 meses 1,03 3,86 -2,83 7,78

06 meses 7,38 6,31 1,07 7,59

12 meses 3,64 10,41 -6,77 15,08

24 meses 24,52 20,87 3,65 11,41

36 meses 39,22 33,25 5,97 10,55

Desde 30/12/2016 60,70 44,00 16,70 10,93
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Evolução

Rentabilidades Mensais - 12 últimos meses
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Performance dos Fundos

Fundo
Variação da Estratégia

No Mês No Ano 3 meses 6 meses 12 meses 24 meses 36 meses

BB PREV RF VII
 Var. IMA-B TOTAL p.p.

1,17
-0,83

4,35
2,87

1,86
1,19

3,69
-1,62

5,31
1,79

16,61
-10,22

27,51
-14,73

BB PREV RF IPCA
 Var. IPCA + 6% p.p.

1,31
-0,05

6,56
-2,18

0,63
-3,26

3,60
-2,77

8,10
-2,42

25,66
4,67

38,55
5,17

BB PREV RF ALOCAÇÃO ATIVA FIC FI
 Var. IMA-GERAL ex-C TOTAL p.p.

0,85
0,15

2,65
-0,02

0,02
0,04

1,84
-0,02

3,63
0,03

17,42
0,43

28,71
0,61

FI CAIXA BRASIL 2030 II TP RF
 Var. IMA-B TOTAL p.p.

2,42
0,42

3,60
2,12

0,61
-0,06

5,75
0,44

4,74
1,22

29,45
2,62

38,73
-3,50

BB PREV RF TÍTULOS PÚBLICOS IPCA III FI
 Var. INPC + 6% p.p.

1,29
-0,13

5,22
-4,36

1,47
-2,75

3,76
-3,20

6,37
-5,09

20,22
-1,90

40,89
6,89

CAIXA FI BRASIL 2024 VI TP RF..
 Var. IMA-B TOTAL p.p.

1,55
-0,45

6,05
4,57

0,58
-0,09

3,37
-1,94

7,63
4,12

26,86
0,03

36,62
-5,62

NTN-B 150824
 Var. IMA-B TOTAL p.p.

1,58
-0,42

6,30
4,82

0,64
-0,03

3,51
-1,80

7,90
4,39

27,48
0,65

41,14
-1,09

NTN-B 150545
 Var. IMA-B TOTAL p.p.

2,67
0,67

-3,64
-5,12

0,27
-0,41

6,88
1,57

-0,68
-4,19

31,31
4,48

47,66
5,43

NTN-B 150850
 Var. IMA-B TOTAL p.p.

2,93
0,93

-5,47
-6,95

0,02
-0,65

7,36
2,05

-2,11
-5,63

31,55
4,72

52,44
10,21

NTN-B 150535
 Var. IMA-B TOTAL p.p.

2,60
0,60

0,93
-0,55

0,03
-0,64

6,58
1,27

2,19
-1,33

31,78
4,96

46,02
3,79

NTN-B 150523
 Var. IMA-B TOTAL p.p.

1,32
-0,68

6,75
5,27

0,68
0,01

3,70
-1,61

8,32
4,80

26,15
-0,68

39,46
-2,77

ITAU INSTITUCIONAL ALOCACAO DINAMICA RF FICFI
 Var. IPCA p.p.

0,10
-0,79

2,65
-0,47

-0,05
-2,46

0,82
-2,48

3,01
-1,30

16,62
8,89

25,32
13,23

SANTANDER FIC FI SOBERANO RF REF DI
% do CDI

0,08
55,14

2,07
79,79

0,11
22,88

0,62
60,04

2,43
81,75

BRADESCO FIC FI RF ALOCACAO DINAMICA
% do CDI

0,78
523,92

2,13
82,25

-0,49
-104,51

1,30
125,53

2,99
100,71

16,24
175,81

BB PREV RF CRÉDITO PRIVADO IPCA III FI
 Var. IPCA + 6% p.p.

1,46
0,10

5,96
-2,77

1,70
-2,19

4,21
-2,16

7,13
-3,39

20,20
-0,78

33,29
-0,08

BTG PACTUAL ABSOLUTO INSTITUCIONAL FIQ FIA
 Var. IBOVESPA p.p.

8,68
-7,22

2,51
8,35

3,63
-5,95

23,31
-1,27

9,88
9,27

46,84
25,18

81,20
29,90

WA ASSET VALUATION FIA 11,55 -6,10 5,23 21,84 1,51 24,92 43,77
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Fundo
Variação da Estratégia

No Mês No Ano 3 meses 6 meses 12 meses 24 meses 36 meses

 Var. IBOVESPA p.p. -4,35 -0,27 -4,35 -2,75 0,90 3,26 -7,54

AZ QUEST ACOES FIC FIA
 Var. IBOVESPA p.p.

9,14
-6,76

-10,72
-4,88

1,75
-7,84

19,29
-5,30

-3,99
-4,60

14,79
-6,88

53,86
2,56

FIC DE FI EM AÇÕES CAIXA VALAOR DIVIDENDOS RPPS
 Var. Índice Dividendos - IDIV p.p.

14,26
-0,14

-5,78
3,34

8,69
-1,13

18,42
-2,89

2,25
2,30

38,18
5,41

56,00
-4,52

AZ QUEST SMALL MID CAPS FIC DE FIA
 Var. IBOVESPA p.p.

11,61
-4,30

-9,43
-3,59

2,84
-6,74

23,38
-1,21

0,37
-0,23

41,93
20,27

80,01
28,71

ITAU FOF RPI ACOES IBOVESPA ATIVO FICFI
 Var. IBOVESPA p.p.

13,75
-2,15

-5,74
0,10

7,45
-2,13

22,78
-1,81

2,05
1,44

27,36
5,70

56,34
5,03

BTG PACTUAL INSTITUCIONAL DIVIDENDOS FI DE AÇÕES
 Var. IBOVESPA p.p.

13,08
-2,82

-7,30
-1,46

5,04
-4,55

15,51
-9,08

0,06
-0,55

27,25
5,59

38,75
-12,55

KINEA PE IV FEEDER INST I FIP ME
 Var. IPCA + 6% p.p.

1,16
-0,20

12,75
4,01

-2,91
-6,80

-4,24
-10,61

15,81
5,30

44,56
23,57

FICFIP KINEA PRIVATE EQUITY II..
% do CDI

-0,18
-121,07

-10,87
-419,99

-12,44
-2.679,52

-12,65
-1.223,09

-11,34
-381,24

-37,91
-410,26

-46,50
-285,20

BERTIOGA
 Var. IPCA + 6% p.p.

3,57
2,21

0,81
-7,93

1,03
-2,86

7,38
1,01

3,64
-6,88

24,52
3,53

39,22
5,85

CDI 0,15 2,59 0,46 1,03 2,97 9,24 16,31

IBOVESPA 15,90 -5,84 9,58 24,59 0,61 21,66 51,30

INPC + 6% 1,42 9,58 4,22 6,96 11,46 22,12 33,99

IPCA + 6% 1,36 8,73 3,89 6,37 10,52 20,99 33,37
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Indexadores

Indexador No Mês No Ano 3 meses 6 meses 12 meses 24 meses 36 meses

Renda Fixa

IRF-M 1 0,23 3,52 0,54 1,19 3,95 11,13 18,89

IRF-M 1+ 0,46 5,24 -1,06 0,29 6,00 22,54 36,94

IRF-M TOTAL 0,36 4,65 -0,53 0,58 5,30 19,04 31,44

IMA-B 5 1,32 6,10 1,40 3,99 7,41 21,69 33,06

IMA-B 5+ 2,59 -1,87 0,14 6,53 0,68 30,33 48,80

IMA-B TOTAL 2,00 1,48 0,67 5,31 3,52 26,83 42,23

IMA-C TOTAL 1,94 23,44 7,90 19,17 23,94 48,54 75,37

IMA-GERAL ex-C TOTAL 0,70 2,67 -0,02 1,86 3,60 17,00 28,09

IMA-GERAL TOTAL 0,73 3,25 0,22 2,35 4,17 17,84 29,30

IDKA 2 1,25 6,77 1,31 4,33 8,05 20,89 32,56

IDKA 20 3,37 -8,22 -0,40 9,06 -4,60 35,17 60,63

CDI 0,15 2,59 0,46 1,03 2,97 9,24 16,31

Renda Variável

IBOVESPA 15,90 -5,84 9,58 24,59 0,61 21,66 51,30

IBRX 100 15,46 -5,18 9,57 25,07 1,72 24,85 55,25

IBRX 50 16,21 -5,30 10,24 25,90 0,92 19,73 48,77

SMALL CAP 16,64 -7,60 7,78 33,38 4,09 49,24 69,17

IFIX 1,51 -12,17 0,95 5,68 -2,83 22,09 26,91

Índice Consumo - ICON 8,93 -3,98 1,63 18,62 3,72 48,84 43,97

Índice Dividendos - IDIV 14,40 -9,12 9,82 21,30 -0,05 32,77 60,52

Indicadores Econômicos

IPCA 0,89 3,13 2,41 3,29 4,31 7,73 12,09

INPC 0,95 3,93 2,73 3,87 5,20 8,74 12,61

IGPM 3,28 21,97 11,24 18,66 24,52 29,46 41,99

SELIC 0,15 2,59 0,46 1,03 2,97 9,24 16,31

Meta Atuarial
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Movimentações

APR Data Ativo Aplicação Resgate Quantidade Valor Cota

65 06/11/2020 SANTANDER FIC FI SOBERANO RF REF DI 100.000,00 0,00 3.526,85336500 28,3538865000

66 10/11/2020 SANTANDER FIC FI SOBERANO RF REF DI 2.900.000,00 0,00 102.283,65723600 28,3525255000

71 16/11/2020 BB PREV RF IPCA 0,00 419.146,00 173.179,93214400 2,4202919750

67 17/11/2020 SANTANDER FIC FI SOBERANO RF REF DI 3.955.000,00 0,00 139.482,27192500 28,3548579000

68 19/11/2020 SANTANDER FIC FI SOBERANO RF REF DI 683.000,00 0,00 24.084,07173300 28,3589921000

69 24/11/2020 SANTANDER FIC FI SOBERANO RF REF DI 0,00 980.000,00 34.550,33573700 28,3644135000

70 27/11/2020 SANTANDER FIC FI SOBERANO RF REF DI 0,00 2.015.000,00 71.024,43409100 28,3705182000

72 30/11/2020 SANTANDER FIC FI SOBERANO RF REF DI 390.000,00 0,00 13.745,34102600 28,3732502000

Total
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Horizonte:  / 21 dias Nível de Confiança: 95,0% Value-At-Risk (R$): 21.210.031,77 Value-At-Risk: 3,53%

Ativo Estratégia Volatilidade VaR CVaR Sharpe Rent. Valor(R$) % Carteira

ITAU INSTITUCIONAL ALOCACAO DINAMICA RF FICFI Artigo 7º IV, Alínea a 0,04 0,30 0,04 -1,23 0,10 101.446.371,13 16,86

SANTANDER FIC FI SOBERANO RF REF DI Artigo 7º IV, Alínea a 0,08 0,11 0,00 -0,83 0,08 27.600.353,03 4,59

BB PREV RF VII Artigo 7º I, Alínea b 1,17 0,90 0,00 0,87 1,17 5.779.073,45 0,96

BB PREV RF TÍTULOS PÚBLICOS IPCA III FI Artigo 7º I, Alínea b 1,68 1,08 0,01 0,68 1,29 6.114.425,63 1,02

BB PREV RF IPCA Artigo 7º I, Alínea b 1,88 1,42 0,02 0,61 1,31 16.588.349,47 2,76

NTN-B 150523 Artigo 7º I, Alínea a 1,88 1,42 0,03 0,62 1,32 22.205.932,11 3,69

BB PREV RF CRÉDITO PRIVADO IPCA III FI Artigo 7º VII, Alínea b 1,94 0,96 0,00 0,67 1,46 4.076.595,61 0,68

BB PREV RF ALOCAÇÃO ATIVA FIC FI Artigo 7º I, Alínea b 2,74 1,33 0,06 0,25 0,85 31.006.635,59 5,15

BRADESCO FIC FI RF ALOCACAO DINAMICA Artigo 7º IV, Alínea a 3,08 1,38 0,07 0,21 0,78 39.843.034,59 6,62

CAIXA FI BRASIL 2024 VI TP RF.. Artigo 7º I, Alínea b 3,19 1,70 0,04 0,44 1,55 20.061.808,00 3,34

NTN-B 150824 Artigo 7º I, Alínea a 3,19 1,70 0,02 0,45 1,58 10.496.346,49 1,74

FI CAIXA BRASIL 2030 II TP RF Artigo 7º I, Alínea b 6,15 2,82 0,06 0,37 2,42 16.897.879,20 2,81

NTN-B 150535 Artigo 7º I, Alínea a 8,01 3,95 0,59 0,31 2,60 111.928.463,45 18,61

NTN-B 150545 Artigo 7º I, Alínea a 8,16 4,54 0,06 0,31 2,67 9.200.715,86 1,53

NTN-B 150850 Artigo 7º I, Alínea a 9,16 5,23 0,08 0,30 2,93 12.301.144,36 2,05

AZ QUEST ACOES FIC FIA Artigo 8º II, Alínea a 19,77 12,08 0,37 0,46 9,14 20.404.941,15 3,39

ITAU FOF RPI ACOES IBOVESPA ATIVO FICFI Artigo 8º II, Alínea a 20,01 9,78 0,63 0,68 13,75 41.198.464,94 6,85

WA ASSET VALUATION FIA Artigo 8º II, Alínea a 20,69 11,55 0,15 0,55 11,55 8.586.675,43 1,43

FIC DE FI EM AÇÕES CAIXA VALAOR DIVIDENDOS RPPS Artigo 8º II, Alínea a 20,79 9,69 0,05 0,68 14,26 3.661.459,80 0,61

AZ QUEST SMALL MID CAPS FIC DE FIA Artigo 8º II, Alínea a 20,88 11,82 0,34 0,55 11,61 19.081.113,88 3,17

BTG PACTUAL ABSOLUTO INSTITUCIONAL FIQ FIA Artigo 8º II, Alínea a 22,54 10,22 0,78 0,38 8,68 49.436.507,95 8,22

BTG PACTUAL INSTITUCIONAL DIVIDENDOS FI DE AÇÕES Artigo 8º II, Alínea a 23,49 9,65 0,11 0,55 13,08 7.451.195,14 1,24
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1 lntrodu!5o

O lnstituto de Previdencia Social dos Servidores Priblicos do Municipio de Bertioga -

BERTPREV - 6 uma autarquia municipal, unidade gestora do Regime P16prio de Previdencia Social

do Municipio de Bertioga, constituida em 23 de margo de 1998 pelo Decreto Municipal 343/1998,

nos termos da Lei Municipal 187/1996, atualmente reSido pela Lei Complementar 95/13 e suas

alterae6es, conforme estabelece a Lei Complementar 9.717/1998, Resolugeo CMN ne 3.922/2010,

com redag5o dada pela Resolug5o CMN 4.392/2014, Resolugeo CMN 4604120111 e Resolug5o

CMN 4595/2018'z que contdm as diretrizes de aplicageo dos recursos garantidores do plano de

beneficio administrado pelo Regime Pr6prio de Previdancia Social (RPPS).

2 Defini96es

Ente Federativo: Municipio de Bertioga SP.

Unidade Gestora: lnstituto de PrevidOncia Socialdos Servidores Ptblicos do Municipio de Bertioga

- BERTPREV

CNPJ: 02.581.343/0001-12.

Meta de Retorno Esperada: IPCA + 5,47'/0 a.a., conforme Portaria Ministdrio da Economia Ne

12.22312O2O

3 Gestao Previdenciiria (Pr6 cestSo)

A adogao das melhores prdticas de Gesteo Previdenciiria, de acordo com a Portaria MPS

Ne 185, de 14 de maio de 2015, tem por objetivo incentivar o lnstituto a adotar melhores pr6ticas

de gestao previdencidria, que proporcione maior controle dos seus ativos e passivo e mais

transpar6ncia no relacionamento com os segurados e a sociedade. Tal adogeo garantiri que os

envolvidos no processo decis6rio do lnstituto cumpram seus c6digos de conduta pr6-acordados a

fim de minimizar conflitos de interesse ou quebra dos deveres.

Assim, com as responsabilidades bem definidas, compete ao Comite de lnvestimentos, a

elaborageo da Politica de lnvestimento (P.1.), que deve submet6-la para aprovac eo ao Conselho de v



AdministraCSo, o agente superior nas definig6es das politicas e das estratdgias gerais da

lnstituiCeo.

Ainda de acordo com os normativos, esta P,l. estabelece os principios e as diretrizes a

serem seguidas na Sesteo dos recursos correspondentes As reservas t6cnicas, fundos e provis6es,

sob a administraqSo deste RPPS, visando atingir e preservar o equilibrio financeiro e atuarial e a

solvCncia do plano.

As diretrizes aqui estabelecidas seo complementares, isto 6, coexistem com aquelas

estabelecidas pela legislagao aplicivel, sendo os administradores e gestores incumbidos da

responsabilidade de observ6-las concomitantemente, ainda que neo estejam transcritas neste

documento.

4 Comit6 de lnvestimentos

De acordo com a Portaria MPS ne 440/13 e Complementar 95/13, o ComitC de

lnvestimento do BERTPREV 6 formado por 5 membros votados em reuniao conjunta dos

Conselhos Administrativo e Fiscal, dentre aqueles servidores est,veis que possuam certificageo em

mercado financeiro exi8ida pelo SPREV ou outro 6rgao fiscalizador, hoje todos os membros do

ComitA possuem certificagao CPA-10 inclusive um dos quais possui CPA-20.

Certificag5o Prof issional Membros Certificados Data de vencimento da

CertiticagSo

ANBIMA: CPA - 10 Wilson Paschoal dos Santos t1/os/2027

ANBIMA: CPA - 10 Maristela Regina Teodoro Costa os/07 /2023

ANBIMA: CPA - 10 Clayton Faria Schmidt 30/08/2023

ANBIMA: CPA - 10 lean Mamede de Oliveira o2l09l2o2L

ANBIMA: CPA - 20 Jos6 Daniel Rodrigues 77109/2022

s consultoria de lnvestimentos

A consultoria de investimentos contratada pelo BERTPREV, com fulcro no arti8o 111, XVI da

LC 95/13, te16 a funeSo de auxiliar o RPPS no acompanhamento e monitoramento do desempenho

do risco de mercado e do enquadramento das aplicag6es dos recursos, de acordo

I

.?- ,. -

o Art. 18 da
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Resolugao CMN ne 3.922 e a Resolugao ne 02177 - C.A/EERTPREV e alterac6es. Essa consultoria

deverd ser cadastrada junto a CVM inica e exclusivamente como consultora de valores

mobilidrios.

6 Diretrizes Gerais

Os principios, metodologias e paremetros estabelecidos nesta P.l. buscam garantir, ao

longo do tempo, a seguranga, liquidez e rentabilidade adequadas e suficientes ao equilibrio entre

ativos e passivos do EERTPREV, bem como procuram evitar a exposigao excessiva a riscos para os

quais os premios pagos pelo mercado nEo sejam atraentes ou adequados aos objetivos traeados,

Esta P.l. entrari em vigor em 01 de janeiro de 2021. O horizonte de planejamento utilizado

na sua elaboragao compreende o periodo de 12 meses que se estende de janeiro a dezembro de

2027.

Esta politica estd de acordo com a Resolucao CMN nq 3.992/10 e alterag6es e a Portaria

MPS ne 519/11 e alterag6es que disp6em sobre as aplicag6es dos recursos financeiros dos

Regimes Pr6prios de PrevidCncia Social instituidos pela Uni5o, Estados, Distrito Federal e

Municipios bem como parametros minimos para as alocag6es de recursos e limites, utilizageo de

veiculos de investimento e a meta de rentabilidade.

Adicionalmente este documento trata da metodologia adotada para o apregamento dos

ativos financeiros e gerenciamento de riscos, em consonancia com as definig6es constantes na

Resoluleo CMN ne 3.992/10 e alterac6es.

Em havendo mudan9as na legislagao que de alguma forma tornem estas diretrizes

inadequadas, durante a vigencia deste instrumento, esta P.l. e os seus procedimentos serSo

alterados gradativamente, de forma a evitar perdas de rentabilidade ou exposigeo desnecessiria a

riscos. aonforme definic6es constantes na Resolu9ao CMN ne 3.992/10 e altera!5es. Caso seja

necess6rio, deve ser elaborado um plano de adequagao, com crit6rios e prazos para a sua

execugeo, sempre com o objetivo de preservar os interesses do BERTPREV, desde que este plano

neo seja contrdrio ao arcaboueo legalconstituido.

se nesse plano de adequagSo o prazo de enquadramento estabelecido pelas disposig6es

transit6rias da nova legisla(eo for excedido, o BERTPREV deveri comunicar oficialmente

secretaria de Previdencia do Minist6rio da Economia.



7 Modelo de GestSo

A gestao das aplicaC6es dos recursos do RPPS seri pr6pria, fundada no Artigo 3e, 5 5e, ll da

Portaria MPS ne 519/71, com redaceo dada pela Portaria MPS 440/13 e artigo 15, $ 1e, I da

ResolugSo CIMN 3.922170 e 4604117.

Assim, o RPPS realizari diretamente a execuCao da P.l. de sua carteira, decidindo sobre as

alocaq6es dos recursos e respeitados os parametros da legislagSo.

8 Meta de Retorno Esperado

Para o exercicio de 2021 o BERTPREV prev€ que o seu retorno esperado ser6 no minimo

lPcA acrescido de uma taxa de juros de 5,47% a.a.

A escolha do lPcA justifica-se por ser o indice oficial de inflaqao do pais, calculado pelo

IBGE e o que melhor representa a perda de poder aquisitivo dos recursos financeiros do instituto.

A escolha da taxa de juros rcal de 5,47oA a.a. justifica-se por ser o teto permitido pela

Portaria Ministerio da Economia No 12.22312020 e po. constituir-se na meta atuarial do lnstituto,

devendo ser compativel com o crescimento do passivo atuarial, como forma de coer6ncia para

evitar descasamento entre o passivo e do ativo atuarial.

9 Ader6ncia das Metas de Rentabilidade

As metas de rentabilidade definidas no item anterior estao aderentes ao perfil da carteira

de investimento e das obrigacdes do plano.

Verificamos que o passivo atuarial do RPPS cresceu nos (ltimos tr6s anos as seguintes

taxas, conforme dados fornecidos pela coordenagao Administrativa Financeira:

$

sI. ffl qxr
-4,38%2077 Rs 149.432.686,99

Rs 183.004.551,43 22,4Wo20ta

21,26%2019 Rs 225.569.384,72
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Verificamos ainda que a rentabilidade da carteira nos Ultimos tros anos esti €m m6dia,

aderente e meta de rentabilidade escolhida, conforme dados fornecidos pela Coordenaq5o

Administrativa Financeira:

10 Carteira Atual

A carteira atual, de acordo com a tabela abaixo, demonstra os percentuais de aloca9io assim

como os limites legais observados por segmento na data 7711212020.

2077 17,s9 % 9,05 %

72,08% 9,92%201a

2019 21,41% 10,59%

Mddia 77,78% 9,a5%

72,27%100%Renda Fixa

27,79%40%Renda varl{vel e lnvestlmentos Estruturados

C\.
\P\11 AlocatSo de recursos e os limites por iegmento de aplicagSo

A anilise e avaliageo das adversidades e das oportunidades, observadas em cendrios

futuros, contribuem para a formageo de uma visao ampla do BERTPREV e do ambiente em que

este se insere, visando assim a estabilidade e a solidez do sistema.

O grau de maturagao, suas especificidades e as caracteristicas de suas obri8a96es, bem

como o cen6rio macroecon6mico, determinam as seguintes diretrizes dos investimentos

y' A alocag5o dos recursos nos diversos Segmentos;

(



/ Os limites meximos de aplicacao em

investimentos; e

r' A escolha por ativos que possuem

peri6dicos, dentre outros.

'- friad.Ivir d; M.iiido-

cada segmento e prazos de vencimentos dos

ou neo amortizag6es ou pagamento de juros

12 Cen6rio

A expectativa de retorno dos investimentos passa pela deflniCao de um cenirio econ6mico

que deve levar em consideragSo as possiveis variag6es que os principais indicadores podem sofrer.

Para maior assertividade, o cendrio utilizado corresponde ao apresentado no Boletim Focus,

conforme tabela apresentada abaixo; de 04/72/2020, que antecede a aprovagSo dessa Politica de

lnvestimentos. O Boletim Focus 6 elaborado pelo GERIN - Departamento de Relacionamento com

lnvestidores e Estudos Especiais, do Banco Central do Brasil, e apresenta o resumo das

expectativas do mercado financeiro para a economia.
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Anilise do Relat6rio Focus

O Relat6rio Focus que 6 publicado semanalmente e que reproduz as perspectivas de

mercado da media dos economistas que atuam no mercado financeiro estimou, em 04 de

novembro de 2020, que o indice Nacional de Pregos ao Consumidor Amplo (lPcA) para 2020 a

estimativa 6 de que feche o ano em 4,21o/o e 2021 em 3,34ok, ou seja, a inflageo est6 e dever6

continuar controlada variando dentro do centro da meta que 6 de 4,25oA pa'a o exetcicio de 2020

e de 4,00% para o exercicio de 2021. A taxa de cambio em RS 5,25 para 20 RS s,10 pa 202r
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apresenta-se elevada apesar do cendrio de arrefecimento da economia global. O plB por sua vez

para o final de 2020 estd estimado em -4,40% e pa? 2021 em 3,50%. A SELTC fechou 2O2O em

2,000/6 com a expectativa pata 2027 de 3,00%. Considera-se que a produgeo industrial fechari

2020 com queda de 5,00% e 2021 com crescimento de 5,00%.

Nesse cen6rlo exposto acima, o BERTPREV est6 com a sua carteira de investimentos

aderente aos indicadores, podendo assim capitalizar a rentabilidade dos seus principais fatores de

riscos investidos e se manter aderente tamb6m a meta de .entabilidade proposta.

Cen6rio Externo

O n{mero crescente de casos do COVID-19 nos EUA e na Europa 6 um desafio ao retorno a

normalidade. No entanto, mesmo com o avan9o da pandemia, a economia globaltem se mostrado

resistente. Ap6s um declinio acentuado no inicio de 2020, a economia mundial teve uma

recuperaceo que comegou em maio e permanece no objetivo de superar os niveis pr6-pand6micos

do PIB dos paises at6 o rinal deste ano - criando o cenario para um crescimento p6s-recuperag;o

em 2027. t necessdrio observar o crescimento global sincronizado, a recuperag60 nos mercados

emergentes e o retorno da inflagao, fatores que podem indicar o ritmo do crescimento econ6mico

mundial.

A economia dos EUA permaneceu resiliente durante a pandemia, Os gastos do consumidor

quase voltaram aos niveis pre-covlD-19, enquanto a renda pessoal m6dia das familias americanas

ultrapassou os niveis pr6-pandAmicos em setembro, mesmo ap6s o t6rmino da primejra rodada de

apoio fiscal. Esses e outros fatores sugerem uma recuperag5o sustentdvel dos EUA, mesmo em

meio a um inverno dificil, com crescimento projetado do plB de 5 ,9% em 202!

Na Europa, onde muitos paises implementaram novas restriC6es da COVID-19 em outubro,

devido ao aumento das taxas de infecaao e 6bitos. O crescjmento econ6mico deve ser retomado

conforme haja a reabertura das economias, a expectativa 6 uma recuperagao econ6mica de toda a

regiSo, com um ponto de atengao voltado ao Reino Unido, onde o Brexit pode desacelerar o ritmo

de recuperagSo.

Os mercados emergentes, exceto a China, enfrentaram v6rios desafios ciclicos nos iltimos

anos. Agora, caso os paises consigam p6r em prdtica um plano de vacinageo que consiga frear o

avanlo da COVID-lg, podem contribuir para a retomada do ritmo do cresci nto global
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paises podem se beneficiar do aumento dos deficits em conta corrente dos EUA, das baixas taxas

de juros reais, de um d6lar mais fraco e de politicas macroecon6micas acomodaticias, que

poderiam levar a expressivos crescimento do PIB dos mercados emergentes em 2021.

A China, a primeira a impor os fechamentos da COVID-19 e efetivamente conseguir

controlar o avango das contaminag6es, proporcionou um dano menor i economia, que

rapidariente recuperou terreno, i medida que o consumo voltou a crescer. A relagao econ6mica e

comercial entre EUA e China ainda deve trazer instabilidade, mesmo com a expectativa de maior

previsibilidade e estabilidade com a eleig;o do novo presidente democrata Joe Biden, devido a

boa relaceo com o presidente chines Xi Jinping mantida e 6poca em que ambos eram vice-

presidentes de seus respectivos paises (2009-2013).

A recesseo da COVID-1g causou um pico de desemprego para um nivel recorde. Os

formuladores de politicas devem fa2er o que for necessdrio para retornar os empregos aos niveis

pr6-COVID-19 o mais ripido possivel, essas politicas de estimulo poddrAo pressionar os sa16rios e a

infla95o.

Ceniirio lnterno

No cendrio interho a perspectiva para 202! tamb6m 6 permeada por incertezas,

principalmente em relagao is contas pIblicas, refletidas nos juros futu.os e no c6mbio

excessivamente desvalorizado. O mais importante d o risco fiscal, mas tamb6m a indefinicso do

modelo de reforma tribut6ria e as quest6es ambientais, impactando na entrada de investimentos

externos

A recuperageo econ6mica, influenciada pelas novas ondas da COVID-l9 bem como o

desafio em promover uma vacinageo em massa tamb6m afetam frontalmente a possibilidade de

crescimento para o pr6ximo ano.

Esses fatores tornam o cendrio para 2021 desafiador. O quadro do mercado de trabalho

neo d animador e as ajudas emergenciais, que jd cairam pela metade, podem deixar de existir em

2021. Mesmo que o governo crie um amplo programa de transferencia de renda, os valores

envolvidos e o ntmero de beneficiirios provavelmente serS muito menor do

q
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emergencial. O lndicador de lncerteza Econ6mica (llE-8r) da FundagSo Getulio Vargas (FGV)

iontinua em patamar elevado, apesar de estar em queda desde maio. Em abril, o indice atingiu o

nivel recorde de 210,5 pontos, devido ao choque produzido pela pandemia. Um alto nivel de

incerteza afeta principalmente o investimento, que precisa de um horizonte previsivel para se

materializar. Para uma recupera!5o mais forte da economia, 6 necessjrio fazer frente a essas

incertezas, aumentando a seguranga para novos investimentos e tirando a press5o sobre os juros

futuaos e o cAmbio-

A maior inc6gnita 6 o que aconteceri com as contas piblicas a partir de 2027. para

combater os efeitos da pandemia, o governo aumentou os gastos e viu a receita cair, a divida

bruta dever6 fechar 2020 em cerca de 95% do PtB, enquanto o d6ficit prim6rio (excluindo

despesas com juros) ficard pr6ximo de 12% do PlB.

A economia em 2021 pode ter como vento contrjrio a redugao significativa do estimulo

fiscal, ap6s um deficit primirio de mais de dois digitos em 2020. Uma contra9ao muito forte nos

gastos tende a ter efeitos negativos sobre a atividade, em um contexto cujo investimento e

consumo das familias neo tem perspectivas favordveis. Os indicadores fiscais sAo preocupantes.

Um fator importante 6 a possibilidade da inflagao superar as metas, com o lGp acumulado em

2020 acima da casa de 2O%, hd lorte possibilidade de haver pressao sobre o tpCA, algo que

poderia levar o Eanco Central a ter que rever a politica de juros.

13 Aloca!5o Objetivo

A tabela a seguir apresenta a alocaeeo objetivo e os limites de aplicac;o em cada um dos

seSftentos definidos pela Resolugao CMN n9 3.92212010 e alterag6es. Essa alocaeeo tem como

intuito determinar a alocacao estrat6gica a ser perseguida ao longo do exercicio desta politica de

lnvestimento que melhor reflita as necessidades do passivo, sustentado conforme estudo atuarial

e ALM.

A alocaceo objetivo foi definida considerando o cendrio macroecon6iico e as expectativas

de mercado vigentes quando da elaboragao deste documento, conforme ji descrito no item 12.
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14 Aprecamento de ativos financeiros

Os titulos e valores mobiliSrios integrantes das carteiras e fundos de investimentos, nos

quais o lnstituto aplica seus recursos devem ser marcados a valor de mercado {exceto os ativos

pertencentes es carteiras dos Fundos regidos pela ponaria MPS n9 65 de 26/0 14), de aco
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com os critdrios recomendados pela CVM, pela ANBIMA e definidos na ResolugSo CMN ng

3.922/10 e altera96es. Recomendamos ainda que nas futuras aquisie6es, os Titulos Piblicos sejam

marcados na curva, demonstrando o real patrim6nio e neutralizando o impacto da volatilidade

futura, conforme Port atia Ml 577 / 77 .

O mdtodo e as fontes de referancia adotadas para aprecamento dos ativos pelo lnstituto

s5o os mesmos estabelecidos por seus custodiantes e estSo disponiveis no Manual de

apreCamento do custodiante.

15 Gestao de Risco

Em linha com o que estabelece a Resolu9So CMN ne 3.922/2010 e alterag6es, este t6pico

estabelece quais sereo os critdrios, parametros e limites de gesteo de risco dos investimentos. O

objetivo deste t6pico 6 demonstrar a an5lise dos principais riscos destacando a importencia de

estabelecer regras que permitam identificar, avaliar, mensurar, controlar e monitorar os riscos aos

qua;s os recursos do plano esteo expostos, entre eles os riscos de mercado, de crddito, de liquidez,

operacional, legal, terceirizaCao e sist6mico.

15.1 Risco de Mercado

o acompanhamento do risco de mercado seri feito atrav6s do c6lculo do VoR lvolue o

Risk) por cota, que estima, com base nos dados hist6ricos de volatilidade dos ativos presentes na

carteira analisada, a perda mdxima esperada.

15.r.r VoR

Para o consolidado dos segmentos, o controle de risco de mercado seri feito por meio do

cdlculo do yoR por cota, com o objetivo do BERIPREV controlar a volatilidade da cota do plano de

beneficios.

o controle de riscos (yoR) seri feito de acordo com os seguintes limites



15.2 Risco de Cr6dito

L5,2,1 Ab od ag em Qu d I itotivo

o BERTPREV utilizari para essa avaliagao de risco de crddito os rotrgs atribuidos por

ag6ncia classificadora de risco de credito atuante no Brasil.

Para checagem do enquadramento, os titulos privados devem, a principio, ser separados

de acordo com suas caracteristicas a seguir:

Os titulos emitidos por instituic6es n5o flnanceiras podem ser analisados pelo rotng de

emissSo ou do emissor. No caso de apresentarem notas distintas entre estas duas classificag6es,

serd considerado, para fins de enquadramento, o piot rotihg.

Posteriormente, 6 preciso verificar se o papel possui roting por uma das agencias elegiveis

e se a nota 6, de acordo com a escala da agencia, iSual ou superior a classiflcageo minima

apresentada na tabela a seguir.

Renda Fixa 5

R€nda varl,vel 20%

x xTitulos emitidos por instituiEeo neo financeira

xFIDC

Titulos emitidos por instituiCao financeira x

longo prazoLongo prazoPRAZO

brA-brA-brA-
Standard &

Poors

FINANCEIRA

tNsflruicab NAo" ;
f :INSTITUICAO FINANCEIRA

I

"rd!"'
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Moodys A3.br A3.br A3.br

Fitch Ratings A-(bra) A-(bra) A-(bra)

SR Ratings brA brA brA

Austin Rating brAA brAA brAA

Os investimentos que possuirem rot,rg igual ou superior is notas indicadas na tabela serSo

enquadrados na categoria grau de investimento e considerados como baixo risco de cr6dito,

conforme definido na ResoluCeo CMN ne 3.992/10 e alterag6es, desde que observadas as

segu,ntes condiC6es:

" Os titulos que n5o possuem ruting pelas agencias elegiveis (ou que tenham classificagSo

inferior is que constam na tabela)devem ser enquadrados na categoria Brau especulativo e

neo poder;o ser objeto de investimento;

/ Caso duas agoncias elegiveis classiflquem o mesmo papel, seri considerado, para fins de

enquadramento, o pior aotlrq;

'/ No caso de ativos de cr6dito que possuam garantia do Fundo Garantidor de Cr6dito - FGC,

serd considerada como classificagao de risco de cr6dito a classificageo dos ativos

semelhantes emitidos pelo Tesouro Nacional, desde que respeitados os devidos limites

legais;

/ O enquadramento dos titulos seri feito com base no roting vi8ente na data da verifica9So

da aderCncia das aplicac6es i politica de investimento.

No ato do Credenciamento de cada um dos gestores dos fundos de investimentos, tambdm

seri veriflcado o /oting de GestSo de cada um deles.

75,3 Risco de Liquidez

O risco de liquidez pode ser dividido em duas classes:

A, Possibilidade de indisponibilidade de recursos para pagamento de obrigag6es

(Passivo);

L Possibilidade de redugeo da demanda de mercado (Ativo).

Os itens a seguir detalham as caracteristicas destes riscos e a forma como eles serao

.A

k
geridos

.{& ir



A. lndisponibilidade de recursos para pagamento de obrigaC6es (Passivo)

A gesteo do risco de indisponibilidade de recursos para pagamento de obrigag6es depende

do planejamento estrat6gico dos investimentos do plano. A aquisiCao de titulos ou valores

mobili6rios com prazo ou fluxos incompativeis com as necessidades do plano pode gerar um

descasamento. Esta politica 6 elaborada com base no estudo de ALM apresentada em 2019,

portanto destacamos a necessidade de que o BERTPREV realize anualmente o estudo de AIM,

C. RedugSo de demanda de mercado (Ativo)

A segunda classe de risco de liquidez pode ser entendida como a possibilidade de reduCeo

ou inexistancia de demanda pelos titulos e valores mobili6rios integrantes da carteira. A gestao

deste risco se16 feita com base no percentual da carteira que pode ser negociada.

O controle do risco de liquidez de demanda de mercado seri feito por meio dos limites da

tabela abaixo, onde ser6 analisado o curto (de 0 a 30 dias), medio (de 30 dias a 365 dias) e longo

prazo (acima de 365 dias).

15.4 Risco Operacional

Risco Operacional 6 a possibilidade de oco116ncia de perdas resultantes de falha,

defici6ncia ou inadequagSo de processos internos, pessoas e sistemas, ou de eventos externos.

Dessa forma a gestao desse risco ser6 implementada atrav6s de ac6es que garantam a adoceo de

normas e procedimentos de controles internos, alinhados com a legislacao aplic5vel. Dentre os

procedimentos de controle podem ser destacados

De0a30dias 40%

De 30 dias a 365 dias o%

Acima de 365 dias o%



r' A definigeo de rotinas de acompanhamento e andlise dos relat6rios de monitoramento dos

riscos descritos nos t6picos anteriores;

/ O estabelecimento de procedimentos formais para tomada de decisao de investimentos;

'/ Acompanhamento da formateo, desenvolvimento e certificageo dos participantes do

processo decis6rio de investimento; e

/ Formalizacao e acompanhamento das atribuig6es e responsabilidade de todos os

envolvidos no processo planejamento, execugao e controle de investimento.

O EERTPREV aderiu ao Programa de Modernizagao PR6 GESTAO RppS e estd certificado no

Nivel 2.

15.5 RIsco de TerceirizaqSo

Na administragSo dos recursos financeiros hi a possibilidade de terceiri2agEo total ou

parcial dos investimentos do RPPS. Esse tipo de operaCso deleSa determinadas responsabilidades

a gestores exterhos/ por6m neo isenta o RppS de responder legalmente perante os 6rgios

supervisores e fiscalizadores.

Neste contexto, o modelo de terceirizaCao exige que o RppS tenha um processo

formalizado para escolha e acompanhamento de seus gestores externos, conforme definiC6es na

ResoluEeo CMN ne 3.9221fO e alterag6es e demais normativos da Secretaria de previd€ncia do

Minist6rio da Fazenda. No Credenciamento, o procedimento de selegao de gestores pelo Rpps/\

deve conter h ist6 rico, .iu stificat ivas, documentagao relacionada, entre outros. \ \:
\P\

15.5 Risco Legal

O risco legal est6 relacionado a n5o conformidade com normativos internos e externos,

podendo Berar perdas financeiras procedentes de autuagdes, processos judiciais ou eventuais

qUestionamentos.

O controle dos riscos dessa natureza, que incidem sobre atividades e investimentos, ser6

feito por meio: A
/ Da rcalizageo de relat6rios de complionce que permitam verificar a aderencia dos

investimentos is diretrizes da legisla!5o em vigor e e politica de investimento, realizados

com periodicidade mensal e analisados pelos Conselhos do BERTpREV;



/ Da utillzaCso de pareceres juridicos para contratos com terceiros, quando necessirio.

15.7 Risco Sistemico

O risco sistemico se caracteriza pela possibilidade de que o sistema financeiro seja

contaminado por eventos pontuais, como a falencia de um banco ou de uma empresa. Apesar da

dificuldade de gerenciamento deste risco, ele n5o deve ser relevado. E importante que ele seja

considerado em cen6rios, premissas e hip6teses para anelise e desenvolvimento de mecanismos

de antecipaeao de ae6es aos eventos de risco.

Para tentar reduzir a suscetibilidade dos investimentos a esse risco, a alocaCeo dos

recursos deve levar em considerageo os aspectos referentes i diversificagSo de setores e

emissores, bem como a diversificagEo de gestores externos de investimento, visando a mitigar a

possibilidade de inoperencia desses prestadores de servico em um evento de crise.

15.8 Plano de Contingencia

Ativo: no caso de desenquadramento ativo, assim que constatado, providenciar

enquadramento imediato, conforme o caso, com o devido remanejamento, dentro das normas da

ResoluEao 3922l10.

Pas5ivo: em caso de desenquadramento passivo, assim que constatado, por alta

rentabilidade, percentual legal de participageo no patrim6nio do fundo e concentraCSo em uma

mesma pessoa juridica ou suas controladas, ser6 efetuado o resgate para ajuste do

enquadramento, dentro das normas da Resolucao 3922/10.

Os procedimentos de an6lise dos fundos de investimentos, da composigao e diversificagao

das carteiras, al6m da manutenCeo da alta liquidez, em conson6ncia com o item 15.3 que define

uma alocagao minima de 60% em ativos com possibilidade de resgate em atd 30 dias, favorecem o

controle da exposigSo a riscos e perdas potenciais.

\F\
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Este documento serd disponibilizado por meio eletr6nico a todos os segurados

participantes, ap6s a aprovaCeo do Conselho Administrativo do BERTPREV e enviado i Secretaria

de Previdencia Social, nos moldes por ela exigidos.

roh2/2o2o

Waldemar Cesar Rodrigues de Atrdrade
Presidente do Conselho Administrativo

CPA l0- Validade26/l 1/2021
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Prefeitura do Municlpio de Bertioga bL
E3tado de Slo P.ulo

E iaeia (Bolncada

de 2O2O

oFicto no 047/2020 - SA

9rr" l/lald€ma Cesar R. Andrade

Pmsiienh . BERTPREI/

Em razeo do oficio no 126/19-BERTPREV e considerando

a remessa de projeto de bi a Camara Municipal que resultou na LCM

15312020, a Prefeitura do Municipio de Bertioga providenciou pagamento

relativo ao aporte para amortizageo de d6ricit previdenciario ao final do
exercicio 2019 que resultou em valor a maior na monla de R$ 254.32i,2g
(duzentos e cinquenta e quatro mil, trezentos e vinte e um reais e vinte e oito
centavos) a fim de evitar qualquer impedimento a manutengeo do CRp,
conforme mencionado no referido oficio

Je no exercicio 2020 e ainda antes da aprova9ao da LCM

15312020, ficou reconhecido o pagamento do montante de Rg 7.OO0.OO0,OO

(sete milhoes de reais) que correspondiam a totalidade do plano de aportes

(PMB + CAmara + BERTPREV) que viria a viger com a aprovaqao e publicag5o

de mencionada Lei, vide Oficio 09/20-BERTpREV. Em resposta, foi

encaminhado Ofldo 00512020-SA, indicando o aguado de deliberagao acerca

do PLC em tramitagao na Camara e que dispunha sobre alteragio da LCM

9512013

Ap6s aprovagAo e publicagao da LCM 153/2020, houve

remessa de oficio 009/2020-54, ratificando o @nhecimento do repasse

excedente realizado em 20'19, frente ao novo plano de aportes aprovado.

Em resposta, houve encaminhamento de Oficio 024/20-

BERTPREV, onde pode-se verificar no "Quadro 2020" uma propostia de

compensagao do excedente veriticado nos aportes de 2019. Em sintese, tal

proposta partiu da hip6tese de um aporte total para 2020 fixado em lei e cabivel

a PMB da ordem de R$ 8.191.181,31, que consideraria um primeiro paga ento

de R$ 682.598,47 e mais 11 parcelas de R$ 682,598,,14, sendo d

Bertioga, 2Ere
.u4'\.o

?<,6t...YP"' rp\

Rua tuiz PoliE de Carpc, S1 - Bstoga/SP - CEPi 1121X 17 - {13) 3310.8001

o



Prefeitura do Municipio de Bertioga 404E3tedo de 360 P.ulo
SrfAnoi- <Bah lrio.

valor de R$ 254.321,28 a deduzir para fins de compensa€o e restituigSo a

PMB para resultar em um plano de pagamento de primeira parcela de Rg

428.277,19 e mais 'l 1 parcelas de R$ 682.598,44.

Da forma proposta, diante da razoabilidade e

economicidade de procedimentos administrativos para sua execuggo, procedeu

a PMB mediante realizagao de pagamentos ocorrendo mensalmente, je

considerada a compensagSo do plano resultante na parcela vincenda em

251O2t2020.

Todavia, referida circunstancia @ntou com apontamento

em relat6rio de auditoria do Ministerio da Previdencia Social a que foi

submstida a autarquia neste exerclcio, havendo comunicageo do relat6rio a

P.M.B. solicitando reversao da compensagao a fim de nao caracterizar

descumprimento no plano de aportes de 2020 (Ollcio no.78Do2O\.

Autuamos expediente administrativo, PA 4638/2020, para

registro de informagoes e demos inicio a tratativas - com participaqao deste SA

e DFI pela PMB, al6m do Presidente e do CAF pelo BERTPREV, ficando

compromissada por parte da PMB a complementaqao de R$ 254.321,28

(duzentos e cinquenta e quatro mil, trezentos e vinte e um reais e vinle e oito

centavos) anteriormente deduzidos da primeira parcela dos aportes ja

realizados, circuns€ncia de permitiria o registro de movimenta€o financeira no

exato montanle do plano de aportes previsto na LCM para 2020. Da parte do

BERTPREV, caberia a restituigao de R$ 254.321,28 ja reconhecidos como

recebidos a maior, relembre-se registro nos oflcios 009/20 e 024n0 -
BERTPREV, da forma que a autarquia julgasse apropriado instruir.

Satisfeita a instruQeo da parte cabivel a P.M.B., apresento

c6pias de fls. 54/58 do PA 463812020 em anexo paral comprovar a realizag6o

do pagamento complementar de R$ 254.321,28 ao BERTPREV.

Praticamente de modo simuftaneo, registramos ves de

Oflcio 05/2020 - DFI/pgb, a primeira notnca€o visando satisfageo por

BERTPREV da restituigao mmpromissada no valor de R$ 254.321.28.

Rua Lolz Psrcin de Caro6, 901 - &nkga/sP - CEP: 11250'117 - 03) 3319.m01
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Desde entao foram realizadas algumas reuni6es em que

tanto o Sr. Presidente do BERTPREV como o CAF apresentaram inomeras

alegagoes, nenhuma delas fundada em dispositivo legal, para adiar a

satisfagAo da restituigao devida a PMB. Cumpre aqui notar, apenas para

mencionar uma das alegagoes, que o valor repassado a maior impactaria

negativamente o DRAA 2020. Simples mnsulta ao CADPREV demonstra que 6

possivel e inclusive j6 foi efetivada pelo BERTPREV no passado a retiticagao

de DRAA quando inexata alguma infomageo anteriomente prestada.

Dada a recalcitrancia em efetivar a devolu€o de recurso

p0blico que satisfaria a restituigao devida a PMB por parte do BERTPREV (vide

Oficio 05t2020-DFl/pgb), e por razoes ia expostas, NOTIFICO o BERTPREV a
providenciar a devida restituicao a P.il.B. do montante corre3pondente a

R$ 254-321.28 lduzentos e cindue e ouatro mil. trezento8 e vinte e um

reab e vinte e oito centavosl at6 10 de dezombro de 2020. A inobservancia

do prazo aqui estabelecido ensejara a provocagao da Procuradoria Geral do

Municipio de Bertioga para ado€o das medidas judiciais cablveis para

satisfa9ao do interesse p0blico aqui destacado,

compete a Prefeitura Municipal de Bertioga.

reaver recursos cuja gestao

Atenciosamente

el{

( ---xoBERTO CASSIANO G
Secretdrio de Adminishac&"a
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Sorvidor:

llmo. Sr.
WALDEiiIAR CESAR RODRIGUES DE ANDRADE
Presidente do BERTPREV
Bertioga - SP
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Berlioga,l0 de dezembro de 2020

Oficio n1 215/2020 - BERTPREV.
Ref.: Of. 005/2020 - DFUSIr'PMB e 04712020 - DF|/SA/PMB

Em fungao dos oficios supra citados, frente ao r6lal6do da
Auditoria do Minist6rio, foi enviada a siluageo ao Auditor, via 6.mail, conformE anexo, em
que o mesmo responde entender nAo caber a restituigao soliciteda, todevia sugere consulta
formal via GESCON, para que a Coordena€o respondesse de forma ofcial.

lsso foi feito e recebomos a reaposta negativa ao pedido de
restituigeo, confirmando o entendim€nto do Auditor, de acoldo com o detalhemento da
consulta no L0701822020, tamtEm anexo.

Tamb6m foi snviada consulta e ABIPEM e APEPREM, sem
reaposta ate o momento.

Sendo assim, informamos a impossibilidade da restitui9go
pretendida

Sem mais, entendendo sufciente para o momento, ranovamoa
protestos de estima e consideraqSo.

Cordialmente,

WALDE AR CESAR RODRIGUES DE ANDRADE
PRESIDENTE

llustrissimo Senhor
ROBERTO CASSIANO GUEDES
Secreteria de Administragao e Finangas do Municipio d9 Berlioga Sp

Sed€: Rua Rsfael Costabil€, n" 596, Centro, Bcrtioga Sp, CEp: I 1 .250-25 I
Fone: l3 3319.9292 E.mailt contato@bertprev.sp.gov.br


