REUNIAO ORDINARIA DO CONSELHO ADMINISTRATIVO

Ata CA. n°01/2020. Aos dezesseis dias de janeiro de 2.020, as 09:30hs, na sede do BERTPREV, reuniram-se 0s membros
do Conselho Administrativo do Instituto Sr. Waldemar Cesar Rodrigues de Andrade - Presidente do BERTPREV e os
conselheiros, Srs. Ronaldo Mendes, Luiz Antdnic Batista Simées, Jaime Furtado de Mello Junior, André Girenz Rodrigues,
Marcelo dos Santos Pereira e Adriana dos Santos Rodrigues, com a presenca do Sr. Alexandre Hope Herrera —
Coordenador Administrativo-Financeiro. Registra-se a auséncia dos Srs. Vanderlei Poletto e Fabiano Teles de Oliveira. Na
sequéncia o Sr. André, lembrou aos presentes que foram enviados por e-mail os arquivos com as atas do comité de
investimentosn®50, 51, 52 e 53/19 (atas de dezembro/2019) e relatério de investimentos dezembro/2019. Informou ainda
que as atas encontram-se disponiveis no site do BERTPREV. Passou-se a apreciagdo das atas do Comité de
Investimentos, deliberou o conselho por unanimidade em referendar as atas n® 50, 51, 52 e 53/19 (atas de
dezembro/2019). Iniciados os trabalhos, a Sr. Alexandre, apresentou o relatorio dos investimentos do més de
dezembro/2019, em resumo o resultado dos investimentos foi de R$ 575.862.782,83, obtendo uma variagdo positiva em
virtude da marcagao a mercado de R$ 15.960.874,64.

Més Saldo Anterior ! Saldo Atual Retorno ‘ Retorno (%) Meta (%)
| Janeiro 452.636.394,09 1 470.256.135,03 21.172.852,69 [ 4,65% 0,83%
Fevereiro 470.256.135,03 ;’ -4?_5.844.6?9.44 -2.102.991,25 -0,50% 0,90%
Margo 475.844.679 44 477.338.817,48 712.111,27 0,16% 1,19%
Abril 477.338.817 48 485.277.245 44 6.623.427,96 1,38% 1,06%
:’_I";‘Iaio o 485.277.245 .44 499.332.417,54 13.211.000,30 2,73% 0,64%
Junho 499.332.417 54 5.1.?.32_2.1 75,59 16.939.758,04 3.38% 0,45%
];,lih() | 517.322.175,59 | 531 ?5(;40916 8.200.233.55 1,58% 0,72% i
Agosto : 531.750.409,16 534.291.422,33 1.587.003,70 0,31% 0,62%
Setembro i 534.291.422,33 54&3_._5?3.040,73 10.046.618,40 1,87% 0,45%
| .Outubro I 546.573.040,73 5-61-,_1 97.115,29 13.670.074,56 2,49% 0,63%
'—!\_Jovembro 561.197.11 5,2;(3 _556.01 3.908,19 -4.388.777,19 -0,78% 0,98%
| Dezembro 556.013.908.19 575.862.782,83 15.960.874,64 2,86% 0,97% !
Total | 101.632.186,92 21,92% 9,86%

| | |
| | . |

Na sequéncia, foi sugerido pela Sra. Adriana e deliberado por unanimidade a emiss&o de oficio ao Sr. Secretario de
Administragdo e Finangas solicitando esclarecimentos sobre a divergéncia entre o Projeto de Lei aprovado pelo Conselho
Administrativo e enviado ao Executivo Municipal, e o Projeto de Lei encaminhado pelo Executivo para aprovagao na
Camara Municipal. Por fim, o Sr. Marcelo dos Santos informou que ndo comparecera a préxima reunido ordinaria. Esta ata
e seus anexos estardo disponibilizados para consulta no site do BERTPREV, www.bertprev.sp.gov.br. Nada mais
havendo a tratar, encerrou-sea reunido as 10:30, sendo lavrada a ata por mim, André Girenz Rodrigues que apos lida e
discutida a mesma foi colocada em votagéo e aprovada por unanimidade, que segue assinada pelos presentes.
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ESTADO DE SAO PAULO

Comité de Investimentos

Ata n° 50/2019—aos quatro dias do més de dezembro do ano de dois mil e dezenove, as dez
horas, reuniram-se os membros do Comité de Investimentos na sede deste Instituto os Srs.
Clayton Faria Schmidt — Presidente do Comité, Jean Mamede de Oliveira, Wilson Paschoal
dos Santos, José Daniel Rodrigues e Maristela Regina Teodoro Costa. Iniciou-se a analise
conjuntural de mercado e monitoramento das varidveis macroeconémicas, constatamos os
seguintes pardmetros, com base nas informagées das atas do COPOM e relatério Focus de
29/11/2019, merecedores de destaque:
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COPOM Referéncia Exercicio | Situagdo Anterior Atual
Taxa Selic Atual 19/09/19 a 30/10/19 2019 Redugdo 5,5% 5,00%
Fonte: Banco Central do Brasil -

P
” T A Previsdo
Indice Referéncia Exercicio | Situacdo
Anterior Atual

Meta Taxa Selic (final de periodo) Mediana agregada 2019 Estdvel 4,50 4,50
PIB Mediana agregada 2019 Estdvel 0,99 0,99
Cotacdo do Ddlar (final do periodo) Mediana agregada 2019 Estavel 4,10 4,10
Teoen Selic (Bepentatives— Mok Praee = Mediana Top 5 2019 Estavel 4,50 4,50
para final de periodo)
IPCA (Expectativas - Curto Prazo) Mediana Top 5 2019 Elevacdo 3,63% 3,64%
Tx. Juros (ETTI-IPCA 8820 d.u. - 2056) Anbima -03/12/2019 2019 Elevagdo 3,7762 3,8354
Tx. Juros (ETTJ-IPCA 7560 d.u. - 2049) Anbima ~03/12/2019 2019 Elevagdo 3,7618 3,8175
Tx. Juros (ETTJ-IPCA 5040 d.u. - 2039) Anbima -03/12/2019 2019 Elevacio 3,6224 3,6576
Tx. Juros (ETTJ-IPCA 2520 d.u. - 2029) Anbima —03/12/2019 2019 Reducio 3,1474 3,1461
Tx. Juros (ETTJ-IPCA 1260 d.u. - 2024) Anbima -03/12/2019 2019 Elevagiio 2,4871 2,4922
Tx. Juros (ETTJ-IPCA 504 d.u. - 2021) Anbima -03/12/2019 2019 Elevagio 1,1876 1,2772
Ibovespa 03/12/2019 2019 Elevacdo 107.059 108.956
Risco Brasil (JP Morgan) 27/11/2019 2019 Elevagdo 241 244 f
Posicdo dos Investimentos Set/19-0ut/19 2019 em Mil 546.573 561.197

L.

Fente: Bance Central do Brasil; Anbima; BME&F; J P Morgan.

O cendrio econdmico continua estavel quanto a politica de juros; a ETTJ apresentou elevagag
em todos os vértices exceto o vencimento de 2029; o risco Brasil apresentou elevagao;
IBOVESPA avangou para 108.956 pontos; o relatorio semanal dos investimentos em
02/12/2019 indica o patriménio de RS 557.259M. Foi dada continuidade na elaboragdo da
Politica de Investimentos para o ano de 2020. Reiteramos a presidéncia do Bertprev a
solicitagdo do imediato encaminhamento dos processos de credenciamento da carteira de
investimentos para avaliacdo.




ESTADO DE SAO PAULO

Foram emitidas as seguintes APRs:

Datada
APR By Movimento R$ Aplicagdo/Resgate Produto
132/2019 04/12/2019 20.000,00 Aplicacio SANTANDER FIC FI INSTITUCIONAL REF DI (CONTA 1)
133/2019 04/12/2019 237.000,00 Aplicagdo SANTANDER FIC FI INSTITUCIONAL REF DI (CONTA 3)

Nada mais, foi encerrada a reunido as 16:30 horas, e lavrada em ata e assinada pelos
presentes a esta reunido.

Jean Mamede de Oliveira

Wilson Paschoal dos Santos

Clayton Faria Schmidt

José Daniel Rodrigues

Maristela Regina Teodoro Costa
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ESTADO DE SAO PAULO

Comité de Investimentos

Atan® 51/2019- Reunido Extraordinaria - Aos seis dias do més de dezembro do ano de dois
mil e dezenove, as treze horas, reuniram-se os membros do Comité de Investimentos na
sede deste Instituto os Srs. Clayton Faria Schmidt — Presidente do Comité, Jean Mamede de
Oliveira, José Daniel Rodrigues, Maristela Regina Teodoro Costa e Waldemar Cesar
Rodrigues de Andrade. Foi concluida a elaboragdo da minuta da Politica de Investimentos
para o ano e 2020. Reiteramos a presidéncia do Bertprev a solicitacio do imediato
encaminhamento dos processos de credenciamento da carteira de investimentos para
avaliagdo. Nada mais, foi encerrada a reunifio as 15:00 horas, e lavrada em ata e assinada
pelos presentes a esta reunido.

Jean Mamede de Oliveira

Clayton Faria Schmidt

José Daniel Rodrigues

Maristela Regina Teodoro Costa

Waldemar Cesar Rodrigues de Andrade 1 :
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ESTADO DE SAO PAULO

Comité de Investimentos

Ata n° 52/2019-3a0s doze dias do més de dezembro do anc de dois mil e dezenove, as nove
horas e trinta minutos, reuniram-se os membros do Comité de Investimentos na sede deste
instituto os Srs. Clayton Faria Schmidt — Presidente do Comité, Jean Mamede de Oliveira,
Wilson Paschoal dos Santos, José Daniel Rodrigues, Maristela Regina Teodoro Costa e
Waldemar Cesar Rodrigues de Andrade. Iniciou-se a analise conjuntural de mercado e
monitoramento das varidveis macroecondmicas, constatamos os seguintes parametros, com
base nas informacdes das atas do COPOM e relatdrio Focus de 06/12/2019, merecedores de
destaque:

Fonte: Banco Central do Brasil; Anbima; BMEF; ] P Morgan,

O cenario econdmico continua estavel quanto a politica de juros; a ETTJ apresentou redu¢do
em todos os vértices; o risco Brasil apresentou redugdo; O IBOVESPA avangou para 110.964
pontos; o relatério semanal dos investimentos em 10/12/2019 indica o patrimdnio de RS
568.079M e o relatério mensal em 30/11/2019 é de RS 556.013M. Em reunido do dia
11/12/2019 o COPOM reduziu a taxa SELIC para 4,50%, confirmando as expectativas do
mercado. Foi dada ciéncia no PA 037/2019 referente ao relatério mensal de investimentos
do més de novembro de 2019 elaborado pela LDB Consultoria. Em anexo Relatdrios
Macroecondmicos referentes aos meses de out/19 e nov/19 elaborados pela LDB
Consultoria. Encaminhamos a presidéncia do BERTPREV o memo n2 02/2019. Reiteramos a

-~

N

COPOM Referéncia Exercicio | Situagdo Anterior Atual
Taxa Selic Atual 30/10/19 a 11/12/19 2019 Redugdo 5,0% 4,5%
Forte: Banco Central do Brasil - % S)
fndice Referéncia Exercicio | Situagdo - Previsélo
Anterior Atual
Meta Taxa Selic {final de periodo) Mediana agregada 2019 Estavel ) 4,50 4,50
PIB Mediana agregada 2019 Elevagdc 0,99 1,10
Cotagdo do Ddlar {final do periodo) Mediana agregada 2019 Elevagdo 4,10 4,15
Taxa %elic (Expec'tativas — Médio Prazo - Mediana Top 5 2019 Estével 4,50 4,50
para final de periodo)
IPCA (Expectativas - Curto Prazo) Mediana Top 5 2019 Elevacdo 3,64% 3,90
Tx. Juros (ETTJ-IPCA 8820 d.u. - 2056) Anbima -11/12/2019 2019 Reducdo . 3,8354 3,5698
Tx. Juros (ETT)-IPCA 7560 d.u. - 2049) Anbima -11/12/2019 2019 Reducdo 3,8175 35899 A
Tx. Juros (ETTJ-IPCA 5040 d.u. - 2039) Anbima -11/12/2019 2019 Reducdo 3,6576 35064
Tx. Juros (ETTI-IPCA 2520 d.u. - 2029) Anbima -11/12/2019 2019 Reducdo 3,1461 3,0262
Tx. Juros (ETTJ-IPCA 1260 d.u. - 2024) Anbima -11/12/2019 2019 Reducdo 2,4922 ;2348
Tx. Juros (ETTJ-IPCA 504 d.u. - 2021) Anbima -11/12/2019 2019 Reducdo 1,2772 1,1714
Ibovespa 11/12/2019 2019 Elevagdo 108.956 110.964
Risco Brasil {(JP Morgan) 09/12/2019 2019 Redug3o 244 231
Posigdo dos Investimentos out/19-nov/19 .2019 em Mil 561.197 556.013
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ESTADO DE SAQ PAULO

presidéncia do Bertprev a solicitagio do imediato encaminhamento dos processos de
credenciamento da carteira de investimentos para avaliag¢ao.

Foram emitidas as seguintes APRs:

Datada

APR Operacio Movimento RS Aplicagdo/Resgate Produto
134/2019 06/12/2015 122.000,00 Aplicagdo SANTANDER FIC FI INSTITUCIONAL REF D) {CONTA 3)
135/2019 10/12/201% 4.280.000,00 Aplicagdo SANTANDER FIC FI INSTITUCIONAL REF DI {CONTA 3)

Nada mais, foi encerrada a reunido as 16:30 horas, e lavrada em ata e assinada pelos
presentes a esta reunido.

Jean Mamede de Oliveira %2/
Wilson Paschoal dos Santos w

t
Clayton Faria Schmidt W

@Q\
José Daniel Rodrigues (‘:—-‘ M .

Maristela Regina Teodoro Costa — 3 —

Waldemar Cesar Rodrigues de Andrade
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Este documento tem por objetivo apresentar.as prlnCIpaIS mformagoes macroecondmicas para 0
més de novembro/2019 na inteng¢do de ajuda-los na tomada de decnsao e acompanhamento da . .

carteira de investimentos. S/ \
<\

N “

As informagdes contidas neste documento se destinam somente a.orientagdo de carater geral e
fornecimento de informac¢des sobre o tema de interesse. Nossos'"e_f._tudos s3o baseadq§ em
informagdes disponiveis ao publico, consideradas confidveis na data de pyblica¢do. Dado qu as
opiniGes nascem de julgamentos e estimativas, estao sujeitas a mudangas. Nossos relatorios nao_
representam oferta de negociagdo de valores mobiliarios ou outros mstrumentos flnancelros \Q‘

.
-

‘\ ¢
Informagdes adicionais sobre quaisquer empresas, valores mobiliarios ou outros mstrumentos '
financeiros podem ser obtidas mediante solicitacdo. ~

LY
~

.

O presente relatério apresenta todas as informagdes e indices disponiveis até o dia util da
divulgacdo deste relatdrio, a ndo ser quando indicado outra data de apuragdo do indice.

N3o é permitido a divulgagdo e a utilizagdo deste e de seu respectivo contetdo por pessoas nao
autorizadas pela LDB CONSULTORIA FINANCEIRA.

Permanecemos i disposi¢do para quaisquer esclarecimentos que se fizerem necessarios e muito
obrigado,

Equipe LDB Empresas.

‘Av.Angélica, ,2.503,Cj 75 | 01227:200 | Higiendpolis: | S80 Pauvlo- SP
Tel.: 11 3214:0372
www.ldbempresas.com.br 1

Prezados Senhores, ~ /’\ o
|
|
|
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“Alguém esta sentado na sombra hoje porque alguem plantou uma arvore ha

muito tempo 72U e

- Warren Buffet- .o
-»_\_“ \ / \‘\
/ «\ /}{ \.\\‘.
COMENTARIO DO MES: Em outubro/2019 o mercado flnanceerAbrasHelro teve comportamento

positivo. A rentabilidade do principais indices foram: IMA-B (3 36%), IRF-M (1, 70%) e IBOVESPA

(2,36%). \ \

No cenario internacional permanecem as mstabllldades politicas.e econdmicas, marcadas
principalmente pela atuagdo doc Presidente Norte-Americano Donald Trump, cofm_ a
implementacdo e aprofundamento de forte politica protecionista ‘*e uma politica \de
“enfrentamento” ao que o governo Trump julga ser contra os interesses ”Amerlcanos .
Dentro desse contexto, o Presidente americano langou o slogan "Make Amerlca Great Again",
gue marca bem esse novo cendrio de forte protecionismo no comércio multllateral\mudanga da
tnbutagao das empresas americanas para investimento no mercado interno e corte da taxa de
juros (abreviando o movimento de alta que se iniciou ha 02 anos).
No principal front de disputa (comércio multilateral), destaca-se a guerra comercial wwda entre
EUA e China, que traz possiveis instabilidades para as correntes comerciais mundlals e,

instabilidade para o cdmbio em todos os paises. \\

hS

No front doméstico destaca-se a promulgagdo da reforma da Previdéncia no final do més de
outubro-19 (Emenda Constitucional 103-19) e o envio no inicio de novembro-19 de 03 PECs
(Propostas de Emendas Constitucionais) que pretendem alterar alguns pontos na questio do
orgcamento e finangas publicas da Unido e dos entes federados.

Destaca-se ainda a discursdo no governo da Proposta de Reforma Administrativa, que mexerd na
forma de contratagdo de carreira dos servidores publicos, com a criacdo de outras formas de

contratagdo nao previstas hoje, aglutinagdo de carreiras publicas (no caso da Unido} e
reorganizagao de tabelas de remuneragio.

BOLETIM FOCUS — BANCO CENTRAL - 14/11/2019
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CURVA DE JUROS E INFLAGAO )
- SN !
m - "\ _," N } )

. ¥ i - ‘.‘ . .
Taxa de Juros Real: A curva de juros real calculada pela ANBIMA projeta, uma taxa real de juros
i ‘\ '/ },n" - )

de 2,92% a.a. para 09 anos. L

Curva de Juros Real N

FONTE: ANBIMA, em 19/11/2019, T ;

Taxa de Inflagio Implicita: A curva de inflagdo implicita calculada pela ANBIMA projeta ‘ijm_a taxa

5,

de inflagdo maxima para 09 anos em 3,94%. .

x, i

Curva de Inflagdo Implicita i

4,50% ;

4,00% \

Y

!
3,50% . !
|

3,00% |
1 2 3 4 S 6 7 8 9 10

FONTE: ANBIMA, em 19/11/2019.
Yaxa de Juros Prefixado: A curva de juros prefixado calculada pela ANBIMA projeta uma taxa

prefixada de juros de 6,99% a.a. para 09 anos.

Curva de juros Prefixado
7,00%
6.00% . .
[
1
5,00% l
|
4,00% l |
1 2 3 4 5 6 7 3 9 10

FONTE: ANBIMA, em 19/11/2019.

Av.Angélica,2.503,Cj 75 | 01227-200 | Higienopolis | Sdo Paulo - SP
' "Tel.: 11 32140372
www.ldbempresas.com.br 3
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CENARIO MACROECONGMICO—CONTEXTUALIZACEO i
\,\\ .,/’
AN RN
Inflagdo (IPCA); A inflagdo de outubro/2019 veio em linha com o,esperado pelo mercado
conforme previsdo da ANBIMA. Ela ficou eme 10% e.no : acumulado de 12 meses ficou em
2,54%, sendo que a previsdo da ANBIMA para outubro/2019 era,de 0,08%. A Inflagao pro;etada
para 2019 (3,33% a.a.) e 2020 (3,60% a.a.) estao em linha c‘Sm a meta deflnlda pelo Banco

Central, que é 4,25% para 2019 e 4,00% para 2020, conforme o.boletim FOCUS de\14.11.2019,

SELIC: Devidos os dados de inflagdo e crescimento do PIB pro;étados no boletim FOCUS, o
consenso de mercado esta projetando que o Banco Central ird cortar”’*a Taxa SELIC até o f1m de
2019. Conforme o boletim FOCUS, a estimativa da taxa SELIC para dézembro/2019 esta ém
4,50% a.a. e para dezembro/2020 ¢ de 4,25% a.a. ~,

PIB: Conforme o boletim Focus, a previsao do PIB para 2019 projeta um crescimento\de 0,92% e
para 2020 projeta um crescimento de 2,17%. O indice de atividade econémica do Banco Central
{IBC-Br), que tem por objetivo antecipar a previsao do PIB, projeta que o PIB cresceu O, 44% em

setembro/2019 e 0,91% no trimestre julho-setembro/2019 {dados dessazonalizados). N\

i
!
Cambio - Délar: A taxa de cdmbio no més de outubro/2019 manteve se valorizou em relagiac ao {
i

més de setembro/2019, fechando o més em RS 4,004. E esperado que a taxa de cambio feche
em dezembro/2019 em RS 4,00.

Renda Fixa: A performance dos indices IMA-B (3,36%), IMA-Geral (1,72%) e IRF-M (1,70%) foi
positiva em outubro/2019. Esse resultado ndo altera o cenéario de volatilidade que o mercado
financeiro brasileiro vive atualmente.

Renda Varidvel: A performance dos indices IBOVESPA (2,36%), IVBX2 (0,03%), Dividendos
(1,52%) e Small Caps (2,28%) foi positiva em outubro/2019. Esse resultado n3o altera o cenario
de volatilidade que 0 mercado financeiro brasileirc vive atualmente.

Av.Angelica,2.503,Cj 75 | 01227-200 | Higienopolis' | Sao Paulo.- SP
Tel.: 11 3214-0372
www.ldbempresas.com.br
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CONSULTORIA e ~
DADOS ECONOMICOS

y
0y

(ndi:e;‘Flnfn:elros L S
2018 - + 2019 e .
- : - 5 Noano Acumulado
Novembro | Dezembro | Janelro l Fevereiro I Marco [ Abril ‘I ' Maio I hn;ho\ l Julho | Agosto l Setembro] Outubro 12 meses
Renda Fixa 7 < g
IRF-M 0,990% 1,530% 1,350% 0,290% 0,550% 0,610% 1,770% 2,160% 1,0?09}‘ 0,260% 1,440% L;;)O% 11,850% 14,650%
IRF-M1 0,540% 0,560% 0,580% 0,470% 0,470% 0,500% 0,650% 0,580% 0,720;‘\ 0,550% 0,640% 0,620% | 5,960% 7,130%
IRF-M1+ 1,170% 1,920% 1,710% 0,230% 0.§309‘ 0,650% 2,170% 2,720% 1,270% \0,1(2096 1,870% 2,220% 14,.;;:80?6\ 17,940%
IMA-B 0,900% 1,650% 4,370% 0,550% 0.580% 1,510% 3,660% 3,730% 1,250% -0,400-96 2,860% 3,360% | 23,570% ‘\ 26,740%
IMA-BS 0,140% 1,360% 1,540% 0,550% 0,780% 1,110% 1,390% 1,720% 0,970% 0,050% 1,740% 1,650% 12,090% 13‘,'-780’6
IMA-B5+ 1,520% 1,880% 6,610% 0,550% 0,430% 1,790% 5,200% 5,060% 1,510% -0,770% 3,730% 4,670% 32,450% 37,0(1”6“ ~
IMA-S 0,490% 0,490% 0.540% 0,450% 0,470% 0,520% 0,540% 0,470% 0,570% 0,510% 0,470% ’o,n_soe‘ 5,190% 6,230% ~ .
IMA-C -0,000% 0,770% 1,990% 1,870% 1,190% 1,450% 2,340% 3,840% 1,780% -0,100% 1,740% 2,520;6 20,320% 21,140% h
IMA-GERAL 0,760% 1,170% 1,910% 0,480% 0,560% 0,860% 1,840% 2,000% 0,970% 0.160% 1,460% 1,720% 12,620% 14,800%
i 1DKA IPCA ZA 0,170% :;,250% 1,250% 0,530% 0,670% 1,030% 1,370% 1,230% 1,020% 0,080% 1,600% 1,230% | 10,480% 12,060%
IDKA IPCA 204 2,900% 2,090% 11,060% 0,640% 0,300% 2,080% 8,550% £,820% 1,790% -1,350% 4,780% S, 770% | 47.680% 55,140%
cor 0,490% 0,490% 0,540% 0,490% 0,470% 0,520% 0,540% 0,470% 0,570% 0,500% 0,460% 0,480% 5,160% 6,200%
Renda Varidvel 1.
IBOVESPA 2,380% -1,810% 10,820% -1,860% -0,180% 0,980% 0,700% 4,060% 0,840% 0.670% 3,570% 2,360% | 22,000% 22,640% R
18rX - 100 2,560% -1,290% 10,710% -1,760% -0,110% 1,060% 1,140% 4,100% 1,170% -0,160% 3,210% 2,200% | 23,150% 24,800%
IBRX - 50 2,150% -2,110% 10,840% -1,690% -0,180% 0,670% 0,460% 4,120% 0,420% -1,030% 3,690% 2,180% | 20,180% 20,180%
ISE 4,160% 0,360% 9,190% -3,530% -3,940% -0,190% 2,500% 2,820% 3,750% 2,210% 2,040% -0,420% | 14,710% 19,920%
SMLL 4,790% 2,100% 9,410% -1,820% 0,100% 1,660% 1,970% 5,990% 6,750% 0,480% 2,080% 2,280% 33,560% 42,850%
[[=21% 7,280% 0,650% 12,480% -2,030% -1,790% 3,090% 3,140% 3,110% 2,760% 2,230% 1,890% 1,520% | 28,950% 35,230% ‘
vex-2 2,720% 0,590% 13,270% -3,520% -1,B50% Z,ED(-M 2,730% 4,050% 6,450% 2,070% 3,010% 0,030% | 31,720% 36,110% |
i IFIX 2,590% 2,220% 2,470% 1,030% 1,990% +1,030% ‘ 1,760% 2,8B0% 1,270% -0,110% 1,040% 4,010% 18,730% 24,510%

indices Econdmicos

i IPCA -0,210% 0,150% 0,320% 0,430% 0,750% 0,570% 0,130% 0,010% 0,190% 0,110% -0,040% 0,100% 2,600% 2,540%

|

INPC 0,250% | ©.140% | 0360% | 0540% 0,770% 0,600% 0.150% | 0,010% 0.100% 0,120% | -0050% | 0040% | 2,670% 2,550% |
1GPM 0,490% | -1,080% | 0,010% ] 0,880% 1,260% | o0920% 0,450% 0,800% | 0.400% | -0670% | -0,010% | 0680% | 4,810% 3,170%
SELIC 0,490% | 0430% | 0540% | 0.490% | 0470% | 0520% | 0540% | 0.470% | 0,570% | 0.500% | 0.460% 0,480% | 5,160% 6,200%

DALAR RS 3,856} RS 3,874fRS 3,659| Rs 3,753{ RS 3,897|RS 3,959RS 3,924fRS 3,832)RS 3817JRS 4,144| RS 4,155\ RS 4,004 -
Meta Atuarial

IPCA + 6% a.a. 0,25% 0,61% 0,83% 0,90% 1,19% 1,06% 0,64% 0,45% 0,72% 0,62% 0,45% 0,63% 7,750% 8,690%
IPCA +5% a.a, 0,18% 0,54% 0,75% 0,82% 1.12% 0.98% 0,56% 0,38% 0,64% 0,54% 0,37% 0.55% 6,900% 7.660%
1PCA + 4% 2.3. 0,10% 0,46% 0,66% 0,74% 1,05% 0,90% 0,47% 0,31% 0,55% 0,45% 0,29% 0,46% 6,040% 6,640%
INPC + 6% 2.2, 0,21% 0,60% 0,87% 1,01% 1,21% 1,09% 0,66% 0,45% 0,63% 0,63% 0,44% 0,57% 7.830% 8,710%
INPC + 5% a.a. 0,18% 0.53% 0,79% 0,93% 1,14% 1,01% 0,58% 0,38% 0,55% 0,55% 0.36% 0,49% 6,970% 7,680%
INPC + 4% 2.3, 0,06% 0.45% 0,70% 0,85% 1,07% 0,93% 0,49% 0,31% 0,46% 0,46% 0,28% 0,40% 6,110% 6,660%

Av.Angélica,2.503,Cj 75 | 01227-200 | Higiendpolis' | S&o Paulo - SP
) ' “Tel.: 11 3214-0372 '
www.ldbempresas.com:br 5
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CONSULTORIA i ">

Prezados Senhores, \ / \\

Este documento tem por objetivo apresentar as prmupals mformagoes macroeconommas para 0

més de dezembro/2019 na intencdo de ajuda-los na tomada de decisdo e acompanhamento da

carteira de investimentos. . . ~

e o,
\\\ \\
> Y
As informagdes contidas neste documento se destinam somente a-orientagdo de carater geral e
fornecimento de informagdes sobre o tema de interesse. Nossos ‘estudos sdo baseados em
informacdes disponiveis ao publico, consideradas confidveis na data de publica¢do. Dado gue as

opinides nascem de julgamentos e estimativas, estdo sujeitas a mudangas. Nossos relatorios ndo,

representam oferta de negociagdo de valores mobilidrios ou outros instrumentos financeiros.

Informagdes adicionais sobre quaisquer empresas, valores mobiliarios ou outros instrumentos
financeiros podem ser obtidas mediante solicitagao. N

O presente relatério apresenta todas as informagdes e indices disponiveis até o dia util da,

divulgagdo deste relatério, a ndo ser quando indicado outra data de apuracao do indice.

N3o é permitido a divulgagdo e a utilizagdo deste e de seu respectivo conteddo por pesscas nao
autorizadas pela LDB CONSULTORIA FINANCEIRA.

Permanecemos a disposi¢do para quaisquer esclarecimentos que se fizerem necessarios e muito
obrigado,

Equipe LDB Empresas. ’

Av. Angél:ca 2.503,Cj 75 I 01227:200 | Higiendpolis | Sao Paulo.- SP
Tel 11 32140372
www_ldbemgresasvcorn br
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“Fazer as coisas certas € mais importante do que fazer as coisas direito.”
- Peter Drucker -

COMENTARIO DO MES: Em novembro/2019 o mercado financeiro brasileiro teve
comportamento misto. A rentabilidade do principais indices foram: IMA-B (-2,45%), IRF-M (-
0,46%), IBOVESPA (0,95%) e IDIV (2,35%).

No cendrio internacional permanecem as instabilidades politicas e econdmicas, marcadas
principalmente pela atuagdo do Presidente Norte-Americano Donald Trump, com a
implementagdo e aprofundamento de forte politica protecionista e uma politica de
“enfrentamento” ao que o governo Trump julga ser contra os interesses “Americanos”.

No principal front de disputa (comércio multilateral), destaca-se a guerra comercial (Trade War)
vivida entre EUA e China, que traz possiveis instabilidades para as correntes comerciais mundiais
e instabilidade para o cdambio em todos os paises, apesar desta instabilidade ter diminuindo nos
ultimos dias com as noticias que negociagbes estio sendo conduzidas para atender as
reivindicagdes dos dois lados.

No front doméstico duas noticias tem impactado negativamente o front doméstico:

1- A desvalorizagdo do real frente ao doélar no més de novembro /2019, que saiu de RS 4,00 para
RS 4,24, principalmente devido a um movimento global de valorizagdo do délar, algumas
declaragdes de nomes do time econdmico do governo e a frustagdo do mercado financeiro com
o resultado dos leildes do pré-sal;

2- Ainflagdo em novembro/2019, que veio muito acima do esperado pelo consenso de mercado
financeiro.

Um fato positivo foi o encaminhamento, por parte do governo federal, de 03 PECs com

mudancas na estrutura administrativa do governo e na forma de gestdo dos fundos publicos, que
pode acarretar diminui¢do da despesa publica e aumento dos investimentos publicos e privados.

BOLETIM FOCUS — BANCO CENTRAL - 06/12/2019

A ado 2019 2020 2021
greg Wia WA Coms = mo’“‘n.d.: i o e

A aumento ¥ Diminuicio = Estabilidade

i

mln-d
IPCA (%) 32 M 4 (8 121 360 30 38 = (6 :
IPCA (atualizagbes Gitimos § dias Gteis, %) RSN AT AT AR AN A e e
PiB (% de crescimento) 092 099 L a (M T4 8 1 1M a (S) ]
Taxa de cimbio - fim de periodo (RS/USS) 400 418 435 a4 (1) 108 400 401 4W & @ 3
Meta Taxa Selic - fim de periodo (% a.a.) 450 450 450 = (M 108 450 4% 450 = (@) 600
ICPM%) R 7 W Sa WA 69 401 407 4M 4 (1) ¥ [ i 20
Pttgasndrnmis:;admﬂ) 470 507 510 A (8) kL 410 40 400 = (D 37 L el 0 {123) =
Produgdo Industrial (% de cresdmento) am oA 0N = @ 1w e e = A8 I =
Conta Corrente (USS bilhdes} SJAT0 3700 4497 Y (13) 27 RIS W00 418 Y (2) 27 49 A v
Batanga Comercial (US$ bithdies) 4100 4 ) 28 ax we ns v (5 W e =
Investimento Direto no Pals (USS bilhdes) 80,00 = (1 Fid 8000 2000 800 — (7 21 §1.40 v
Dda Liquica do Setor PUBUca 0% 0o P18 : 600 Yo 5 W AW AW v () B an 68 v =
Resultade Primdrio (% do PiB) 128 - A (1) 28 410 410 L = (4 8 856 A A = (1) 4 v
Resultade Nominal (% do Pi} @ 2 OCAMEMUTSS A s e s R AR AT ANSN = w18
" comportaments dos indicadores desde o Focs-Retatbeio e Mevcardo anterior; “W“W'Wﬂwmﬂﬁ'wnmlmm

2019 — 2020 — 2021 - 2022 —
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CURVA DE JUROS E INFLACAO

Taxa de Juros Real: A curva de juros real calculada pela ANBIMA projeta uma taxa real de juros
de 2,95% a.a. para 09 anos.

Curva de Juros Real
3,00%

2,00%
1,00%
0,00% :
1 2 3 4 5 B 7 8 9

FONTE: ANBIMA, em 11/12/2019.

Taxa de Inflagdo Implicita: A curva de inflagdo implicita calculada pela ANBIMA projeta uma taxa
de inflagdo maxima para 09 anos em 3,94%.

Curva de Inflagdo Implicita

4,00% \

3,50%

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10

FONTE: ANBIMA, em 11/12/2019.
Taxa de Juros Prefixado: A curva de juros prefixado calculada pela ANBIMA projeta uma taxa
prefixada de juros de 7,01% a.a. para 09 anos.

Curva de Juros Prefixado

7,00% -
6,00%
5,00%

4,00%

i

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10

FONTE: ANBIMA, em 11/12/20189.

Av.Angeélica,2.503,Cj 75 | 01227-200 | Higiendpolis | S&o Paulo - SP
Tel.: 11 3214-0372
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CENARIO MACROECONOMICO CONTEXTUALIZACAO / o , \,
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inflagdo {IPCA): A inflacdo de novembro/2019k VEIO maior que a esperada pelo mercado
conforme previsdo da ANBIMA. Ela ficou em/O 51% e\no acumu!ado de 12 meses ficou em
3,27%, sendo que a previsao da ANBIMA para novembro/5019 era dé\Q42% A Inflacdo ;
projetada para 2019 (3,84% a.a.) e 2020 (3,60% a.a.) estdo em linha com a meta definida pelo \Ji
Banco Central, que é 4,25% para 2019 e 4,00% para 2020‘» conforme o boletim FOCUS de
06.12.2019. \

SELIC: Devidos os dados de inflagdo e crescimento do PIB projetati'os no boletim FOCUS, o
consenso de mercado estd projetando que o Banco Central ira “cortar” a\Ta‘xa SELIC até o fim\de
201S9. Conforme o boletim FOCUS, a estimativa da taxa SELIC para deze?nbro/2019 esta em
4,50% a.a. e para dezembro/2020 é de 4,50% a.a.

-

|
PIB: Conforme o boletim Focus, a previsao do PIB para 2019 projeta um crescimento HQ 1,10% e
para 2020 projeta um crescimento de 2,24%. O indice de atividade econdmica do Bancé‘C__entraI i
{IBC-Br), que tem por objetivo antecipar a previsdo do PIB, projeta que o PIB cresceu 0,44%\gm !
setembro/2019 e 0,91% no trimestre jutho-setembro/2019 (dados dessazonalizados). \,\ {
Cambio - Ddlar: A taxa de cambio no més de novembro/2019 manteve se desvalorizou em \J
relagdo ao més de outubro/2019, fechando o0 més em RS 4241. E esperado que a taxa de cdmbio
feche em dezembro/2019 em RS 4,15.

|

\Renda Fixa: A performance dos indices IMA-B (-2,45%), IMA-Geral (-0,71%) e IRF-M (-0,46%) foi
negativa em novembro/2019. Esse resultado ndo altera o cenario de volatilidade que o mercado |

financeiro brasileiro vive atualmente. 1

\

Renda Variavel: A performance dos indices IBOVESPA (0,95%), IVBX2 (4,09%), Dividendos |

(2,35%) e Small Caps {5,14%)} foi positiva em novembro/2019. Esse resultado ndo altera o

cenario de volatilidade que o mercado financeiro brasileiro vive atualmente. . |

Tel.:*11 3214-0372
‘www.ldbempresas.com.br. 4
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DADOS ECONOMICOS

indlze{Fin:ncelros . .
018 3 2019 ~ _ > LT No ana Acumulado
Dezembro§ Janeiro I Favereiro i Margo I Abril l Maio -l ; Junho I Jutho I Agosto Se(gmb‘;o [ Qutubro |Novembro 12 meses
Renda Fixa e ) 4 .
IRF-M 1,530% 1,390% 0,290% 0,590% 0,610% 1,770% 2,160% 1,050% 0,2?()9‘ ' 1,440% 1,700% 'O,&S(H‘ 11,340% 13,050%
IRF-M1 0,560% 0,580% 0,470% 0,470% 0,500% 0,680% 0,580% 0,720% 0.55(;% 0,640% 0,620% 0,330% ) - 6,310% 6,910%
IRF-M1+ 1,920% 1,710% 0,230% 0,630% 0,650% 2,170% 2,720% 1,270% 0,100% " 1,870% 2,220% -0,830% 13,;205 15,610%
MA-8 1,650% 4,370% 0,550% 0,580% 1,510% 3,660% 3,730% 1,200% | -0,400% 2,860% | 3.360% -2,450% | 20,530% '\‘722,5209‘
IMA-BS 1,360% 1,540% 0,550% 0,780% 1,110% 1,390% 1,720% 0,970% 0,050% 1,740% 1,650% -0,280% | 11,770% 13\,3(”%
IMA-BS+ 1,880% 6,610% 0,550% 0,430% 1,790% 5,200% 5,060% 1,510% -0,770% 3,730% 4.576% . -4.070% | 27.060% 29,450%\‘
IMA-S 0,430% 0,540% 0.490% 0,470% 0,520% 0,540% 0,470% 0,570% 0,510% 0,470% 0,480% ) 0,380% 5.590% 6,110%
IMA-C 0,770% 1,990% 1,870% 1,190% 1,450% 2,340% 3,840% 1,780% -0,100% 1,740% 2,620% -1,150% | 18,930% 19,850%
IMA-GERAL 1,170% 1,910% 0,430% 0,560% 0,860% 1,840% 2,000% 0,970% 0,160% 1,460% 1,720% 0,710% | 11,820% 13,130%
(DkA IPCA 2A 1,250% 1,260% 0,530% 0,670% 1,030% 1,370% 1,230% 1,020% 0,080% 1,600% 1,220% -6,020% 35.796% 41,690%
IDKA IPCA 20A 2,090% 11,060% 0,640% 0,300% 2,080% 8,550% 6,820% 1,790% -1,350% 4,780% S, 770% 0,010% | 10,490% 11,880%
[x0] 0,490% D‘,54(”‘ 0,290% 0,470% 0,520% 0,540% 0,470% 0,570% 0,500% 0,460% 0,480% 0,380% 5,560% 6,090%
Renda Varidvel
ISOVESPA -1,810% | 10,820% | -1.360% -0,180% 0,930% 0,700% 4,060% 0,840% -0,670% 3,570% 2,360% 0,950% | 23,150% 20,930%
1BrX - 100 -1,290% 10,710% -1,760% -0,110% 1,060% 1,140% 4,100% 1L170% -0,160% 3,210% 2,200% 0,970% | 24,340% 22,740%
IBRX - 50 -2,110% 10,440% -1.690% £0,180% 0,670% 0,460% 4,120% 0,420% -1,030% 3,690% 2,180% 0,850% | 21,200% 18,640%
ISE 0,360% 9,190% -3,530% -3,940% -0,190% 2,500% 2,820% 3,780% 2,210% 2,040% -0,420% 5,130% | 20.590% 21,030%
SMLL 2,100% 9,410% -1,820% 0,100% 1,660% 1,970% 6,990% 6,750% 0,480% 2,080% 2,280% 5,140% | 40,430% 43,380%
o 0,650% 12,480% -2,030% 1,790% 3,090% 3,140% 3,110% 2,760% 2,230% 1,890% 1,520% 2,350% | 31,980% 32,840%
vVBX-2 0.590% 13,270% -3,520% -1,850% 2,600% 2,730% 4,050% 6,450% 1,070% 3,010% 0,030% 4,090% } 37,100% 37,910%
IFIX 2,220% 2,470% 1,030% 1,990% 1,030% 1,760% 2,880% 1,270% -0,110% 1,040% 4,010% 350% 22,910% 25,640%
[ndices Econdmicos
PCA 0,150% 0,320% 0,430% 0,750% 0,570% 0,130% 0,010% 0,150% 0,110% -0,040% 0,100% 0,510% 3,120% 3,270%
INPC 0,140% 0,360% 0,540% 0,770% 0,600% 0,150% 0,010% 0,100% 0,120% -0,050% 0.040% 0,540% 3.220% 3,370%
1GPM -1,080% 0,010% 0,880% 1,260% 0,920% 0,450% 0,800% 0,400% 0,670% | -0,010% 0,680% 0,300% 5.120% 3,990%
SEUC 0,490% 0,540% 0,490% 0,470% 0,520% 0,540% 0,470% 0.570% 0,500% 0,460% 0,480% 0,380% 5,560% 6,080%
DOLAR R$ 3,874|RS 3,659| RS 3,753 .F(S 3,897{RS  3,959| RS 3,924] RS 3,832]RS 3,817{R$ 4,144| RS 4,155{ RS 4,004 RS 4,241 - .-
Meta Atuarial
IPCA + 6% aa. 0,61% 0,83% 0,90% T1,19% 1,06% 0,64% 0,45% 0.72% ' 0.62% q,ds* 0,63% 0,98% 8,800% S,470%
IPCA + 5% 2.a. 0,54% 0,75% 0,82% 1,12% 0,92% 0,56% 0,38% 0,64% 0,54% 0,37% 0,55% 0.90% 7,860% 8,240%
(PCA + 4% 2.2, 0,46% 0,66% 0,74% 1,05% 0,90% 0,47% 0,31% 0,55% 0,45% 0,29% 0,46% 0,82% 6,910% 7,410%
INPC + 6% 2.2, 0,60% 0,87% Lo1% 1,21% 1,09% 0,66% 0,45% 0,63% 0,63% 0,44% 0,57% 1,01% 8,910% 9,570%
INPC « 5% a.a. 0,53% 0,79% 0,93% 1,14% 1,01% 0,58% 0,38% 0,55% 0,55% 0,36% 0,49% 0,93% 7.960% 8,540%
I.NPC +4%aa. 0,45% 0,70% 0,85% 1,07% 0,93% 0,49% 0,31% 0,46% 0,46% 0,28% 0.40% 0,85% 7,020% 7,500%

Av.Angelica,2.503,Cj 75 | 01227-200 | Hidienopolis | S&o Paulo - SP
i ‘ Tel.: 11 32140372
www.ldbempresas.com.br

5
“L//P\ \\\3




6102 @p oiquiazap 8p Z|

|. e
B e e S0 N 7=y Al T

WOZLT | %000 9TLOTTLLE |9770VTLL6  LINW di4 1 VNODNLLLSNI 43334 Al ALIND3 11VANd VINDL
[SYTSTSL | LS'PESTOSL _ I ALIND3 31VAd VIND SIQIVADLLEV W3 14 13

T e S —

 8L'68LBEIR 1618 PISE

89'6S8'Y09'L 69'0S5°9L¥'L

%6908 | Te'Sov'ses’sy | [v109'980SY
%L | %T6T | 86'00EETETT TS'EEE'E8YTT

| 99's9E'8BY6T

[ 29795996 Tr

|
| LT'GPTTSSOF

ettt M 205 |

v06'v | %68'ST  p9'6ISBSELT

mm.muh.ﬂm-_ €

‘0 | 0S'.46'SE9%6 | T9TIVILSE

%Z0£'S | %OLO | 06%69ELTTOE BYLOVIGEET |
| LB'029'B8L'9T | [Z'9STELLIT

% | %STT  0Z'S9YTIOLT | 09'ES06TEOT

ZLv'e | %LTT | 00'98STZL6T 00'SSZ'S6¥'6 -

6LOZ/ZT/0T 610Z/71/20
oedisogd JOUBUY BUBLISS

SOJUBWISOAU| Bp [RUBLISS OLIOJE|OY

!
EC N | S30V W3 14 30 )14 Sddd SONIAIAIG HOTVA VXIVD | ST-T000/3wP¥STst |
Vi3 NOLLVITIVA 1355V NY31SIM | T6-1000/E25'(80°60
~ Vi3Di4 SOONITIAIQ VNLOVd 918 i
_ VI3D14 LSNI OLN10S8Y VN1IVd 518
Vi 14 S3QIV 1SN0

5305V JI4 SdVD TIVINS 153ND

¥9-1000/v6L LLETT

 68-1000/£59°64T°L0
 2£-1000/S31°Z66°TT

i4 D14 OALLY VdSIADBI SIQIV Id¥ 404 NVLI

T

| sv'ersTORE | 1 111 vDdI OQVAI¥d OLIG34D 34 OIMYIONIQIAINA 88 | T6-T000/SH T60°PT

—— L T S T S e e T

T'696°EVO86  SI'0BSOVS®E 1330014 4 VOINYNIG OYSVOOTY TVNOIDNLILSNI VLI

23U - ___qun__&zxmnu um.gﬂmda
$9°06£'299'91 LL'829°0TS9T | 14¥2dIS001180d SOINLJL 44 ORYIONIQIAIHd 88 £8-1000/£60°98¥ ST
_ HD4VALLY 0¥IVIOTY 4 Adud 89

| 05-T000/¥66'8L0°ST |

 HIAdLIYAIYd G |
 dLUI0E0Z SVHE VKIVD |
44 41 IA $Z0Z USVHE VXIVD




(«)

%0000 _ A0 T
XSLT | ey

%09E'T %6S"L-

A -_.Ss_ d14 | TYNOIDNLLLSNI 430333 Al ALIND3 ILVAINA VINIY | Sc-1000/sLc 2800

| (S'vTST9S'L 68'98E'EBTB | Il ALIND3 3LVAIN VINIA SIQIVAIDILYYE W3 14 D14 | $2-T000/8tT LEvaT

¥WY90 | ESO  ov0Te60BSE  OL'S6TTISE $303V W3 14 30 D14 Sdd¥ SOONIAIAIQ HOTVA ¥XIVD | ST-T000/IrsST'ST
%TZST | %EVO  19'6098Sy's | 8L'060°TZrE [ V13 NOLLVNTVA 135SV N¥3LSIM | T6-T000/625 460’60

[ 68'88EIVYL SE9STEIEL | ¥i3i3 SOUNIQINIG TVNIOVd 918 ,néswaaaé
6260'8 m....|.|l.lm wv.mmmnﬁmg. . _wummnn.wm.:.lu = I|..|... . EUEEZ...OSJOE TVNLOVd 918 -O-E_.ﬂ.bna.ﬂ.l._
%10U'Z | %290~ OLGECESITT | SSGIGSSLTE | iiD4SIQIVISIND | estooolssectio

| es'sToesTET

| ¥¥'SY8'600°6T S3Q3V 314 SdVD TIVINS 1SIND | Z4-T000/S9TZ6E°TT

— e e e e

1414 OAILY VASIAOSI SIQIV Id¥ 404 NVLI | 01-1000/stvL1g0

S.anqﬂqﬁ. V(T

%v89'0 | %610~ | THOLT'SOS'E | £099ZT8'E | |41 ¥2dI OQVAINd OLIG3YD 94 OIHYIONICIATYA 88 | T6-T000/S19T60PT |

o O el ! e — B |
o RELL | WSEQ .nmﬂumgm Qw.mmm..ﬂe_n.um 1 1430243 géﬁcﬁg._tzo_ue_._hz_ NVL | 6¥1000/051°8E8°1Z
EE'E9S06T'ET | LS'00TE6TTT 10 334 34 IYNOIDNLILSNI |4 HIONVINYS | Sp-1000/5SE 92270

S e s T 11 L L

T 0~ 00TYT'YZS'6T OO'BELBILET | 44 dLIA PZ0Z TSVHE VXIVD | Sz-T000/nL0 T |
%820 | %EIT-  OV'OOTLEB'IT 00'S66'T6LLT  4ddLNOEOZUSVMEVXIVOH | SO-1000/Sk0esLt |
%089T | %S00~ | €Z9T00vE6  ELBGSWPES | 141l VOdi SOIANA SOMUIL 34 ORYIONIAIAING 88 | Se-To00/sed st
%2067 | %OU'E- | 90'699'SETIT | TLUSETI9OT | HV2dISOONENd SOINLL 3 OINYIONIQIAIYd 88 | £8-1000/660'98¥ST
w.ﬂmm..m 1 %P6'0- 4 LLLTE6TE6T - EOE. | 14214 VALY OYIVI01V Y Ol¥YIONITIAIYd 88  06-1000/766°8L0'SZ |
e | %ev'0 | (4'0TSESTOT 7 | 1 1A SOM8Nd SOINLIL ¥XI3 VONIY OMYIDNIAIAINd BE | S0-T000/SOE'EZS 6T
ii | were

(SNLN) VIHdOUd WHIILEYD

S KTv'LE £0'¥6E'9E9°Z5Y $Y

61/01QWIBAON - §L/0iqNIN0O SOJUaWIISOAU| Bp ouQje|eYy EU




.....

|.|| —

L | ,wﬂ.wsﬁm R USIUINN ¢ di4 1 TYNODNLLSNI 430334 Al ALIND3 3LVAINd VNI | 82-T000/viL 281 LT
II ALIND3 31VAIYd VINIY SIQIVAIDLLEVA I3 14 D14

MECTRETRER | oo

$3Q3V W3 14 30 Jid Sdd¥ SOONITIAID YOTVA VXIVD

®1ZST  T9E09BSKB  vidNOVMIVALISSY NHILSIM | T6-1000/E7S'280°60
¥GEET  GEBBE9WL  Vi4D4SOONIAINGTYNIOVA O18 | 86-1000/ETE 06260
608  ov'essoeew Vi4 Dld 1SNI OLTIOSBY TVNIOVd O18 | #9-1000/p6L LL6TT |
X10T'C | OL'6ETERITT - Vi Ol S3QOV LSIND | 68-1000/£59°647'L0
| vb'SPR'600'6T S3QAV D14 SdvD TIVINS 1SIND | Z£-T000/SITZ6ETT

14014 OALLY VdSIAOEI SIQIV 1d¥ 404 VLI

4 1l ¥2dI 0OYAINd OEwmu a D.-..E.UZuQ)mzm L] am.gﬂmu.tﬂ

 wowrsose

)

%0000
NETLLT
RTLTY

i — |.|]||..l!t1,_

w§3 | 13021344 YOIAYNIG OYIVO0TY TYNODNLISNI NVL!  6v-1000/0ST'8ES'TZ

e e A e — -

10 43 34 TYNOIDNLIISNI |4 YIONVLNYS | S¥-TO00/¥SE #2220

| €E6'F95°06T'62

| 00 TPTbES 6T i S 44 dL 1A ¥Z0Z ISVHE VXIVD 14 S.ES.E..N

X820C | Ov'oozue9T |  $4.dL11 00T ISVYE VXIVD 13 S0-T000/9v0'69L 6T

: €Z9100VE6 | 1411 VD41 SOOMENA SOTNLL 44 ONYIONIQIAIYA 88 SE-T000/S6L E0E 61
%7067 | 90'699'SETIT 1 ~ 14¥2dI SOON8Nd SOTNLIL 44 OMYIDNIQIAIYd 88
%I8E'S LLULT66IE6L . 14214 VALY OY3VI0TY 44 OINYIONIQIAIYd 88 |
. 14 1A m&i:a m.o._:Emau_ VON3Y OIYDN3QIAFYd 88

6L0Z OJqueAoN SOJUSWIISAAU| Op OLIOjE|aYy St




— Sslitiite de Porovidbncia Social dos Torvidores

ESTADO DE SAQ PAULO a. Q.Q
Comité de Investimentos
Ata n°® 53/2019-aos dezoito dias do més de dezembro do ano de dois mil e dezenove, as dez 5'%1 \
horas, reuniram-se os membros do Comité de Investimentos na sede deste Instituto os Srs. i
Clayton Faria Schmidt — Presidente do Comité, Jean Mamede de Oliveira, Wilson Paschoal
dos Santos, José Daniel Rodrigues, Maristela Regina Teodoro Costa, Waldemar Cesar
Rodrigues de Andrade e Alexandre Hope Herrera. Iniciou-se a analise conjuntural de
mercado e monitoramento das varidveis macroecondmicas, constatamos os seguintes
parametros, com base nas informacg6es das atas do COPOM e relatério Focus de 13/12/2019,
merecedores de destaque:
COPOM Referéncia Exercicio | Situacdo Anterior Atual
Taxa Selic Atual 30/10/19a 11/12/19 2019 Reducdo 5,0% 4,5%
Fonte: Banco Central do Brasil p@_’/
indice Referéncia Exercicio | Situagdo frevisdo
Anterior Atual
Meta Taxa Selic (final de periodo) Mediana agregada 2019 Estavel 4,50 =
PIB Mediana agregada 2019 Elevagdo 1,10 1,12
Cotacdo do Ddlar (final do periodo) Mediana agregada 2019 Estavel 4,15 4,15 /
Taxa Selic (Expectativas — Médio Prazo - Mediana Top 5 St ] 450 ] '
para final de periodo)
IPCA (Expectativas - Curto Prazo) Mediana Top 5 2019 Elevacdo 3,90 3,95 |
Tx. Juros (ETTJ-IPCA 8820 d.u. - 2056) Anbima -17/12/2019 2019 Elevacdo 3,5698 3,6536
Tx. Juros (ETTJ-IPCA 7560 d.u. - 2049) Anbima ~17/12/2019 2019 Elevacdo 3,5899 3,6656 .\'i
Tx. Juros (ETTJ-IPCA 5040 d.u. - 2039) Anbima -17/12/2019 2019 Elevacdo 3,5064 3,5871
Tx. Juros (ETTJ-IPCA 2520 d.u. - 2029) Anbima —17/12/2018 2019 Elevacdo 3,0262 3,1554 %ﬂﬂ
Tx, Juros (ETTJ-IPCA 1260 d.u. - 2024) Anbima -17/12/2019 2019 Elevagdo 2,348 2488
Tx. Juros (ETTJ-IPCA 504 d.u. - 2021) Anbima -17/12/2019 2019 Elevacdo 1,1714 1,1901
Ibovespa 17/12/2019 2019 Elevagdo 110.964 112.615
Risco Brasil (JP Morgan) 16/12/2019 2019 Redugdo 231 215
Posicdo dos Investimentos out/19-nov/19 2019 em Mil 561.197 556.013

Fonte: Banco Central do Brasil; Anbima; BMEF; | P Morgan,

O cenario econdmico continua estavel quanto a politica de juros; a ETTJ apresentou elevagéo
em todos os vértices; o risco Brasil apresentou redugdo; O IBOVESPA avangou para 112.61

pontos; o relatério semanal dos investimentos em 16/12/2019 indica o patriménio de R

572.620M. Em resposta a reiteradas solicitagdes deste comité quanto aos processos de
credenciamento da carteira de investimentos o Sr. Coordenador Administrativo Financeiro
apresentou planilha, que segue em anexo, com a situagdo do credenciamento das
instituicdes de investimentos e o Sr. Presidente do Bertprev informou que entrou em

contato telefonico e via e-mail com o Banco do Brasil e Santander para que providenciem a
documentacdo pendente. Acusamos recebimento de e-mail da Sra. Coordenadora Juridic
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ESTADO DE SAO PAULO

Previdenciaria quanto a manifestagdo da assessoria técnica juridica do TCE-SP, referente ao
exercicio de 2015, cujo teor sera apreciado na préxima reunido.

Foram emitidas as seguintes APRs:

APR Ot::etraa:;o Movimento RS Aplicagdo/Resgate Produto
136/2019 13/12/2019 80.000,00 Aplicagdo SANTANDER FIC FI INSTITUCIONAL REF DI (CONTA 3)
137/2019 13/12/2019 320.000,00 Aplicagdo SANTANDER FIC FI INSTITUCIONAL REF DI (CONTA 1)
139/2019 26/12/2019 100.000,00 Resgate SANTANDER FIC FI INSTITUCIONAL REF DI (CONTA 1)
140/2019 26/12/2019 1.680.000,00 Resgate SANTANDER FIC FI INSTITUCIONAL REF DI (CONTA 3)

Nada mais, foi encerrada a reunido as 16:30 horas, e lavrada em ata e assinada pelos
presentes a esta reunido.

Jean Mamede de Oliveira

Wilson Paschoal dos Santos

Clayton Faria Schmidt

José Daniel Rodrigues

Maristela Regina Teodoro Costa

Waldemar Cesar Rodrigues de Andrade

Alexandre Hope Herrera
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Prezados Senhores,

Este documento tem por objetivo apresentar as principais caracteristicas e informagdes referente a sua carteira de
investimentos, na intencéo de ajuda-lo na tomada de decisdo e acompanhamento da mesma.

As informag@es contidas neste documento se destinam somente a orientacdo de carater geral e fornecimento de
informagdes sobre o tema de interesse. Nossos estudos sdo baseados em informacdes disponiveis ao publico,
consideradas confiaveis na data de publicacdo. Dado que as opiniées nascem de julgamentos e estimativas, estdo
sujeitas a mudancas. Nossos relatérios ndo representam oferta de negociagao de valores mobiliarios ou outros
instrumentos financeiros.

Informagdes adicionais sobre quaisquer empresas, valores mobiliarios ou outros instrumentos financeiros podem ser
obtidas mediante solicitagdo.

O presente relatorio apresenta todas as informacges e indices disponiveis até o dia 10.01.2020.

N&o é permitido a divulgacéo e a utilizacéo deste e de seu respectivo contelido por pessoas nao autorizadas pela LDB
CONSULTORIA FINANCEIRA.

Permanecemos a disposi¢do para quaisquer esclarecimentos que se fizerem necessarios e muito obrigado,

Equipe LDB Empresas.



wLDB

CONSULTORIA

Carteira: BERTIOGA

Data Extrato: 31/12/2019

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

Posicédo de Ativos e Enquadramento

RENDA FIXA

Artigo 7° I, Alinea a (Titulos do Tesouro Nacional)

Emissor Titulo Publico
TESOURO NTN-B 150535
NACIONAL
TESOURO NTN-B 150824
NACIONAL
TESOURO NTN-B 150850
NACIONAL
TESOURO NTN-B 150545
NACIONAL
TESOURO NTN-B 150523
NACIONAL

Sub-total Artigo 7°1, Alinea a

Artigo 7° 1, Alinea b (Fundos 100% Titulos Publicos)

Gestor Admin. Ativo
BB BB BB PREV RF IPCA
BB BB BB PREV RF VII
BB BB BB PREV ALOC FIC
CEF CEF FUNDO DE INVESTIMENTO CAIXA BRASIL 2030 Il TP
RF..
CEF CEF CAIXA FI BRASIL 2024 VI TP RF..
BB BB BB PREVIDENCIARIO RF TiTULOS PUBLICOS IPCA Il FI

Sub-total Artigo 7°1, Alinea b

Artigo 7° IV, Alinea a (Fundos de Renda Fixa)

Gestor Admin.

SANTANDER SANTANDER SANTANDER FIC FI INSTITUCIONAL REFERENCIADO DI

Ativo

Volatilid.
a.a. (%)

6,23

3,47

9,58

8,20

2,82

5,85

Volatilid.
a.a. (%)

2,82
1,26
2,37
5,15

3,46
1,89
2,84

Volatilid.
a.a. (%)

0,06

Rentab.
Més (%)

1,25

151

3,55

3,08

1,47

1,57

Rentab.
Més (%)

1,45
0,92
0,96
1,10

1,49
1,09
1,16

Rentab.
Més (%)

0,37

Rentab.
Ano (%)

28,41

17,78

36,49

33,55

15,95

26,85

Rentab.
Ano (%)

15,72
10,46
13,07
23,20

17,51
12,68
15,81

Rentab.
Ano (%)

5,81

Valor (R$)

116.418.166,97

10.380.513,99

13.563.356,59

10.012.274,59

21.916.373,85

172.290.685,99

Valor (R$)

16.369.960,72
16.432.852,17
30.206.800,45
17.022.438,00

19.814.886,00
9.442.164,08
109.289.101,42

Valor (R$)

27.175.597,73

71,45%
% Carteira
20,22
1,80
2,36
1,74
3,81
29,92
% Carteira PL do Fundo % Fundo
2,84 340.170.939,65 4,81
2,85 690.737.803,27 2,38
5,25 9.800.245.404,11 0,31
2,96 68.114.289,84 24,99
3,44 215.163.330,31 9,21
1,64 894.256.625,28 1,06
18,98
% Carteira PL do Fundo % Fundo
4,72 4.076.826.633,95 0,67
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wLDB

CONSULTORIA

Carteira: BERTIOGA Data Extrato: 31/12/2019
EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS
ITAU ITAU ITAU INSTITUCIONAL ALOCACAO DINAMICA RF FICFI 2,01 0,34 11,91 98.823.342,07 17,16 5.156.074.278,85 1,92
Sub-total Artigo 7° 1V, Alinea a 1,63 0,35 10,20 125.998.939,80 21,88

Artigo 7° VII, Alinea b (Fundos Renda Fixa "Crédito Privado”)

. . Volatilid.  Rentab. Rentab. 0 . o
Gestor Admin. Ativo a.a. (%) Més (%)  Ano (%) Valor (R$) % Carteira PL do Fundo % Fundo

BB BB BB CRED PRIV I 1,70 1,10 12,20 3.847.199,48 0,67 585.025.878,87 0,66
Sub-total Artigo 7° VII, Alinea b 1,70 1,10 12,20 3.847.199,48 0,67
Renda Fixa 3,57 1,09 18,33 411.425.926,69 71,45
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CONSULTORIA

Carteira: BERTIOGA

Artigo 8° I, Alinea a (Fundos de Acbes )

Gestor

AZ QUEST

BTG
PACTUAL

ITAU
AZ QUEST
WESTERN

BTG
PACTUAL

VINCI

Admin.

BEM

BTG
PACTUAL

ITAU
BEM
BNP PARIBAS

BTG
PACTUAL

CEF

Ativo

AZ QUEST ACOES FIC FIA

BTG PACTUAL INSTITUCIONAL DIVIDENDOS FI DE
ACOES

ITAU FOF RPI ACOES IBOVESPA ATIVO FICFI

AZ QUEST SMALL MID CAPS FIC DE FIA

WA ASSET VALUATION FIA

BTG PACTUAL ABSOLUTO INSTITUCIONAL FIQ FIA

FIC DE FI EM AGOES CAIXA VALAOR DIVIDENDOS
RPPS

Sub-total Artigo 8°Il, Alinea a

Artigo 8° IV, Alinea a (Fundos de Participacdes)

Gestor

KINEA
KINEA

Admin.

KINEA
LIONS TRUST

Ativo

FICFIP KINEA PRIVATE EQUITY II..
KINEA PE IV FEEDER INST | FIP ME
Sub-total Artigo 8° IV, Alinea a

Renda Variavel e Investimentos Estruturados

Total

Volatilid.
a.a. (%)

18,48
15,21

16,27
17,86
18,20
16,60

15,43

16,52

Volatilid.
a.a. (%)

23,07
66,65
40,43

15,00

Rentab.
Més (%)

7,53
7,94

8,27
10,83
8,11
7,19

8,52

8,19

Rentab.
Més (%)

-0,52
5,20
2,70

7,56

Rentab.
Ano (%)

28,60
36,58

35,04
49,67
33,05
39,23

42,07

39,15

Rentab.
Ano (%)

-26,25
37,00
-13,29

31,42

Valor (R$)

12.563.398,13
8.037.735,34

43.708.352,24
21.068.181,65

9.144.965,13
48.225.746,28

3.886.165,83

146.634.544,60

Valor (R$)

7.523.307,55
10.279.003,99
17.802.311,54

164.436.856,14

575.862.782,83

% Carteira

2,18
1,40

7,59
3,66
1,59
8,37

0,67

25,46

% Carteira

1,31
1,78
3,09

28,55

100,00

Data Extrato: 31/12/2019

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

RENDA VARIAVEL E INVESTIMENTOS ESTRUTURADOS

PL do Fundo

992.713.892,80
81.465.643,49

940.010.951,13
1.491.876.431,54
175.951.341,22
1.723.423.208,96

842.981.450,04

PL do Fundo

53.384.443,42
163.950.117,96

28,55%

% Fundo

1,27
9,87

4,65
141
5,20
2,80

0,46

% Fundo

14,09

6,27
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wLDB

CONSULTORIA

Carteira: BERTIOGA Data Extrato: 31/12/2019
EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

Enquadramento da Carteira

Politica de Investimentos

Artigo Tipo de Ativo Valor(R$) % Carteira Minimo Objetivo Méaximo Limite Legal

Renda Fixa

Artigo 7° |, Alinea a Titulos do Tesouro Nacional 172.290.685,99 29,92 10,00 31,00 100,00 100,00

Artigo 7° I, Alinea b Fundos 100% Titulos Publicos 109.289.101,42 18,98 10,00 16,00 100,00 100,00

Artigo 7° IV, Alinea a Fundos de Renda Fixa 125.998.939,80 21,88 0,00 22,00 50,00 40,00

Artigo 7° VII, Alinea b Fundos Renda Fixa "Crédito Privado" 3.847.199,48 0,67 0,00 1,00 15,00 5,00
Total Renda Fixa 411.425.926,69 71,45

Renda Variavel e Investimentos

Estruturados

Artigo 8° II, Alinea a Fundos de Acdes 146.634.544,60 25,46 0,00 20,00 30,00 . 2000

Artigo 8° IV, Alinea a Fundos de Participacdes 17.802.311,54 3,09 0,00 3,00 5,00 5,00

Total Renda Variavel e 164.436.856,14 28,55
Investimentos Estruturados

4 de 16
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CONSULTORIA

Carteira: BERTIOGA

Data Extrato: 31/12/2019

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

Rentabilidades por Artigo

SIS No Més No Ano 3 meses 6 meses 12 meses No Més(R$) No Ano(R$)
Indexador
Artigo 7° 1, Alinea a 1,57 26,85 2,76 6,74 26,85 2.670.077,59 37.599.036,40
% do CDI 420,11 450,48 222,96 240,90 450,48
Artigo 7° 1, Alinea b 1,16 15,81 2,31 5,41 15,81 1.248.576,47 12.095.202,01
% do CDI 308,42 265,33 185,99 193,34 265,33
Artigo 7° IV, Alinea a 0,35 10,20 1,17 3,11 10,20 435.568,14 12.201.216,26
% do CDI 93,23 171,09 94,49 111,09 171,09
Artigo 7° VII, Alinea b 1,10 12,20 2,43 5,12 12,20 41.929,07 418.458,32
% do CDI 294,07 204,78 196,32 182,91 204,78
Artigo 8° 1, Alinea a 0,00 1,82 0,00 0,00 1,82 0,00 587.979,49
Var. IBOVESPA p.p. -6,85 -29,77 -10,41 -14,54 -29,77
Artigo 8° Il, Alinea a 8,19 39,15 12,22 19,96 39,15 11.096.038,68 40.328.938,98
Var. IBOVESPA p.p. 1,34 7,56 1,82 5,43 7,56
Artigo 8° IV, Alinea a 2,70 -13,29 5,67 4,66 -13,29 468.684,69 -1.598.644,54
Var. IBOVESPA p.p. -4,14 -44.87 -4,73 -9,88 -44,87

15.960.874,64 101.632.186,92
Andlise de Liquidez
Periodo Valor (R$) (%) Valor Acumulado (R$) (%) Acum.
de 0 a 30 dias 267.750.810,74 46,50 267.750.810,74 46,50
de 31 a 364 dias 59.635.219,66 10,36 327.386.030,40 56,85
acima de 365 dias 248.476.752,43 43,15 575.862.782,83 100,00

5de 16



WwLDB

CONSULTORIA

Carteira: BERTIOGA Data Extrato: 31/12/2019

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

Alocagao por Artigo

Artigo 70 VII, Alinea b+ —

—

Artigo 82 1V, Alineaa’”
Artigo 791, Alinea b~

—— Artigo 72 I, Alinea a

® Artigo 70 1, Alinea a; 29,92%
® Artigo 89 11, Alinea a: 25.46%
® LArtigo 7O IV, Alinea a; 21.88%
® Artigo 79 I, Alinea b 18.98%
® Artigo 80 IV, Alinea a0 2.09%

. . ® Artigo 72 VI Alinea b 0.67%
Artigo 79 IV, Alinea a —

——— Artigo 89 II, Alinea a

Alocacéo Por Estratégia

indice Dividendos - IDIV —————_
— —
INPC + 6%
IMA-GERAL ex-C TOTAL
IPCA + 6% 7

® IMA-E TOTAL: 29.17%
® [EOVESPA: 24,79%

IMA-B TOTAL

o1’ ®IPCA: 17.16%
® CDL 6,.03%
PCA ®IPCA + &% 5.30%
@ IMA-GERAL ex-C TOTAL: 5.25%
O INPC + 6% 1.64%
® Indice Dividendos - IDIV: 0.67%
IBOVESPA ———
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WwLDB

CONSULTORIA

Carteira: BERTIOGA Data Extrato: 31/12/2019

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

Alocacgao por Gestor

TESOURC MACIOMAL -

29,92%

ITal 24.75%

EE -

13.25%

BTG PACTLIAL -

CEF |

AZ QUEST 1

SANTAMDER. |

KIMEA -

WESTERM |

WIMCT |

11 12 13 14 15 16 17 18 19 20 21 22 23 24 25 26 27 28 290 30 31

]
—
-3
93]
e
4]
s I
|
o
]
=
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CONSULTORIA

Carteira: BERTIOGA

Ano

2019
IPCA + 6%
p.p. indexador

2018
IPCA + 6%
p.p. indexador

2017
IPCA + 6%
p.p. indexador

Jan

4,65
0,83
3,82

4,47
0,80
3,67

2,46
0,89
1,57

Fev

-0,50
0,90
-1,39

0,74
0,74
-0,00

3,79
0,75
3,04

PERFORMANCE SOBRE A META ATUARIAL

RELATORIO TRIMESTRAL

Meses acima da Meta Atuarial

Meses abaixo da Meta Atuarial

Maior rentabilidade da Carteira

Menor rentabilidade da Carteira

Mar Abr
0,16 1,38
1,19 1,06
-1,04 0,32
0,98 -0,04
0,58 0,71
0,40 -0,75
0,60 -0,18
0,78 0,56
-0,19 -0,74
Quantidade

21

15

Rentabilidade
6,78
-4,30

Mai

2,73
0,64
2,09

-4,30
0,89
-5,19

-1,48
0,82
-2,30

Perc. (%)

58,33
41,67

Més
2018-10
2018-05

Jun

3,38
0,45
2,93

-1,08
1,75
-2,83

0,41
0,26
0,16

Jul Ago

1,58 0,31

0,72 0,62

0,86 -0,31

2,86 -1,15

0,84 0,44

2,02 -1,60

6,44 2,39

0,73 0,72

571 1,67
Periodo

03 meses

06 meses

12 meses

24 meses

36 meses

Desde 30/12/2016

Set

1,87
0,45
1,42

0,17
0,92
-0,75

2,45
0,62
1,83

Carteira

4,59
8,57
21,92
35,65
59,48
59,48

Out

2,49
0,63
1,86

6,78
0,96
5,82

-0,71
0,91
-1,62

IPCA + 6%

2,60
445
9,86
20,75
31,68
31,68

Nov

-0,78
0,98
-1,76

0,37
0,25
0,11

-1,44
0,74
-2,18

p.p. Indx.

1,99
4,12
12,06
14,90
27,80
27,80

Data Extrato: 31/12/2019

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

Rentabilidades da Carteira versus Meta Atuarial

Dez

2,86
0,97
1,89

1,36
0,61
0,75

1,85
0,91
0,95

Rent.Ano

21,92
9,86
12,06

11,27
9,92
1,35

17,56
9,05
8,52

Volatilidade Anual

4,44
4,90
5,75
7,32
8,99
8,99
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WwLDB

CONSULTORIA

Carteira: BERTIOGA Data Extrato: 31/12/2019
EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS
Evolucéo
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wLDB

CONSULTORIA

Carteira: BERTIOGA Data Extrato: 31/12/2019

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

Performance dos Fundos

Fun_doN L No Més No Ano 3 meses 6 meses 12 meses 24 meses 36 meses
Variagdo da Estratégia

BB PREV RF VII 0,92 10,46 2,42 4,56 10,46 21,28 36,00
Var. IMA-B TOTAL p.p. -1,09 -12,49 -0,43 -2,16 -12,49 -17,73 -20,79
BB PREV RF IPCA 1,45 15,72 2,68 591 15,72 28,77 46,22
Var. IPCA + 6% p.p. 0,48 5,86 0,08 1,46 5,86 8,01 14,54
BB PREV ALOC FIC 0,96 13,07 1,81 4,48 13,07 24,27 39,50
Var. IMA-GERAL ex-C TOTAL p.p. 0,05 0,44 -0,09 -0,06 0,44 0,61 -0,09
FUNDO DE INVESTIMENTO CAIXA BRASIL 2030 Il TP RF.. 1,10 23,20 1,74 5,92 23,20 32,89 41,50
Var. IMA-B TOTAL p.p. -0,91 0,25 -1,11 -0,80 0,25 -6,12 -15,29
BB PREVIDENCIARIO RF TITULOS PUBLICOS IPCA IlI FI 1,09 12,68 2,51 5,09 12,68 32,95 45,32
Var. INPC + 6% p.p. 0,19 2,79 0,02 0,83 2,79 12,52 15,12
CAIXA FI BRASIL 2024 VI TP RF.. 1,49 17,51 2,89 6,18 17,51 28,05 37,55
Var. IMA-B TOTAL p.p. -0,52 -5,44 0,04 -0,55 -5,44 -10,95 -19,24
BB CRED PRIV Il 1,10 12,20 2,43 5,12 12,20 24,52 43,08
Var. IPCA + 6% p.p. 0,13 2,35 -0,17 0,67 2,35 3,76 11,40
ITAU INSTITUCIONAL ALOCACAO DINAMICA RF FICFI 0,34 11,91 1,19 3,28 11,91 21,11 36,70
Var. IPCA p.p. -0,14 8,30 0,10 1,92 8,30 13,61 26,04
SANTANDER FIC FI INSTITUCIONAL REFERENCIADO DI 0,37 5,81 1,10 2,64 5,81 12,53 23,97
% do CDI 98,61 97,52 88,98 94,47 97,52 98,18 100,07
NTN-B 150545 3,08 33,55 3,17 8,05 33,55 51,92 71,55
Var. IMA-B TOTAL p.p. 1,07 10,60 0,32 1,33 10,60 12,92 14,76
NTN-B 150824 1,51 17,78 2,95 6,31 17,78 31,96 49,87
Var. IMA-B TOTAL p.p. -0,50 -5,17 0,10 -0,41 -5,17 -7,04 -6,93
NTN-B 150850 3,55 36,49 3,54 8,73 36,49 60,30 80,44
Var. IMA-B TOTAL p.p. 1,55 13,54 0,69 2,01 13,54 21,29 23,65
NTN-B 150535 1,25 28,41 2,63 6,58 28,41 43,36 61,59
Var. IMA-B TOTAL p.p. -0,76 5,46 -0,22 -0,14 5,46 4,36 4,80
NTN-B 150523 1,47 15,95 2,73 6,02 15,95 29,37 47,18
Var. IMA-B TOTAL p.p. -0,54 -7,01 -0,12 -0,70 -7,01 -9,64 -9,61
KINEA PE IV FEEDER INST | FIP ME 5,20 37,00 20,45 18,20 37,00

Var. IPCA + 6% p.p. 4,23 27,14 17,84 13,75 27,14

FICFIP KINEA PRIVATE EQUITY II.. -0,52 -26,25 -8,13 -8,33 -26,25 -40,11 37,48
% do CDI -138,40 -440,50 -656,06 -297,55 -440,50 -314,24 156,44
BTG PACTUAL ABSOLUTO INSTITUCIONAL FIQ FIA 7,19 39,23 9,97 18,71 39,23 68,43 118,49
Var. IBOVESPA p.p. 0,34 7,65 -0,44 4,17 7,65 17,06 26,47
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CONSULTORIA

Carteira: BERTIOGA Data Extrato: 31/12/2019
EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS
WA ASSET VALUATION FIA 8,11 33,05 11,17 16,06 33,05 46,51 81,39
Var. IBOVESPA p.p. 1,27 1,46 0,76 1,52 1,46 -4,86 -10,62
AZ QUEST ACOES FIC FIA 7,53 28,60 9,30 16,94 28,60 62,19 102,00
Var. IBOVESPA p.p. 0,69 -2,98 -1,11 2,40 -2,98 10,82 9,98
FIC DE FI EM AC}OES CAIXA VALAOR DIVIDENDOS RPPS 8,52 42,07 12,87 17,37 42,07 57,34 88,35
Var. indice Dividendos - IDIV p.p. -1,46 -3,09 -1,42 -4,96 -3,09 -10,98 -22,54
AZ QUEST SMALL MID CAPS FIC DE FIA 10,83 49,67 19,61 34,48 49,67 89,25 166,63
Var. IBOVESPA p.p. 3,98 18,09 9,20 19,94 18,09 37,89 74,61
ITAU FOF RPI ACOES IBOVESPA ATIVO FICFI 8,27 35,04 12,81 17,93 35,04 56,78 98,65
Var. IBOVESPA p.p. 1,42 3,46 2,41 3,39 3,46 5,42 6,63
BTG PACTUAL INSTITUCIONAL DIVIDENDOS FI DE ACOES 7,94 36,58 10,31 15,77 36,58 44,91 77,50
Var. IBOVESPA p.p. 1,09 4,99 -0,09 1,23 4,99 -6,45 -14,52
CDI 0,37 5,96 1,24 2,80 5,96 12,76 23,96
IBOVESPA 6,85 31,58 10,41 14,54 31,58 51,36 92,02
INPC + 6% 0,90 9,89 2,50 4,25 9,89 20,43 30,20
IPCA + 6% 0,97 9,86 2,60 4,45 9,86 20,75 31,68
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wLDB

CONSULTORIA

Carteira: BERTIOGA Data Extrato: 31/12/2019
Indexadores

Indexador No Més No Ano 3 meses 6 meses 12 meses 24 meses 36 meses
Renda Fixa

IRF-M 1 0,42 6,76 1,38 3,33 6,76 14,21 26,90
IRF-M 1+ 0,72 14,24 2,10 5,44 14,24 28,25 49,63
IRF-M TOTAL 0,62 12,03 1,86 4,72 12,03 24,05 42,91
IMA-B 5 1,24 13,15 2,62 5,47 13,15 24,32 39,95
IMA-B 5+ 2,60 30,37 3,02 7,64 30,37 50,45 69,64
IMA-B TOTAL 2,01 22,95 2,85 6,72 22,95 39,01 56,79
IMA-C TOTAL 0,40 19,41 1,84 5,35 19,41 41,36 56,88
IMA-GERAL ex-C TOTAL 0,91 12,63 1,90 4,54 12,63 23,66 39,60
IMA-GERAL TOTAL 0,90 12,82 1,90 4,56 12,82 24,14 40,06
IDKA 2 1,20 11,82 2,46 5,25 11,82 22,73 39,44
IDKA 20 3,94 44,26 3,32 8,71 44,26 73,70 94,85
CDI 0,37 5,96 1,24 2,80 5,96 12,76 23,96
Renda Variavel

IBOVESPA 6,85 31,58 10,41 14,54 31,58 51,36 92,02
IBRX 100 7,27 33,39 10,70 15,40 33,39 53,96 96,37
IBRX 50 6,56 29,15 9,81 13,17 29,15 47,91 87,58
SMALL CAP 12,65 58,20 21,15 32,65 58,20 71,06 155,48
IFIX 10,63 35,98 19,12 21,76 35,98 43,62 71,49

indice Consumo - ICON
indice Dividendos - IDIV 9,99 45,16 14,28 22,33 45,16 68,32 110,90

Indicadores Econémicos

IPCA 0,48 3,62 1,09 1,36 3,62 7,50 10,66
INPC 0,41 3,65 0,99 1,16 3,65 7,20 9,42
IGPM 2,09 7,32 3,09 2,80 7,32 15,42 14,81
SELIC 0,37 5,96 1,24 2,80 5,96 12,77 23,98

Meta Atuarial
IPCA + 4% 0,81 7,78 2,11 3,43 7,78 16,25 24,41
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IPCA + 5%
IPCA + 5,5%
IPCA + 5,89%
IPCA + 6%
INPC + 4%
INPC + 6%

0,89
0,93
0,96
0,97
0,74
0,90

8,82
9,34
9,74
9,86
7,81
9,89

2,35
2,48
2,57
2,60
2,00
2,50

3,94
4,19
4,39
4,45
3,23
4,25

8,82
9,34
9,74
9,86
7,81
9,89

18,49
19,62
20,50
20,75
15,93
20,43

Data Extrato: 31/12/2019

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

28,01
29,84
31,27
31,68
23,01
30,20
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EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

Movimentacdes

Data Ativo Aplicacao Resgate Quantidade Valor Cota
02/12/2019 SANTANDER FIC FI INSTITUCIONAL REFERENCIADO DI 237.000,00 0,00 1.299,25910800 182,4116519000
06/12/2019 SANTANDER FIC FI INSTITUCIONAL REFERENCIADO DI 122.000,00 0,00 668,36472000 182,5350687000
10/12/2019 SANTANDER FIC FI INSTITUCIONAL REFERENCIADO DI 4.280.000,00 0,00 23.438,68615200 182,6040919000
13/12/2019 SANTANDER FIC FI INSTITUCIONAL REFERENCIADO DI 80.000,00 0,00 437,84921700 182,7113009000
19/12/2019 SANTANDER FIC FI INSTITUCIONAL REFERENCIADO DI 165.000,00 0,00 902,44733500 182,8361541000
26/12/2019 SANTANDER FIC FI INSTITUCIONAL REFERENCIADO DI 0,00 1.434.788,99 7.842,39917300 182,9528131000
26/12/2019 SANTANDER FIC FI INSTITUCIONAL REFERENCIADO DI 0,00 80.105,74 437,84921700 182,9528131000
26/12/2019 SANTANDER FIC FI INSTITUCIONAL REFERENCIADO DI 0,00 165.105,27 902,44733500 182,9528131000
27/12/2019 SANTANDER FIC FI INSTITUCIONAL REFERENCIADO DI 619.000,00 0,00 3.382,76490300 182,9864084000
30/12/2019 SANTANDER FIC FI INSTITUCIONAL REFERENCIADO DI 65.000,00 0,00 355,15432200 183,0190314000
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EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS
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EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

Ativo Estratégia Volatilidade VaR Rent. Valor(R$) % Carteira

ITAU INSTITUCIONAL ALOCACAO DINAMICA RF FICFI Artigo 7° IV, Alinea a 0,02 0,02 0,34 98.823.342,07 17,16
SANTANDER FIC FI INSTITUCIONAL REFERENCIADO DI Artigo 7° IV, Alinea a 0,03 0,02 0,37 27.175.597,73 4,72
BB PREV RF VI Artigo 7° I, Alinea b 1,08 0,16 0,92 16.432.852,17 2,85
BB PREVIDENCIARIO RF TITULOS PUBLICOS IPCA Ill FI Artigo 7° I, Alinea b 1,74 0,23 1,09 9.442.164,08 1,64
BB CRED PRIV Il Artigo 7° VII, Alinea b 2,03 0,26 1,10 3.847.199,48 0,67
BB PREV ALOC FIC Artigo 7° I, Alinea b 2,55 0,31 0,96 30.206.800,45 5,25
BB PREV RF IPCA Artigo 7° I, Alinea b 2,69 0,35 1,45 16.369.960,72 2,84
NTN-B 150523 Artigo 7° |, Alinea a 2,70 0,35 1,47 21.916.373,85 3,81
CAIXA FI BRASIL 2024 VI TP RF.. Artigo 7° I, Alinea b 3,72 0,46 1,49 19.814.886,00 3,44
NTN-B 150824 Artigo 7° 1, Alinea a 3,72 0,46 151 10.380.513,99 1,80
FUNDO DE INVESTIMENTO CAIXA BRASIL 2030 Il TP RF.. Artigo 7° I, Alinea b 5,69 0,64 1,10 17.022.438,00 2,96
NTN-B 150535 Artigo 7° I, Alinea a 7,00 0,78 1,25 116.418.166,97 20,22
FIC DE FI EM ACOES CAIXA VALAOR DIVIDENDOS RPPS Artigo 8° I, Alinea a 7,55 1,17 8,52 3.886.165,83 0,67
BTG PACTUAL INSTITUCIONAL DIVIDENDOS FI DE ACOES Artigo 8° I, Alinea a 7,87 1,18 7,94 8.037.735,34 1,40
ITAU FOF RPI ACOES IBOVESPA ATIVO FICFI Artigo 8° Il, Alinea a 8,42 1,25 8,27 43.708.352,24 7,59
BTG PACTUAL ABSOLUTO INSTITUCIONAL FIQ FIA Artigo 8° I, Alinea a 8,57 1,22 7,19 48.225.746,28 8,37
WA ASSET VALUATION FIA Artigo 8° I, Alinea a 9,28 1,33 8,11 9.144.965,13 1,59
AZ QUEST ACOES FIC FIA Artigo 8° I, Alinea a 9,32 1,31 7,53 12.563.398,13 2,18
NTN-B 150545 Artigo 7° I, Alinea a 9,97 1,18 3,08 10.012.274,59 1,74
NTN-B 150850 Artigo 7° 1, Alinea a 11,16 1,32 3,55 13.563.356,59 2,36
AZ QUEST SMALL MID CAPS FIC DE FIA Artigo 8° I, Alinea a 13,35 1,87 10,83 21.068.181,65 3,66
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