REUNIAO ORDINARIA DO CONSELHO ADMINISTRATIVO

Ata CA. n° 11/2021. Aos dezoito dias do més de novembro de 2.021, as 09:30, de forma remota,
reuniram-se 0s membros do Conselho Administrativo do Instituto, Adriano Gonzaga da Costa,
André Girenz Rodrigues, Jean Carlo Muniz, Juliana Veiga dos Santos, Maria Guilherme de
Almeida, Renato Martins Fernandes, Rita de Céassia Ferreira Furlan e Waldemar Cesar Rodrigues
de Andrade, Presidente do BERTPREV, com a presenca da Sra. Kétia Hidalgo, Coordenadora
Administrativo-Financeira e da Sra. Rejane Westin da Silveira Guimardes, Coordenadora
Juridico-Previdenciéria, e a presenca do Presidente do Comité de Investimentos, o Sr. Roberto
Cassiano Guedes. Dando inicio a pauta da Reunido Ordinaria, o Sra. Kétia lembrou aos
presentes que foram enviados por e-mail os arquivos com as atas do Comité de Investimentos n°s
46, 47, 48 e 49/2021 (atas de Outubro/2021), Relatério de Investimentos Outubro/2021. Passou-
se a apreciacao das atas do Comité de Investimentos, deliberou o conselho por unanimidade em
referendar as atas n° 46, 47, 48 e 49/2021 (atas de Outubro/2021). A Sra. Katia apresentou o
resultado dos investimentos no més de Outubro/2021. Em resumo, o resultado mensal foi de R$
620.053.716,56, apresentando uma variacdo negativa em virtude da marcacdo a mercado, e
apresentando queda no ano de R$ 33.710.883,78, conforme quadro abaixo, sendo explicado
também pelo Sr. Roberto Cassiano.

Més Saldo Anterior | Saldo Atual Retorno Retorno(%) Meta (%)
Janeiro 632.604.044,99 628.550.692,00 - 5.213.352,99 -0,82 0,67
Fevereiro 628.550.692,00 625.527.967.57 -5.494.125,51 - 0,86 1,24
Margo 625.527.967,57 630.731.256,75 2.858.289,18 0,46 1,42
Abril 630.731.256,75 639.811.098,30 6.839.841,55 1,08 0,73
Maio 639.811.098,30 651.334.040,48 9.254.898,01 1,44 1,28
Junho 651.334.040,48 656.558.804,57 3.180.764,09 0,49 0,98
julho 656.558.804,57 650.921.752,67 -7.762.051,89 -1,18 1,43
Agosto 650.921.752,67 643.149.587,69 -9.826.275,09 -1,50 1,34
Setembro | 643.149.587,69 635.280.042,33 -10.069.545,36 -1,56 1,61
Outubro 635.280.042,33 620.053.716,56 -17.479.325,77 -2,74 1,68
TOTAL -33.710.883,78 -5,14 13,09
Na sequéncia foi apresentada a politica de investimentos para o exercicio de 2022, e apés as
devidas explicactes do Sr. Roberto Cassiano Guedes, foi aprovada por unanimidade a minuta.
- Posigdo -
} _ ;:;T;:;d;o Lin:nite ba~se Atu_al da Limifce Estratégia e
Tipo de Ativo 4695/18 CMN Pr;—:eelsltlao Cartel-ra (%) In:t:/r;or Alvo (%) Saites
% 21/10/2021 %)
Titulos Publico de emissdo do TN (SELIC) — Art. 79,1, “a”. 25,5% 20,00% | 52,00% 100,00%
FI 100% Titulos TN- Art. 72, I, "b" 100,00% 100,00% 10,2% 5,00% 7,9% 50,00%
ETF - 100% Titulos Publicos Art. 72,1, “c”. 0,00% 0,00% 0,00% 50%
Diretamente em Operagdes Compromissadas com TP - Art. 79, Il 5,00% 5,00% 0,00% 0,00% 0,00% 5,00%




Fl Renda Fixa "Referenciado"- Art. 79, Ill, Alinea “a” 0,00% 0,00% 0,00% 50,00%
60,00% 70,00%

ETF - Renda Fixa "Renda Fixa"- Art. 79, Ill, Alinea “b” 0,00% 0,00% 0,00% 50,00%

Fl Renda Fixa - Geral - Art. 79, IV, Alinea “a” 32,0% 0,00% 5,5% 50,00%
40,00% 50,00%

ETF - Demais Indicadores de Renda Fixa - Art. 72, IV, Alinea “b” 0,00% 0,00% 0,00% 50,00%

Letras Imobilidrias Garantidas - Art. 72, V, Alinea “b” 20,00% 20,00% 0,00% 0,00% 0,00% 10,00%

CDB - Certificado de Depdsito Bancario - Art. 72, VI, Alinea “a” 15,00% 0,00% 0,00% 0,00% 10,00%
15,00%

Poupanga - Art. 79, VI, Alinea “b” 15,00% 0,00% 0,00% 0,00% 10,00%

Fundo de Direitos Creditérios Cota Sénior - Art. 72, VII, "a" 10,00% 0,00% 0,00% 0,00% 10,00%

Fundo Renda Fixa - Crédito Privado - Art. 72, VII, "b" 5,00% 15,00% 0,7% 0,00% 0,60% 10,00%

Fl Debéntures de Infraestrutura - Art. 72, VII, "c" 10,00% 0,00% 0,00% 0,00% 2,00%

Subtotal 68,4% 66,0%

Fl de A¢des - indices com no minimo 50 a¢des - Art. 82, | "a" 0,00% 0,00% 0,00% 30,00%
30,00% 40,00%

ETF - indice de A¢des com no minimo 50 acdes - Art. 82,1 "b" 0,00% 0,00% 0,00% 20,00%

FI de AgGes - Geral - Art. 82, I "a" 21,5% 0,00% | 22,00% 30,00%
20,00% 30,00%

ETF - Demais indices de A¢es - Art. 82, I "b" 0,00% 0,00% 0,00% 20,00%

FI Multimercado - Aberto - Art. 82, llI 10,00% 10,00% 0,00% 0,00% 0,0% 10,00%

Fundo de Investimento em Participac¢des - FIP - Art. 82, IV "a" 5,00% 3,7% 0,00% 4,5% 5,00%

Fundo de Investimento Imobiliario - FlI- Art. 82, IV 'b" 5,00% 10,00% 0,00% 0,00% 0,00% 10,00%

Fi A¢Oes - Mercado de Acesso - Art.82, IV, C 5,00% 0,00% 0,00% 0,00% 5,00%

Fundo de investimentos no Exterior - Art. 9°-A, | 10,00% 0,00% 0,00% 0,0% 10,00%

Fundo de investimentos no Exterior - Art. 9°-A, Il 10,00% 10,00% 4,5% 0,00% 5,0% 10,00%

Fundo de investimentos no Exterior - Art. 9°-A, Il 10,00% 1,9% 0,00% 2,50% 10,00%

Subtotal 31,6% 34,0%
Total Geral 100,00% 100,00%

Dando prosseguimento, para a apreciacdo do pedido registrado na ata da reunido Ordinaria do
Conselho Fiscal de 27/10/2021, de que as reunides dos conselhos do BERTPREV sejam
permutadas, ou seja, que as reunides deste Conselho Administrativo sejam na quarta semana do
més enquanto que as do Conselho Fiscal na terceira semana, fica deliberado a elaboracdo de
memorando solicitando ao Conselho Fiscal justificativas para o pedido, a fim de aprecia-lo
corretamente. Na sequéncia, foi apreciada minuta e calendario da Educacédo Previdenciaria —
Pré-Aposentadoria e, apos explicacdo da Sra. Rejane, Coordenadora Juridico-Previdenciaria, foi
aprovada por unanimidade. Ademais, foi apresentada a minuta de Resolucdo que altera a
Resolucdo CA ° 02/2021, tendo em vista que na reunido deste conselho em 21/10/2021 houve
explicacédo por parte do Comité de Investimentos acerca dos motivos da proposta de alteracéo,
em especifico em seu artigo 18, sendo aprovada por unanimidade conforme a seguir: “Art. 18. As
operacdes de negociacdes de Titulos Publicos Federais deverdo ser realizadas por instituicdo
financeira integrante da relagdo de Instituicbes habilitadas como “dealers” do mercado aberto
pela Secretaria do Tesouro Nacional — STN (https://www.gov.br/tesouronacional/pt-br/divida-
publica-federal/mercado-interno/dealers) ou Banco Central do Brasii - BACEN
(https:/iwww4.bcb.gov.br/Pom/demab/dealers/rel_dealers 100821 310122.pdf) ou outras que



vierem a substitui-las independente de vencimento e tipo de titulo por tratarem-se de instituicées
de solidez e confiabilidade, que obrigatoriamente utilize plataforma eletrénica aceita pelas duas
instituicées e esteja credenciada no BERTPREV.” Por fim, quanto ao PL que altera a Lei 95/13,
com base nos autos do Proc. Adm. 092/21 - BERTPREV, que justifica a minuta aprovada por
este Conselho, fica deliberada a expedicdo de oficio a Prefeitura de Bertioga solicitando que a
minuta produzida pelo BERTPREV seja recepcionada na integra pelo Executivo com brevidade
de envio do PL a Camara de Bertioga. Esta ata e seus anexos estardo disponibilizados para
consulta no site do BERTPREV, www.bertprev.sp.gov.br. Nada mais havendo a tratar, encerrou-se
a reunidao as 11:50, sendo lavrada a ata por mim, André Girenz Rodrigues, secretario deste
Conselho, e apos lida e discutida a mesma foi colocada em votacao e aprovada por unanimidade,
gue segue assinada pelos presentes.

Waldemar Cesar Rodrigues de Andrade

Adriano Gonzaga da Costa

André Girenz Rodrigues

Jean Carlo Muniz

Juliana Veiga dos Santos

Maria Guilherme de Almeida

Renato Martins Fernandes

Rita de Cassia Ferreira Furlan

Participantes

Katia Hidalgo Daia

Rejane Westin da Silveira Guimarées

Roberto Cassiano Guedes
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Ata n® 46/2021 — aos seis dias do més de outubro do ano de dois mil e vinte e um, as 9 horas,
reuniram-se os membros do Comité de Investimentos, Roberto Cassiano Guedes - Presidente
do Comité, Evanilson Fischer Matos Siqueira — Secretario do Comité, Clayton Faria Schmidt,
Patricia Ramos Quaresma, Victor Mendes Neto. Iniciou-se a analise conjuntural de mercado
e monitoramento das varidveis macroecondmicas, constatamos os seguintes parametros,
com base nas informagdes das atas do COPOM merecedores de destaque, conforme Relatdrio
Focus de 04/10/2021:

COPOM Referéncia Exercicio Situagdo | Anterior |Atual
Taxa Selic Atual 02/08/21a22/09/21 2021 Elevacdo 5,25% 6,25%
Fonte: Banco Central do Brasil == -
) Previsao
Indice Referéncia Exercicio Situagdo

Anterior Atual
Meta Taxa Selic (final de periodo) Mediana agregada 2021 Estavel 8,25 8,25
PIB Mediana agregada 2021 Estavel 5,04 5,04
Cotagdo do Ddlar (final do periodo) Mediana agregada 2021 Estavel 5,20 5,20
IPCA (Expectativas - Curto Prazo) Mediana agregada 2021 Elevacdo 8,45 8,51
Divida Liquida do Setor Publico (% PIB) Mediana agregada 2021 Reducdo 61,00 60,95
Resultado Primario (% PIB) Mediana agregada 2021 Estavel -1,50 -1,50
Tx. Juros (ETTJ-IPCA 8316 d.u. - 2054) Anbima —04/10/2021 2021 Elevagdo 5,0753 5,1433
T Juros (ETT-PCA 7560 d.u. - 2051) | Anbima—04/10/2021 | 2021 | Elevagio | 50686 | 51368
Tx. Juros (ETTJ-IPCA 5040 d.u. - 2041) Anbima —04/10/2021 2021 Elevacdo 5,0317 5,1012
Tx. Juros (ETTJ-IPCA 2520 d.u. - 2031) Anbima - 04/10/2021 2021 Elevacdo 4,9208 4,9944
Tx. Juros (ETTJ-IPCA 1260 d.u. - 2026) Anbima —04/10/2021 2021 Elevacdo 4,6990 4,9410
Tx. Juros (ETTJ-IPCA 504 d.u. - 2023) Anbima —04/10/2021 2021 Elevagdo 4,0329 4,1398
Ibovespa 05/10/2021 2021 Elevagdo 110.123 110.457
Risco Brasil (JP Morgan) 7074‘/10/2021¥ 2021 Elevacao 322 334 :
Fonte: Banco Central do Brasil; Anbima; BM&F; ] P Morgan

Fechamento | Fechamento

Posicdo dos Investimentos Julho /21-Agosto/21 | 2021 em Mil Ll Agosty

650.921 643.149

A expectativa da Selic meta ao final deste exercicio segue estimada em 8,25%. Os diferentes
vértices da ETTJ ja precificaram o patamar estimado para a elevacdo da taxa SELIC, e vem em
alta desde o ultimo més em fun¢do das expectativas acerca da reducao dos estimulos
financeiros e da elevagdo dos juros nos Estados Unidos. Uma elevagdo mais significativa nas
curvas de juros podera ocorrer em fungdo de reavaliagio da trajetdria da divida publica
atualmente suavizada em razao do incremento das receitas causado pelo ciclo inflacionario, e
também por conta de redugdo na politica de estimulos monetarios praticada pelos/b7ncos

-
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centrais das principais economias mundiais. Nesta ultima semana a ETT) apresentou elevacdo
em todos os vértices com impacto patrimonial negativo na carteira de renda fixa em razio da
marcagao a mercado. O risco Brasil teve elevagdo; no IBOVESPA houve elevacdo para 110.457
pontos, todavia o segmento de renda varidvel apresentou variacdo patrimonial negativa.
Acusamos o Relatorio Semanal dos Investimentos, posicdo em 04/10/2021 com o patriménio
de RS 634 391M. Foi emltlda a segumte APR.:

‘ APR Data da Operagao Movnmento RS | Apllca;ao/Resgate l Produto |

- — —_

33/2021 30/09/2021 100 OOO 00 Aplicacao SANTANDER RF REF DI TITULOS PUBLICOS PREMIUM FIC Fl \

Nada mals foi encerrada a reunlao as 16:10 horas, e lavrada em ata.

Clayton Faria Schmidt %
0l b ‘/ N
Evanilson Fischer Matos Siqueira BN g&w"‘\ JL/ L /’ o e
- J ’
M~—
. ;____-
Roberto Cassiano Guedes \“Uc’m

Patricia Ramos Quaresma &\j}( @Wk— 3

Victor Mendes Neto
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Ata n° 47/2021 - aos treze dias do més de outubro do ano de dois mil e vinte e um, as 9 ho-
ras, reuniram-se os membros do Comité de Investimentos, Roberto Cassiano Guedes - Presi-
dente do Comité, Evanilson Fischer Matos Siqueira — Secretdrio do Comité, Clayton Faria
Schmidt, Patricia Ramos Quaresma, Victor Mendes Neto e o Sr. Waldemar Cesar Rodrigues
de Andrade — Presidente do BERTPREV. Iniciou-se a anadlise conjuntural de mercado e moni-
toramento das varidveis macroecondmicas, constatamos os seguintes parametros, com base
nas informagdes das atas do COPOM merecedores de destaque, conforme Relatério Focus
de 11/10/2021: »

COPOM Referéncia Exercicio | Situagdo |Anterior |Atual
Taxa Selic Atual 02/08/21a 22/09/21 2021 Elevacdo 5,25% 6,25%
Fonte: Banco Central do Brasil
Previsdo

fndice Referéncia Exercicio Situacdo

Anterior Atual
Meta Taxa Selic (final de periodo) Mediana agregada 2021 Estavel 8,25 8,25
PIB Mediana agregada 2021 Estavel 5,04 5,04
Cotacdo do Délar (final do periodo) Mediana agregada 2021 Elevagdo 5,20 5,25
IPCA (Expectativas - Curto Prazo) Mediana agregada 2021 Elevagdo 8,51 8,59
Divida Liquida do Setor Publico (% PIB) Mediana agregada 2021 Redugdo 60,95 60,90
Resultado Primario (% PIB) Mediana agregada 2021 Elevacdo -1,50 -1,40
Tx. Juros (ETTJ-IPCA 8316 d.u. - 2054) Anbima - 11/10/2021 2021 Elevacdo 5,1433 5,1889
Tx. Juros (ETTI-IPCA 7560 d.u. - 2051) | Anbima—11/10/2021 | 2021 Elevacdo 5,1368 5,1812
Tx. Juros (ETTJ-IPCA 5040 d.u. - 2041) | Anbima —11/10/2021 2021 Elevacdo 5,1012 5,1392
Tx. Juros (ETTJ-IPCA 2520 d.u, - 2031) | Anbima -11/10/2021 2021 Elevacio 4,9944 5,0129
Tx. Juros (ETTI-IPCA 1260 d.u. - 2026) Anbima - 11/10/2021 2021 Redugio 4,9410 4,7608
Tx. Juros (ETTJ-IPCA 504 d.u. - 2023) Anbima - 11/10/2021 2021 Redugdo 4,1398 4,0517
Ibovespa 11/10/2021 2021 Elevacdo 110.123 112.180
Risco Brasil (JP Morgan) 07/10/2021 2021 Reducdo 334 326
Fonte: Banco Central do Brasil; Anbima; BM&F; J P Morgan.

Fechamento | Fechamento

Posi¢cdo dos Investimentos Julho /21-Agosto/21 | 2021 em Mil dulho Agosto

650.921 643.149

A expectativa da Selic meta ao final deste exercicio segue estimada em 8,25%. Os diferente

vértices da ETTJ ja precificaram o patamar estimado para a elevacdo da taxa SELIC, e
permanecem em alta desde o Gltimo més em fungdo das expectativas acerca da reducdo dos
estimulos financeiros e da elevagdo dos juros nos Estados Unidos. Uma elevacdo mais
significativa nas curvas de juros podera ocorrer em fungdo de reavaliacdo da trajetéria da
divida publica atualmente suavizada em razdo do incremento das receitas causado pelo ciclo
inflaciondrio, e também por conta de redugdo na politica de estimulos monetérios praticada
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pelos bancos centrais das principais economias mundiais. Nesta Ultima semana a ETTJ
apresentou elevacao em todos os vértices, exceto nos vértices 1260 d.u. e 504 d.u., com
impacto patrimonial positivo na carteira de renda fixa em razdo da marcagao a mercado. O
risco Brasil teve redugdo; no IBOVESPA houve elevagdo para 112.180 pontos, o segmento de
renda varidvel apresentou variagdo patrimonial positiva. Acusamos o Relatério Semanal dos
Investimentos, posi¢ao em 08/10/2021 com o patriménio de RS 640.452M. Recebido e-mail
da CAF, com informagdo prestada sobre a duracdo do passivo atuarial de aproximadamente
29 anos resultando em uma taxa de juros para 2022 equivalente a 5,00% a.a. conforme
Instru¢do Normativa - SPREV n? 2 de 21/12/2018 combinado com Portaria 6.132 de
25/05/2021. Tal documento juntamente com a relagdo de Dealers de mercado aberto serdo
juntados ao processo que trata da instrucdo de possivel aquisicdo de Titulos Publicos
Federais. Considerando a referida taxa de juros, observa-se que a partir dos vértices ETTJ-
IPCA 2520 d.u. uma eventual aquisicdo no momento presente satisfaria a meta atuarial ja
definida para o proximo exercicio. Em razdo dos referidos estudos e alteragdo da Resolugao
02/2021 — C.A. — BERTPREV, ficam designados os membros do Comité de Investimentos a
participarem da proxima reunido do Conselho Administrativo a ser realizada no dia 21 de
outubro de 2021 as 9 horas.

APR Data da Operacdo | Movimento R$ | Aplicacdo/Resgate | Produto
94/2021 | 08/10/2021 2.955.000,00 : Aplicacdo | SANTANDER RF REF. DI TITULOS PUBLICOS PREMIUM FIC FI
95/2021 | 08/10/2021 190.000,00 Aplicagdo SANTANDER RF REF. DI TITULOS PUBLICOS PREMIUM FIC Fl

Nada mais, foi encerrada a reunido as 16:10 horas, e lavrada em ata.
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Bertprev
Hipoteses e Premissas
Outubro, 2021,

Sdo Paulo, 07 de outubro de 2021.

Ao

llmo. Sr.

Waldemar Cesar Rodrigues de Andrade
Presidente

Instituto de Prev. Social dos Serv. Publicos do Municipio de Bertioga
BERTIOGA - SP

REF.: Carta de Premissas e Hipoteses

Prezado Senhor:

Considerando o inicio dos trabalhos da avalia¢io atuarial de 2022, base 2021,
estamos encaminhando este documento para a confirmagdo das premissas e
hipoteses a serem utilizadas nesta avaliagio como segue:

1. Hipdteses Financeiras

2021 2022
DB 31/12/2020 DB 31/12/2021
Hipoteses Valores Valores
Taxa de Juros Real 5,46 5,00
Taxa Real de Crescimento do Salirio por Mérito 1,00 1,00
Projecdo de Crescimento Real do Saldrio por Produtividade - -
Projecdo de Crescimento Real dos Beneficios do Plano - -
Fator de Determinagdo do valor real ao longo do tempo dos Saldrios 100,00 100,00
Fator de Determinagio do valor real ao longo do tempo dos Beneficios 100,00 100,00
2. Hipoteses Biométricas
2021 2022
DB 31/12/2020 | DB 31/12/2021
Hipoteses Valores Valores
Novos Entrados nio utilizada ndo utilizada
Téabua de Mortalidade de Vilido (evento gerador de morte) IBGE 2018 IBGE 2019*
Tibua de Mortalidade de Vilido (evento gerador de sobrevivéncia) IBGE 2018 IBGE 2019*
Tdbua de Mortalidade de Invalido IBGE 2018 IBGE 2019*
Tébua de Entrada em Invalidez Alvaro Vindas Alvaro Vindas
Composicio Familiar BASE DE DADOS | BASE DE DADOS

* A Tabua IBGE 2019 podera ser alterada caso até a data dos caleulos a SPREV defina nova versio.

Exacrrus Consultoria Atuarial
www.exacttus.com.br - F:(11) 5083-9734




Bertprev
Hipoteses e Premissas
Outbro, 2021.

A duragdo do passivo “Duration” calculado conforme indicado na Instrugio
Normativa n.° 2 de 21/12/2018 utilizando os valores informados no fluxo atuarial
indicam o “Duration” de 28,8069 anos para 0 BERTPREV. Considerando a taxa
de juros indicada na Portaria n.° 6.132 de 25/05/2021 com o “Duration” de 29
anos conforme critério de arredondamento temos que a taxa de juros a ser
utilizada na avaliagdo atuarial de 2022 ¢ de 5,00% a.a.

Sao Paulo, 07 de outubro de 2021.
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EXACTTUS CONSULTORIA ATUARIAL LTDA /

CIBAN®111

DE ACORDO:

Data ¢ Assinatura:

BERTPREV - Instituto de Prev. Social dos Serv. Publicos do Municipio de
Bertioga

Exacrrus Consultoria Atuarial
www.exacttus.com.br - F:(11) 5083-9734
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ESTADO DE SAO PAULO

Comité de Investimentos

Ata n® 48/2021 — aos vinte dias do més de outubro do ano de dois mil e vinte e um; as 9 horas,
reuniram-se os membros do Comité de Investimentos, Roberto Cassiano Guedes - Presidente
do Comité, Evanilson Fischer Matos Siqueira — Secretario do Comité, Clayton Faria Schmidt,
Patricia Ramos Quaresma, Victor Mendes Neto e o Sr. Waldemar Cesar Rodrigues de An-
drade - Presidente do BERTPREV. Iniciou-se a andlise conjuntural de mercado e monitora-
mento das varidveis macroeconémicas, constatamos os seguintes parametros, com base nas
informagdes das atas do COPOM merecedores de destaque, conforme Relatério Focus de

18/10/2021: ﬁ*’f

COPOM Referéncia Exercicio | Situa¢do |Anterior Atual
Taxa Selic Atual 02/08/21 a 22/09/21 2021 Elevacio 5,25% 6,25%
Fonte: Banco Central do Brasil
Previsdo

indice Referéncia Exercicio | Situagdo

Anterior Atual
Meta Taxa Selic (final de periodo) Mediana agregada 2021 Estdvel 8,25 8,25
PIB Mediana agregada 2021 Redugdo 5,04 5,01
Cotacdo do Délar (final do periodo) Mediana agregada 2021 Estavel 5,25 5,25
IPCA (Expectativas - Curto Prazo) Mediana agregada 2021 Elevacdo 8,59 8,69
Divida Liquida do Setor Publico (% PIB) Mediana agregada 2021 Redugdo 60,90 60,60
Resultado Primario (% PIB) Mediana agregada 2021 Estdvel -1,40 -1,40
Tx. Juros (ETTJ-IPCA 8316 d.u. - 2054) Anbima - 19/10/2021 2021 Elevacdo 5,1889 5,3996
Tx. Juros (ETTJ-IPCA 7560 d.u. - 2051) | Anbima —19/10/2021 2021 Elevago 5,1812 5,3779
Tx. Juros (ETTJ-IPCA 5040 d.u. - 2041) | Anbima-19/10/2021 2021 Elevagdo 5,1392 5,2893
Tx. Juros (ETTJ-IPCA 2520 d.u. - 2031) | Anbima -19/10/2021 2021 Elevagdo 5,0129 5,1792
Tx. Juros (ETTJ-IPCA 1260 d.u. - 2026) | Anbima -19/10/2021 2021 Elevacdo 4,7608 5,0564
Tx. Juros (ETTJ-IPCA 504 d.u. - 2023) Anbima — 19/10/2021 2021 Elevacio 4,0517 4,5202
Ibovespa 11/10/2021 2021 Elevagdo 110.123 110.672
Risco Brasil (JP Morgan) 18/10/2021 2021 Reducdo 334 327
Fonte: Banco Central do Brasil; Anbima; BM&F; | P Morgan.

Fechamento | Fechamento

Posi¢do dos Investimentos Agosto/21-Setembro/21 | 2021 em Mil Agosto Setembro i ¥

650.921 635.280 \/(>

A expectativa da Selic meta ao final deste exercicio segue estimada em 8,25%. Os diferentes
vértices da ETT) ja precificaram o patamar estimado para a elevacao da taxa SELIC, e
permanecem em alta desde o ultimo més em fungdo das expectativas acerca da redugdo dos
estimulos financeiros e da elevagdo dos juros nos Estados Unidos. Uma elevacdo mais
significativa nas curvas de juros podera ocorrer em funcdo de reavaliagdo da trajetoria da
divida publica atualmente suavizada em razdo do incremento das receitas causado pelo ciclo ‘%
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ESTADO DE SAO PAULO

inflacionario, e também por conta de redugdo na politica de estimulos monetarios praticada
pelos bancos centrais das principais economias mundiais. Nesta Gltima semana a ETT)
apresentou elevagao em todos os vértices, com impacto patrimonial negativo na carteira de
renda fixa em razdo da marcagao a mercado. O risco Brasil teve redugdo; no IBOVESPA houve
elevacdo para 110.672 pontos, o segmento de renda varidvel apresentou variacdo patrimonial
positiva. Acusamos o recebimento do Relatério de Investimentos Mensal da LDB referente a
competéncia de setembro/2021 com o patrimdnio de RS 635.280M, o Relatério Semanal dos
Investimentos, posi¢do em 14/10/2021 com o patriménio de RS 640.471M. Em razdo da
reunido do COPOM e alteragdo do calendario municipal, a reunido da préxima semana sera
realizada no dia 28/10/2021. Foram emitidas as seguintes APRS.

Nada mais, foi encerrada a reunido as 16:40 horas, e lavrada em ata.

Clayton Faria Schmidt X WMM—‘

Evanilson Fischer Matos Siqueira &wugxﬁkh I Riolome.—.
——d

Roberto Cassiano Guedes

Patricia Ramos Quaresma

Victor Mendes Neto

Waldemar Cesar Rodrigues de Andrade UQ g

APR Data da Operagdo | Movimento R$ | Aplicago/Resgate | Produto \
96/2021 | 22/10/2021 : 150.000,00 Resgate SANTANDER RF REF. DI TITULOS PUBLICOS PREMIUM FIC FI |
97/2021 | 27/10/2021 2.340.000,00 Resgate SANTANDER RF REF. DI TITULOS PUBLICOS PREMIUM FIC FI
98/2021 |22/10/2021 | 35.000,00 Resgate SANTANDER RF REF. DI TITULOS PUBLICOS PREMIUM FIC Fl
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Prezados Senhores,

Este documento tem por objetivo apresentar as principais caracteristicas e informagdes referente a sua carteira de
investimentos, na intencéo de ajuda-lo na tomada de decisdo e acompanhamento da mesma.

As informag@es contidas neste documento se destinam somente a orientacdo de carater geral e fornecimento de
informagdes sobre o tema de interesse. Nossos estudos sdo baseados em informacdes disponiveis ao publico,
consideradas confiaveis na data de publicacdo. Dado que as opiniées nascem de julgamentos e estimativas, estdo
sujeitas a mudancas. Nossos relatérios ndo representam oferta de negociagao de valores mobiliarios ou outros
instrumentos financeiros.

Informagdes adicionais sobre quaisquer empresas, valores mobiliarios ou outros instrumentos financeiros podem ser
obtidas mediante solicitagdo.

O presente relatorio apresenta todas as informacges e indices disponiveis até o dia 30.09.2021.

N&o é permitido a divulgacéo e a utilizacéo deste e de seu respectivo contelido por pessoas nao autorizadas pela LDB
CONSULTORIA FINANCEIRA.

Permanecemos a disposi¢do para quaisquer esclarecimentos que se fizerem necessarios e muito obrigado,

Equipe LDB Empresas.



wLDB

CONSULTORIA

Carteira: BERTIOGA Data Extrato: 30/09/2021

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

Posicédo de Ativos e Enquadramento

RENDA FIXA 67,85%

Artigo 7° I, Alinea a (Titulos do Tesouro Nacional)
Volatilid. Rentab. Rentab.

. . - 0 .
Emissor Titulo Publico a.a. (%) Més (%)  Ano (%) Valor (R$) % Carteira
TESOURO NTN-B 150535 8,25 -1,24 -6,47 109.910.193,50 17,30
NACIONAL
TESOURO NTN-B 150824 3,67 0,98 1,08 10.313.505,92 1,62
NACIONAL
TESOURO NTN-B 150850 9,83 -1,68 -8,14 11.709.095,16 1,84
NACIONAL
TESOURO NTN-B 150545 8,88 -1,25 -6,24 9.084.123,70 1,43
NACIONAL
TESOURO NTN-B 150523 2,55 1,15 3,01 22.708.403,24 3,57
NACIONAL
Sub-total Artigo 7°1, Alinea a 7,11 -0,81 -4,92 163.725.321,52 25,77

Artigo 7° 1, Alinea b (Fundos 100% Titulos Publicos)
Volatilid. Rentab. Rentab.

Gestor Admin. Ativo a.a. (%) Més (%)  Ano (%) Valor (R$) % Carteira PL do Fundo % Fundo
BB BB BB PREV RF IPCA 2,55 1,13 2,87 16.953.659,09 2,67 352.300.304,40 481
BB BB BB PREV RF VI 1,58 1,30 4,66 5.795.005,20 0,91 243.602.920,53 2,38
CEF CEF FI CAIXA BRASIL 2030 Il TP RF 6,57 -0,49 4,90 16.160.241,60 2,54 64.664.276,21
CEF CEF CAIXA FI BRASIL 2024 VI TP RF.. 3,66 0,96 0,89 19.720.961,00 3,10 214.143.376,75 9,21
BB BB BB PREV RF TITULOS PUBLICOS IPCA Il FI 2,07 1,20 3,51 6.098.910,32 0,96 577.676.368,77 1,06
Sub-total Artigo 7° 1, Alinea b 3,31 0,69 0,28 64.728.77721 10,19
Artigo 7° IV, Alinea a (Fundos de Renda Fixa)
Gestor Admin. Ativo V;).Iaa.ti(l(;((,j). T/Ieélt?&) iir:?&) Valor (R$) % Carteira PL do Fundo % Fundo
ITAU ITAU ITAU INSTITUCIONAL ALOCACAO DINAMICA RF FICFI 0,68 0,84 2,32 104.013567,18 16,37 3.004.123.781,71 3,36
BRAM BRADESCO BRADESCO FIC FI RF ALOCACAO DINAMICA 2,86 -0,15 1,65 40.158.299,25 6,32 1.272.446.776,14 3,16
SANTANDER SANTANDER SANTANDER RF REFERENCIADO DI TP PREMIUM FICFI 0,28 0,45 2,45 54.170.907,45 8,53 5.017.787.392,83 1,08
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wLDB

CONSULTORIA

Carteira: BERTIOGA Data Extrato: 30/09/2021

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

Volatilid. Rentab. Rentab.

. . 0 : o
Gestor Admin. Ativo a.a. (%) Més (%)  Ano (%) Valor (R$) % Carteira PL do Fundo % Fundo
Sub-total Artigo 7° IV, Alinea a 0,88 0,53 1,45 198.342.773,88 31,22
Artigo 7° VII, Alinea b (Fundos Renda Fixa "Crédito Privado")
. . Volatilid. Rentab. Rentab. .
0, 0,
Gestor Admin. Ativo a.a. (%) Més (%)  Ano (%) Valor (R$) % Carteira PL do Fundo % Fundo
BB BB BB PREV RF CREDITO PRIVADO IPCA Il FI 2,95 0,92 1,72 4.224.662,25 0,67 634.085.763,40 0,67
Sub-total Artigo 7° VII, Alinea b 2,95 0,92 1,72 4.224.662,25 0,67
Renda Fixa 3,68 0,04 -1,28 431.021.534,86 67,85
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CONSULTORIA

Carteira: BERTIOGA Data Extrato: 30/09/2021
EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS
RENDA VARIAVEL E INVESTIMENTOS ESTRUTURADOS 26,37%

Artigo 8° I, Alinea a (Fundos de Acbes )
Volatilid. Rentab. Rentab.

Gestor Admin. Ativo a.a. (%) Més (%)  Ano (%) Valor (R$) % Carteira PL do Fundo % Fundo
AZ QUEST BEM AZ QUEST ACOES FIC FIA 18,99 -4,58 -7,51 20.319.682,33 3,20 510.385.612,47 3,98
BTG BTG BTG PACTUAL INSTITUCIONAL DIVIDENDOS FI DE 18,75 -3,84 -8,15 7.254.222,11 1,14 95.218.197,61 7,62
PACTUAL PACTUAL ACOES
ITAU ITAU ITAU FOF RPI ACOES IBOVESPA ATIVO FICFI 19,52 -6,60 -8,41 40.890.945,95 6,44 853.399.264,69 4,79
AZ QUEST BEM AZ QUEST SMALL MID CAPS FIC DE FIA 19,65 -4,19 -1,53 20.090.570,69 3,16 1.594.005.198,12 1,26
WESTERN BNP PARIBAS WA ASSET VALUATION FIA 20,15 -8,13 -14,52 7.945.816,68 1,25 147.850.050,17 5,37
BTG BTG BTG PACTUAL ABSOLUTO INSTITUCIONAL FIQ FIA 20,91 -8,84 -15,32 44.054.164,09 6,93 2.403.304.462,99 1,83
PACTUAL PACTUAL
VINCI CEF FIC DE FI EM ACOES CAIXA VALOR DIVIDENDOS RPPS 18,49 -6,49 -7,26 3.713.742,66 0,58 1.005.326.835,22 0,37
Sub-total Artigo 8°Il, Alinea a 18,99 -6,64 -9,97 144.269.144,51 22,71
Artigo 8° IV, Alinea a (Fundos de Participacdes)
Gestor Admin. Ativo VBLETIE, e RENED: Valor (R$) % Carteira PL do Fundo % Fundo

a.a. (%) Més (%)  Ano (%)

KINEA KINEA FICFIP KINEA PRIVATE EQUITY II.. 61,74 0,04 -0,12 5.034.278,93 0,79 35.743.380,50 14,08

KINEA LIONS TRUST KINEA PE IV FEEDER INST | FIP ME 51,86 -1,09 25,36 18.239.769,27 2,87 290.924.330,73 6,27
Sub-total Artigo 8° IV, Alinea a 46,09 -0,85 18,86 23.274.048,20 3,66
Renda Variavel e Investimentos Estruturados 17,53 -5,88 -6,79 167.543.192,71 26,37
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CONSULTORIA

Carteira: BERTIOGA Data Extrato: 30/09/2021
EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS
INVESTIMENTOS NO EXTERIOR 5,78%

Artigo 9° A, Il (Fundos de Investimento no Exterior)

Volatilid. Rentab. Rentab.

. . 0 : o
Gestor Admin. Ativo a.a. (%) Més (%)  Ano (%) Valor (R$) % Carteira PL do Fundo % Fundo
BB BB BB ACOES GLOBAIS INDEXADO INVESTIMENTO NO 17,16 1,39 10,02 5.173.494,75 0,81 955.234.554,35 0,54
EXTERIOR FI
XP BNP PARIBAS MS GLOBAL OPPORTUNITIES ADVISORY FIC FIA 20,66 0,61 3,52 10.351.949,77 1,63 1.564.765.916,12 0,66
INVESTIMENTO NO EXTERIOR
SANTANDER SANTANDER SANTANDER FI GLOBAL EQUITIES MULT 16,65 1,33 3,45 10.345.234,33 1,63 2.019.466.695,61 0,51
INVESTIMENTO NO EXTERIOR
Sub-total Artigo 9° A, Il 13,61 1,05 3,47 25.870.678,85 4,07
Artigo 9° A, 1ll (Acdes - BDR Nivel 1)
. . Volatilid. ~ Rentab.  Rentab. 0 . o
Gestor Admin. Ativo a.a. (%) Més (%)  Ano (%) Valor (R$) % Carteira PL do Fundo % Fundo
CEF CEF FIA CAIXA INSTITUCIONAL BDR NiVEL | 18,24 -0,25 9,39 5.469.566,69 0,86 3.337.438.389,61 0,16
SAFRA SAFRA SAFRA CONSUMO AMERICANO FIA BDR-NIVEL | PB 18,16 -0,81 7,50 5.375.069,22 0,85 3.470.822.141,78 0,15
Sub-total Artigo 9° A, IlI 13,03 -0,53 7,20 10.844.635,91 1,71
Investimentos no Exterior 13,07 0,58 4,35 36.715.314,76 5,78
Total 6,37 -1,56 -2,48 635.280.042,33 100,00
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CONSULTORIA

Carteira: BERTIOGA Data Extrato: 30/09/2021
EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

Enquadramento da Carteira

Politica de Investimentos Pro-Gestéo Nivel 2
Artigo Tipo de Ativo Valor(R$) % Carteira Minimo Objetivo Méximo ALM Limite Legal
Renda Fixa
Artigo 7° 1, Alinea a Titulos do Tesouro Nacional 163.725.321,52 25,77 10,00 26,00 100,00 0,00 100,00
Artigo 7° I, Alinea b Fundos 100% Titulos Publicos 64.728.777,21 10,19 10,00 10,50 100,00 0,00 100,00
Artigo 7° IV, Alinea a Fundos de Renda Fixa 198.342.773,88 31,22 0,00 26,00 50,00 0,00 50,00
Artigo 7° VII, Alinea b Fundos Renda Fixa "Crédito 4.224.662,25 0,67 0,00 0,70 15,00 0,00 15,00
Privado"
Total Renda Fixa 431.021.534,86 67,85 100,00
Renda Variavel e Investimentos
Estruturados
Artigo 8° Il, Alinea a Fundos de Ac¢des 144.269.144,51 22,71 0,00 26,00 30,00 0,00 30,00
Artigo 8° IV, Alinea a Fundos de Participagfes 23.274.048,20 3,66 0,00 3,80 5,00 0,00 5,00
Total Renda Variavel e 167.543.192,71 26,37 40,00
Investimentos Estruturados
Investimentos no Exterior
Artigo 9° A, Il Fundos de Investimento no Exterior 25.870.678,85 4,07 0,00 3,40 10,00 0,00 10,00
Artigo 9° A, Il Acdes - BDR Nivel | 10.844.635,91 1,71 0,00 2,60 10,00 0,00 10,00
Total Investimentos no Exterior 36.715.314,76 5,78 10,00
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CONSULTORIA

Carteira: BERTIOGA Data Extrato: 30/09/2021

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

Rentabilidades por Artigo

SIS No Més No Ano 3 meses 6 meses 12 meses No Més(R$) No Ano(R$)
Indexador
Artigo 7° I, Alinea a -0,81 -4,92 -3,10 -1,15 3,75 -1.338.819,55 -8.617.984,58
% do CDI -185,09 -196,08 -253,81 -57,05 125,46
Artigo 7° I, Alinea b 0,69 0,28 0,48 2,11 4,44 445.164,17 -220.785,41
% do CDI 158,03 11,26 39,57 104,95 148,56
Artigo 7° IV, Alinea a 0,53 1,45 0,83 1,64 2,47 1.039.697,70 2.838.734,03
% do CDI 120,61 57,90 67,83 81,62 82,69
Artigo 7° VII, Alinea b 0,92 1,72 1,05 2,51 5,47 38.670,33 71.231,93
% do CDI 210,81 68,40 86,12 124,42 183,02
Artigo 8° II, Alinea a -6,64 -9,97 -15,29 -8,12 5,29 -10.267.708,91  -15.971.229,09
Var. IBOVESPA p.p. -0,08 -3,21 -2,82 -3,27 -12,02
Artigo 8° IV, Alinea a -0,85 18,86 -2,43 -3,27 13,52 -198.383,22 3.718.040,67
Var. IBOVESPA p.p. 5,72 25,62 10,04 1,58 -3,79
Artigo 9° A, Il 1,05 3,47 6,36 269.312,52 1.105.798,52
% do CDI 240,05 195,86 519,93
Artigo 9° A, 1lI -0,53 7,20 7,72 -57.478,40 844.635,91
% do CDI -120,31 465,83 631,18
BERTIOGA (Total) -10.069.545,36  -16.231.558,02
RESULTADO POR ATIVO
Artigo 7° 1, Alinea a
Resultado Resultado

Ativo Saldo Anterior Aplicacdes Resgates Amortizacéo Saldo Financ. Més (R$) Financ. Ano (R$)
NTN-B 150523 22.450.027,55 0,00 0,00 0,00  22.708.403,24 258.375,69 671.861,88
NTN-B 150535 111.292.300,37 0,00 0,00 0,00 109.910.193,50 -1.382.106,87 -7.716.810,00
NTN-B 150545 9.199.155,59 0,00 0,00 0,00 9.084.123,70 -115.031,89 -611.433,10
NTN-B 150824 10.213.162,52 0,00 0,00 0,00 10.313.505,92 100.343,40 107.979,65
NTN-B 150850 11.909.495,04 0,00 0,00 0,00 11.709.095,16 -200.399,88 -1.069.583,01

163.725.321,52 0,00 0,00

Artigo 7° I, Alinea b
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CONSULTORIA

Carteira: BERTIOGA Data Extrato: 30/09/2021

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

Resultado

Resultado

Ativo Saldo Anterior Aplicacoes Resgates Amortizacao Saldo Financ. Més (R$) Financ. Ano (R$)
BB PREV RF IPCA 16.763.626,44 0,00 0,00 0,00  16.953.659,09 190.032,65 477.464,99
BB PREV RF TiTULOS PUBLICOS IPCA Il FI 6.026.751,63 0,00 0,00 0,00 6.098.910,32 72.158,69 210.700,13
BB PREV RF VII 5.720.816,77 0,00 0,00 0,00 5.795.005,20 74.188,43 263.991,12
CAIXA FI BRASIL 2024 VI TP RF.. 19.533.397,00 0,00 0,00 0,00  19.720.961,00 187.564,00 170.213,84
FI CAIXA BRASIL 2030 Il TP RF 16.239.021,20 0,00 0,00 0,00 16.160.241,60 -78.779,60 -863.742,83
64.728.777,21 0,00 0,00
Artigo 7° 1V, Alinea a
Resultado Resultado
Ativo Saldo Anterior Aplicac6es Resgates Amortizacéo Saldo Financ. Més (R$) Financ. Ano (R$)
BRADESCO FIC FI RF ALOCACAO DINAMICA 40.220.235,68 0,00 0,00 0,00 40.158.299,25 -61.936,43 -672.746,46
ITAU INSTITUCIONAL ALOCACAO DINAMICA RF FICFI 103.150.278,73 0,00 0,00 0,00 104.013.567,18 863.288,45 2.362.112,24
SANTANDER RF REFERENCIADO DI TP PREMIUM FIC FI 51.732.561,77 3.100.000,00 -900.000,00 0,00 54.170.907,45 238.345,68 1.149.368,25
198.342.773,88 0,00 0,00
Artigo 7° VII, Alinea b
Resultado Resultado
Ativo Saldo Anterior Aplicacées Resgates Amortizacéo Saldo Financ. Més (R$) Financ. Ano (R$)
BB PREV RF CREDITO PRIVADO IPCA IIl FI 4.,185.991,92 0,00 0,00 0,00 4.224.662,25 38.670,33 71.231,93
4.224.662,25 0,00 0,00
Artigo 8° II, Alinea a
Resultado Resultado
Ativo Saldo Anterior Aplicacoes Resgates Amortizacao Saldo Financ. Més (R$) Financ. Ano (R$)
AZ QUEST ACOES FIC FIA 21.295.133,60 0,00 0,00 0,00  20.319.682,33 -975.451,27 -1.650.633,14
AZ QUEST SMALL MID CAPS FIC DE FIA 20.969.019,80 0,00 0,00 0,00 20.090.570,69 -878.449,11 -312.019,55
BTG PACTUAL ABSOLUTO INSTITUCIONAL FIQ FIA 48.326.770,93 0,00 0,00 0,00 44.054.164,09 -4.272.606,84 -7.970.078,67
BTG PACTUAL INSTITUCIONAL DIVIDENDOS FI DE AQOES 7.543.976,44 0,00 0,00 0,00 7.254.222,11 -289.754,33 -643.828,90
FIC DE FI EM ACOES CAIXA VALOR DIVIDENDOS RPPS 3.971.306,68 0,00 0,00 0,00 3.713.742,66 -257.564,02 -290.889,37
ITAU FOF RPI ACOES IBOVESPA ATIVO FICFI 43.782.124,38 0,00 0,00 0,00 40.890.945,95 -2.891.178,43 -3.754.014,43
WA ASSET VALUATION FIA 8.648.521,59 0,00 0,00 0,00 7.945.816,68 -702.704,91 -1.349.765,03
144.269.144,51 0,00 0,00
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CONSULTORIA

Carteira: BERTIOGA

Data Extrato: 30/09/2021

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

Artigo 8° IV, Alinea a

Ativo

FICFIP KINEA PRIVATE EQUITY II..
KINEA PE IV FEEDER INST | FIP ME

Artigo 9° A, Il

Ativo

BB AGCOES GLOBAIS INDEXADO INVESTIMENTO NO EXTERIOR
Fl

MS GLOBAL OPPORTUNITIES ADVISORY FIC FIA
INVESTIMENTO NO EXTERIOR

SANTANDER FI GLOBAL EQUITIES MULT INVESTIMENTO NO
EXTERIOR

Artigo 9° A, 1l

Ativo
FIA CAIXA INSTITUCIONAL BDR NIVEL |
SAFRA CONSUMO AMERICANO FIA BDR-NIVEL | PB

Saldo Anterior

5.032.361,50
18.440.069,92

Saldo Anterior

5.102.612,50

10.289.337,16

10.209.416,67

Saldo Anterior

5.483.280,14
5.418.834,17

Aplicacbes
0,00
0,00

Aplicacdes

0,00

0,00

0,00

Aplicac6es
0,00
0,00

Resgates
0,00
0,00

Resgates

0,00

0,00

0,00

Resgates
0,00
0,00

Amortizacéo
0,00
0,00

Amortizacéo

0,00

0,00

0,00

Amortizacao
0,00
0,00

Saldo

5.034.278,93
18.239.769,27
23.274.048,20

Saldo
5.173.494,75

10.351.949,77

10.345.234,33

25.870.678,85

Saldo
5.469.566,69
5.375.069,22

10.844.635,91

Resultado
Financ. Més (R$)

1.917,43
-200.300,65
0,00

Resultado
Financ. Més (R$)

70.882,25

62.612,61

135.817,66

0,00

Resultado
Financ. Més (R$)

-13.713,45
-43.764,95
0,00

Resultado
Financ. Ano (R$)

-5.997,49
3.724.038,16
0,00

Resultado
Financ. Ano (R$)

408.614,42

351.949,77

345.234,33

0,00

Resultado
Financ. Ano (R$)

469.566,69
375.069,22
0,00
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wLDB

CONSULTORIA

Carteira: BERTIOGA Data Extrato: 30/09/2021
EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

Anélise de Liquidez

Periodo Valor (R$) (%) Valor Acumulado (R$) (%) Acum.
de 0 a 30 dias 352.753.846,93 55,53 352.753.846,93 55,53
de 31 a 365 dias 53.562.911,95 8,43 406.316.758,88 63,96
acima de 365 dias 228.963.283,45 36,04 635.280.042,33 100,00
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CONSULTORIA

Carteira: BERTIOGA Data Extrato: 30/09/2021

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

Alocagao por Artigo

Artigo 72 VII, Alinea b ———
.--"'"_'-__,-'——
Artigo 9o A, 17~ —
Artigo 80 IV, Alinea a
Artigo 90 A, 11/

Artigo 79 1, Alinea b

——— Artigo 7O IV, Alinea a ® Artigo 7O IV, Alinea ar 31.22%
® Artigo 70 1, Alinea a; 25.77%
® Artigo 89 11, Alinea a: 22.71%
® Artigo 70 1, Alinea b 10,19%
® Artigo 99 A, IL 4.07%

® Artigo 80 IV, Alinea a) 3.66%
@ Artigo 90 A, III 1.71%

® Artigo 79 VI, Alinea b 0.67%

Artigo 8O II, Alinea a——

—— Artigo 72 1, Alinea a

Alocacéo Por Estratégia

Indice Dividendos - IDIV —————

MSCI World 7”5”;
INPC + &,00% /
IPCA + 6,00% /

CDI

— IMA-B TOTAL ® [MA-E TOTAL: 32.34%
® IBOVESPA, 23.83%
®IPCA; 22.69%
® DL 10.95%
®IPCA + 6,00%: 7.83%
®INPC + 6,00%: 0.96%
®MSCI World: 0.81%
® Indice Dividendlos - IDIV: 0.58%

————IBOVESPA
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CONSULTORIA

Carteira: BERTIOGA Data Extrato: 30/09/2021

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

Alocacgao por Gestor
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CONSULTORIA

Carteira: BERTIOGA Data Extrato: 30/09/2021

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

Rentabilidades da Carteira versus Meta Atuarial

Ano Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez Rent. Ano
2021 -0,82 -0,86 0,46 1,08 1,44 0,49 -1,18 -1,50 -1,56 -2,48
IPCA + 5,46% 0,67 1,24 1,42 0,73 1,28 0,98 1,43 1,34 1,61 11,22
p.p. indexador -1,49 -2,11 -0,96 0,35 0,17 -0,48 -2,61 -2,84 -3,17 -13,70
2020 0,98 -1,02 -11,57 3,30 2,82 3,36 4,26 -1,37 -1,94 -0,52 3,57 4,22 5,06
IPCA + 5,89% 0,71 0,66 0,57 0,14 0,07 0,74 0,89 0,72 1,12 1,34 1,35 1,86 10,65
p.p. indexador 0,27 -1,68 -12,15 3,15 2,75 2,62 3,37 -2,09 -3,06 -1,87 2,22 2,36 -5,59
2019 4,65 -0,50 0,16 1,38 2,73 3,38 1,58 0,31 1,87 2,49 -0,78 2,81 21,87
IPCA + 6,00% 0,83 0,90 1,19 1,06 0,64 0,45 0,72 0,62 0,45 0,63 0,98 1,64 10,59
p.p. indexador 3,82 -1,39 -1,04 0,32 2,09 2,93 0,86 -0,31 1,42 1,86 -1,76 1,17 11,28
2018 4,47 0,74 0,98 -0,04 -4,30 -1,08 2,86 -1,15 0,17 6,78 0,37 1,36 11,27
IPCA + 6,00% 0,80 0,74 0,58 0,71 0,89 1,75 0,84 0,44 0,92 0,96 0,25 0,61 9,92
p.p. indexador 3,67 -0,00 0,40 -0,75 -5,19 -2,83 2,02 -1,60 -0,75 5,82 0,11 0,75 1,35
2017 2,46 3,79 0,60 -0,18 -1,48 0,41 6,44 2,39 2,45 -0,71 -1,44 1,85 17,56
IPCA + 6,00% 0,89 0,75 0,78 0,56 0,82 0,26 0,73 0,72 0,62 0,91 0,74 0,91 9,05
p.p. indexador 1,57 3,04 -0,19 -0,74 -2,30 0,16 5,71 1,67 1,83 -1,62 -2,18 0,95 8,52
Performance Sobre a Meta Atuarial Relatério
Quantidade Perc. (%) Periodo Carteira Meta Atuarial p.p. Indx. Volatilidade Anual
Meses acima - Meta Atuarial 30 52,63 03 meses -4,18 4,44 -8,62 6,27
Meses abaixo - Meta Atuarial 27 47,37 06 meses -1,26 7,59 -8,85 5,86
12 meses 4,71 16,36 -11,65 6,37
Rentabilidade Més 24 meses 7.12 27,11 -19,99 11,44
Maior rentabilidade da Carteira 6,78 2018-10 36 meses 35,64 38,60 -2,96 10,10
Menor rentabilidade da Carteira -11,57 2020-03 48 meses 38,47 53,46 -14,99 9,70
Desde 30/12/2016 63,33 63,14 0,19 10,26
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CONSULTORIA

Carteira: BERTIOGA

Data Extrato: 30/09/2021

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS
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CONSULTORIA

Carteira: BERTIOGA Data Extrato: 30/09/2021

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

Performance dos Fundos

Fundo

L L No Més No Ano 3 meses 6 meses 12 meses 24 meses 36 meses
Variagdo da Estratégia

ITAU INSTITUCIONAL ALOCACAO DINAMICA RF FICFI 0,84 2,32 1,30 1,98 2,72 6,51 21,07
Var. IPCA p.p. -0,32 -4,58 1,72 -2,77 -7,53 7,19 4,08
SANTANDER RF REFERENCIADO DI TP PREMIUM FIC FI 0,45 2,45 1,25 1,99 2,87 6,08

% do CDI 101,65 97,60 102,37 98,76 95,94 91,33

BRADESCO FIC FI RF ALOCACAO DINAMICA -0,15 -1,65 -0,86 0,43 1,30 4,80 22,19
Var. IPCA p.p. -1,31 -8,55 -3,88 -4,32 -8,95 -8,90 5,20
NTN-B 150824 0,98 1,08 0,82 2,59 5,12 13,44 40,50
Var. IMA-B TOTAL p.p. 1,12 3,38 2,41 2,07 0,41 6,52 0,04
NTN-B 150545 -1,25 -6,24 -4,69 -1,86 4,10 0,48 47,29
Var. IMA-B TOTAL p.p. 1,12 -3,94 -3,10 -2,38 -0,61 -6,44 6,83
NTN-B 150850 -1,68 -8,14 -5,44 -2,10 3,06 -2,37 51,45
Var. IMA-B TOTAL p.p. -1,55 -5,84 -3,85 -2,62 -1,65 -9,29 10,99
NTN-B 150535 -1,24 -6,47 -3,97 -2,17 321 4,22 43,42
Var. IMA-B TOTAL p.p. 1,11 4,17 -2,38 -2,69 -1,50 -2,70 2,96
NTN-B 150523 1,15 3,01 1,47 316 6,08 15,21 39,37
Var. IMA-B TOTAL p.p. 1,28 531 3,06 2,64 1,37 8,30 -1,09
BB PREV RF VI 1,30 4,66 2,42 3,97 7,69 13,21 26,80
Var. IMA-B TOTAL p.p. 1,43 6,96 4,01 345 2,98 6,29 -13,66
BB PREV RF IPCA 1,13 2,87 1,42 3,06 5,87 14,76 38,55
Var. IPCA + 6,00% p.p. -0,52 -8,78 -3,16 -4,81 -10,96 -12,96 -0,73
FI CAIXA BRASIL 2030 Il TP RF -0,49 -4,90 -1,95 0,04 2,94 578 43,03
Var. IMA-B TOTAL p.p. -0,35 -2,60 -0,36 -0,48 1,77 -1,14 2,57
BB PREV RF TITULOS PUBLICOS IPCA Il FI 1,20 351 1,92 352 6,84 13,46 3118
Var. INPC + 6,00% p.p. -0,50 -8,46 -2,77 -4,76 -10,56 -15,83 -9,83
CAIXA FI BRASIL 2024 VI TP RF.. 0,96 0,89 075 2,45 4,85 12,87 39,46
Var. IMA-B TOTAL p.p. 1,09 3,19 2,34 1,93 0,14 5,95 -1,00
BB PREV RF CREDITO PRIVADO IPCA Il FI 0,92 1,72 1,05 2,51 547 12,48 28,59
Var. IPCA + 6,00% p.p. -0,73 -9,93 -3,53 -5,36 -11,36 -15,24 -10,69
KINEA PE IV FEEDER INST | FIP ME -1,09 25,36 -3,05 -4,50 24,54 66,64 211,82
Var. IPCA + 6,00% p.p. -2,74 13,71 -7,63 -12,37 7,71 38,92 172,54
FICFIP KINEA PRIVATE EQUITY II.. 0,04 -0,12 -0,13 -0,53 -12,29 -18,30 -43,49
% do CDI 8,69 -4,75 -10,78 -26,47 -410,92 -275,03 -325,81
BTG PACTUAL ABSOLUTO INSTITUCIONAL FIQ FIA -884 1532  -1894 -14,07 -4,83 0,46 52,93
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CONSULTORIA

Carteira: BERTIOGA

Fundo
Variacdo da Estratégia

Var. IBOVESPA p.p.

WA ASSET VALUATION FIA
Var. IBOVESPA p.p.

AZ QUEST ACOES FIC FIA
Var. IBOVESPA p.p.

FIC DE FI EM ACOES CAIXA VALOR DIVIDENDOS RPPS
Var. Indice Dividendos - IDIV p.p.

AZ QUEST SMALL MID CAPS FIC DE FIA
Var. IBOVESPA p.p.

ITAU FOF RPI ACOES IBOVESPA ATIVO FICFI
Var. IBOVESPA p.p.

BTG PACTUAL INSTITUCIONAL DIVIDENDOS FI DE AGOES
Var. IBOVESPA p.p.

BB ACOES GLOBAIS INDEXADO INVESTIMENTO NO EXTERIOR FI
Var. MSCI World p.p.

SANTANDER FI GLOBAL EQUITIES MULT INVESTIMENTO NO EXTERIOR
% do CDI

MS GLOBAL OPPORTUNITIES ADVISORY FIC FIA INVESTIMENTO NO EXTERIOR
Var. IPCA + 6,00% p.p.

FIA CAIXA INSTITUCIONAL BDR NIVEL |
Var. IBOVESPA p.p.

SAFRA CONSUMO AMERICANO FIA BDR-NIVEL | PB
Var. IBOVESPA p.p.

BERTIOGA
Var. IPCA + 6,00% p.p.

CDI
IBOVESPA
INPC + 6,00%
IPCA + 6,00%

No Més

-2,27

-8,13
-1,56

-4,58
1,99

-6,49
-2,00

-4,19
2,38

-6,60
-0,04

-3,84
2,73

1,39
0,17

1,33
303,57

0,61
-1,04

-0,25
6,32

-0,81
5,76

-1,56
-3,21

0,44
-6,57
1,69
1,65

No Ano

-8,57

-14,52
-1,77

-7,51
-0,76

-7,26
-2,59

-1,58
5,22

-8,41
-1,65

-8,15
-1,40

19,44
2,45

15,97
636,83

5,53
-6,12

16,72
23,48

19,04
25,79

-2,48
-14,12

2,51

-6,75
11,97
11,65

3 meses

-6,47

-16,80
-4,33

-14,14
-1,66

-10,65
-4,05

-13,08
-0,60

-13,64
-1,16

-10,77
1,71

9,77
1,41

7,99
653,68

3,25
-1,33

7,72
20,20

7,72
20,20

-4,18
-8,76

1,22
-12,48
4,69
4,58

6 meses

-9,22

-9,75
-4,90

-4,51
0,34

-4,65
-3,14

-1,14
3,71

-6,12
-1,27

-8,12
-3,27

4,09
2,00

2,32
115,01

-0,98
-8,85

3,03
7,87

6,60
11,44

-1,26
-9,13

2,01
-4,85
8,28
7,87

12 meses

-22,14

1,54
-15,77

8,01
-9,30

15,95
-3,63

15,16
-2,15

11,40
-5,91

7,56
-9,75

25,24
2,77

20,85
697,26

8,39
-8,45

18,25
0,94

20,62
3,31

4,71
-12,12

2,99
17,31
17,40
16,83

Data Extrato: 30/09/2021

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

24 meses

-5,50

-3,41
-9,36

-2,82
-8,77

7,86
0,01

14,06
8,11

5,54
-0,41

-0,44
-6,39

95,63
1.437,23

90,64
84,69

79,55
73,59

7,12
-20,61

6,65
5,95
29,29
27,73

36 meses

13,05

32,18
-7,70

30,28
-9,59

66,44
1,61

80,26
40,38

45,87
5,99

41,26
1,38

101,42
61,54

105,43
65,56

35,64
-3,63

13,35
39,87
41,02
39,28
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CONSULTORIA

Carteira: BERTIOGA Data Extrato: 30/09/2021
Indexadores

Renda Fixa

Indexador No Més No Ano 3 meses 6 meses 12 meses 24 meses 36 meses 48 meses 60 meses
IRF-M 1 0,40 1,78 0,96 1,65 2,49 7,15 15,12 22,90 38,45
IRF-M 1+ -0,73 -5,87 -2,65 -1,15 -3,14 4,23 25,92 32,64 58,13
IRF-M TOTAL -0,33 -2,95 -1,39 -0,15 -1,02 5,48 23,23 30,30 53,03
IMA-B 5 1,00 2,48 1,18 2,64 5,95 13,62 31,12 39,68 58,47
IMA-B 5+ -1,26 -6,63 -4,19 -1,61 3,20 1,48 46,98 45,78 70,99
IMA-B TOTAL -0,13 -2,30 -1,59 0,52 4,71 6,92 40,46 44,04 66,75
IMA-GERAL ex-C TOTAL 0,02 -0,76 -0,42 0,89 2,05 6,02 23,59 29,99 49,60
IMA-GERAL TOTAL -0,01 -0,38 -0,52 0,96 2,48 6,93 24,87 31,60 51,09
IDKA 2 1,10 3,07 1,18 3,12 6,21 14,71 29,45 40,48 59,67
IDKA 20 -3,03 -11,97 -8,65 -5,13 2,03 -7,04 59,98 49,40 80,44
CDI 0,44 2,51 1,22 2,01 2,99 6,65 13,35 20,90 34,86

Renda Variavel

Indexador No Més No Ano 3 meses 6 meses 12 meses 24 meses 36 meses 48 meses 60 meses
IBOVESPA -6,57 -6,75 -12,48 -4,85 17,31 5,95 39,87 49,38 90,14
IBRX 100 -6,99 -5,99 -13,61 -5,31 17,82 7,71 45,23 53,72 95,90
IBRX 50 -7,47 -6,33 -14,15 -5,58 18,46 6,59 37,53 47,56 87,32
SMALL CAP -6,43 -5,54 -15,22 -4,70 15,75 13,69 78,82 65,15 133,65
IFIX -1,24 -5,38 -1,42 -4,61 -2,83 1,17 27,21 22,27 49,54
indice Consumo - ICON -5,95 -11,50 -14,34 -7,48 -1,67 -2,69 50,48 25,77 51,19
indice Dividendos - IDIV -4,48 -4,67 -6,59 -1,51 19,58 7,85 64,83 56,04 121,60
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Carteira: BERTIOGA

Indicadores Econdmicos
Indexador

IPCA

INPC

IGPM

SELIC

Investimentos no Exterior
Indexador

S&P 500

MSCI ACWI

MSCI World

Meta Atuarial
Indexador
IPCA + 4,00%
IPCA + 5,00%
IPCA + 5,50%
IPCA + 5,89%
IPCA + 6,00%
INPC + 4,00%
INPC + 6,00%

No Més
1,16
1,20
-0,64
0,44

No Més
0,73
1,23
1,22

No Més
1,49
1,57
1,61
1,64
1,65
1,53
1,69

No Ano
6,90
7,21
16,00
2,50

No Ano
20,04
14,91
16,99

No Ano
10,07
10,86
11,26
11,56
11,65
10,39
11,97

3 meses
3,02
3,13
0,80
1,21

3 meses
8,99
7,16
8,36

3 meses
4,07
4,32
4,45
4,55
4,58
4,18
4,69

6 meses
4,75
5,14
7,15
2,01

6 meses
3,562
0,61
2,09

6 meses
6,84
7,36
7,61
7,81
7,87
7,24
8,28

12 meses
10,25
10,78
24,86
2,99

12 meses
23,52
21,06
22,47

12 meses
14,64
15,74
16,29
16,71
16,83
15,20
17,40

24 meses
13,70
15,09
47,25
6,64

24 meses
89,01
78,00
80,14

24 meses
22,96
25,33
26,53
27,46
27,73
24,46
29,29

36 meses
16,99
18,46
52,21
13,32

36 meses
100,82
83,86
87,02

36 meses
31,56
35,38
37,32
38,84
39,28
33,20
41,02

Data Extrato: 30/09/2021

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

48 meses
22,29
23,16
67,49
20,87

48 meses
193,57
150,21
158,04

48 meses
42,95
48,50
51,33
53,57
54,21
43,97
55,31

60 meses
25,39
25,17
65,07
34,83

60 meses
232,88
184,12
191,94

60 meses
52,39
59,82
63,64
66,67
67,53
52,12
67,23
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CONSULTORIA

Carteira: BERTIOGA Data Extrato: 30/09/2021
EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

Movimentagdes

APR Data Ativo Aplicacao Resgate Quantidade Valor Cota
61 03/09/2021  SANTANDER RF REFERENCIADO DI TP PREMIUM FIC FI 200.000,00 0,00 6.888,75728600 29,0328127000
62 14/09/2021 SANTANDER RF REFERENCIADO DI TP PREMIUM FIC FI 2.800.000,00 0,00 96.324,57020800 29,0683882000
63 30/09/2021 SANTANDER RF REFERENCIADO DI TP PREMIUM FIC FI 0,00 900.000,00 30.882,57870200 29,1426441000
64 30/09/2021 SANTANDER RF REFERENCIADO DI TP PREMIUM FIC FI 100.000,00 0,00 3.431,39763400 29,1426441000

Total
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CONSULTORIA

Carteira: BERTIOGA

Data Extrato: 30/09/2021

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS
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CONSULTORIA

Carteira: BERTIOGA

Horizonte: 21 dias / Nivel de Confianca: 95,0%

Ativo

SANTANDER RF REFERENCIADO DI TP PREMIUM FIC FI
FICFIP KINEA PRIVATE EQUITY II..

ITAU INSTITUCIONAL ALOCACAO DINAMICA RF FICFI
BB PREV RF TiTULOS PUBLICOS IPCA Ill FI

BB PREV RF VI

BB PREV RF IPCA

NTN-B 150523

BB PREV RF CREDITO PRIVADO IPCA IIl FI
BRADESCO FIC FI RF ALOCACAO DINAMICA

CAIXA FI BRASIL 2024 VI TP RF..

NTN-B 150824

KINEA PE IV FEEDER INST | FIP ME

FI CAIXA BRASIL 2030 Il TP RF

NTN-B 150535

NTN-B 150545

NTN-B 150850

BB ACOES GLOBAIS INDEXADO INVESTIMENTO NO EXTERIOR
Fl

SANTANDER FI GLOBAL EQUITIES MULT INVESTIMENTO NO
EXTERIOR

FIA CAIXA INSTITUCIONAL BDR NIVEL |
SAFRA CONSUMO AMERICANO FIA BDR-NIVEL | PB
AZ QUEST SMALL MID CAPS FIC DE FIA

MS GLOBAL OPPORTUNITIES ADVISORY FIC FIA
INVESTIMENTO NO EXTERIOR

AZ QUEST ACOES FIC FIA

BTG PACTUAL INSTITUCIONAL DIVIDENDOS FI DE ACOES
FIC DE FI EM AGCOES CAIXA VALOR DIVIDENDOS RPPS
WA ASSET VALUATION FIA

Estratégia

Artigo 7° 1V, Alinea a
Artigo 8° IV, Alinea a
Artigo 7° IV, Alinea a
Artigo 7° 1, Alinea b
Artigo 7° 1, Alinea b
Artigo 7° |, Alinea b
Artigo 7° 1, Alinea a
Artigo 7° VII, Alinea b
Artigo 7° IV, Alinea a
Artigo 7° |, Alinea b
Artigo 7° 1, Alinea a
Artigo 8° 1V, Alinea a
Artigo 7° |, Alinea b
Artigo 7° 1, Alinea a
Artigo 7° |, Alinea a
Artigo 7° 1, Alinea a
Artigo 9° A, Il

Artigo 9° A, 1l

Artigo 9° A, 1l
Artigo 9° A, llI
Artigo 8° Il, Alinea a
Artigo 9° A, Il

Artigo 8° II, Alinea a
Artigo 8° Il, Alinea a
Artigo 8° II, Alinea a
Artigo 8° II, Alinea a

Volatilidade
0,03
0,13
1,14
1,20
1,25
1,55
1,55
1,94
2,25
2,28
2,29
3,78
5,74
7,61
8,22
9,32

11,69

12,86

14,25
15,05
15,87
16,35

21,28
21,30
22,64
24,51

VaR
0,03
0,02
0,52
0,67
0,55
0,95
0,95
1,27
1,26
1,63
1,64
2,66
3,37
4,26
4,32
4,61
5,81

5,86

6,65
6,34
7,99
7,72

8,39
8,63
7,63
9,99

CvaR
-0,00
0,00
0,05
0,00
0,00
0,01
0,01
0,01
0,06
0,03
0,02
-0,01
0,07
0,56
0,05
0,06
-0,01

-0,02

-0,01
-0,00
0,22
-0,02

0,24
0,09
0,04
0,12

Sharpe
0,24
-3,03
0,35
0,63
0,69
0,45
0,46
0,25
-0,26
0,23
0,24
-0,40
-0,16
-0,22
-0,21
-0,23
0,08

0,07

-0,05
-0,08
-0,29
0,01

-0,24
-0,20
-0,31
-0,35

Value-At-Risk (R$): 17.422.456,50

Rent.
0,45
0,04
0,84
1,20
1,30
1,13
1,15
0,92

-0,15
0,96
0,98

-1,09

-0,49

-1,24

-1,25

-1,68
1,39

1,33

-0,25
-0,81
-4,19
0,61

-4,58
-3,84
-6,49
-8,13

Data Extrato: 30/09/2021

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

Value-At-Risk: 2,74%

Valor(R$)
54.170.907,45
5.034.278,93
104.013.567,18
6.098.910,32
5.795.005,20
16.953.659,09
22.708.403,24
4.224.662,25
40.158.299,25
19.720.961,00
10.313.505,92
18.239.769,27
16.160.241,60
109.910.193,50
9.084.123,70
11.709.095,16
5.173.494,75

10.345.234,33

5.469.566,69
5.375.069,22
20.090.570,69
10.351.949,77

20.319.682,33
7.254.222,11
3.713.742,66
7.945.816,68

% Carteira
8,53
0,79
16,37
0,96
0,91
2,67
3,57
0,67
6,32
3,10
1,62
2,87
2,54
17,30
1,43
1,84
0,81

1,63

0,86
0,85
3,16
1,63

3,20
1,14
0,58
1,25
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CONSULTORIA

Carteira: BERTIOGA Data Extrato: 30/09/2021
EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS
Ativo Estratégia Volatilidade VaR CVaR Sharpe Rent. Valor(R$) % Carteira
ITAU FOF RPI ACOES IBOVESPA ATIVO FICFI Artigo 8° II, Alinea a 24,76 8,78 0,52 -0,28 -6,60 40.890.945,95 6,44
BTG PACTUAL ABSOLUTO INSTITUCIONAL FIQ FIA Artigo 8° II, Alinea a 28,08 10,69 0,66 -0,33 -8,84 44.054.164,09 6,93
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ESTADO DE SAQ PAULO

Comité de Investimentos

—

Ata n° 49/2021 — aos vinte e oito dias do més de outubro do ano de dois mil*e'vinte e um, as
9 horas, reuniram-se 0s membros do Comité de Investimentos, Roberto Cassiano Guedes -
Presidente do Comité, Evanilson Fischer Matos Siqueira — Secretario do Comité, Clayton Fa-
ria Schmidt, Patricia Ramos Quaresma, Victor Mendes Neto e o Sr. Waldemar Cesar Rodri-
gues de Andrade - Presidente do BERTPREV. Iniciou-se a analise conjuntural de mercado e
monitoramento das varidveis macroecondmicas, constatamos os seguintes parametros, com
base nas informacgdes das atas do COPOM merecedores de destaque, conforme Relatério Fo-
cus de 25/10/2021:

corPoM 'Reférénéla ! Exercicio Situagao Anterior Atual
Taxa Selic Atual 22/09/21 a 27/10/21 2021 Elevagdo 6,25% 7,25%
Fonte: Banco Central do Brasil
. Previsdo

indice Referéncia Exercicio | Situagdo

Anterior Atual
Meta Taxa Selic (final de peh’odo) Mediana agregada 2021 Eievagéo 8,25 8,75
PIB Mediana agregada 2021 Redugdo 5,01 4,97
Cotacdo do Délar (final do periodo) Mediana agregada 2021 Elevagdo 5,25 5,45
IPCA (Expectativas - Curto Prazo) : Mediana agregada 2021 Elevagdo 8,69 8,96
Divida Liquida do Setor Publico (% PIB) Mediana agregada 2021 Rédugao 60,60 60,45
Resultado Primario (% PIB) Mediana agregada 2021 . Elevagdo -1,40 -1,20
Tx. Juros (ETTJ-IPCA 8316 d.u. - 2054) Anbima —27/10/2021 2021 Elevacio 5,3996 5,5098
Tx. Juros (ETTJ-IPCA 7560 d.u. - 2051) | Anbima-27/10/2021 2021 Elevacdo 5,3779 5,5079
Tx. Juros (ETTJ-IPCA 5040 d.u. - 2041) | Anbima -27/10/2021 2021 | Elevacio | 5,2893 5,5004
Tx. Juros (ETTIHPCA 2520 d.u. - 2031) | Anbima-27/10/2021 | 2021 | Elevagio | 51792 5,4919
Tx. Juros (ETTI-IPCA 1260 d.u. - 2026) | Anbima—27/10/2021 2021 Elevagio 5,0564 5,4827
Tx. luros (ETTI-IPCA 504 d.u. - 2023) | Anbima-27/10/2021 | 2021 | Elevagio | 4,5202 5,4001
Ibovespa 27/10/2021 2021 | Redugdo | 110.672 | 106.363
Risco Brasil (JP Morgan) 27/10/2021 2021 | Elevacdo 327 346
Fonte: Banco Central do Brasil; Anbima; BM&F; | P Morgan.

Fechamento | Fechamento
Posicdo dos Investimentos Agosto/21-Setembro/21 2021 em Mil Agostd Setevidue

650.921 635.280

O Comité de Politica Monetaria — COPOM — reuniu-se nos dias 26 e 27 e majorouem 1,50 % a
taxa SELIC. No relatdrio Focus, a expectativa chega a 8,75 % ao final do exercicio. Uma
elevagdao mais significativa nas curvas de juros podera ocorrer em fungdo de reavaliacdo da
trajetdria da divida pulblica atualmente suavizada em razdo do incremento das receitas
causado pelo ciclo inflaciondrio, e também por conta de redugdo na politica de estimulos
monetarios praticada pelos bancos centrais das principais economias mundiais. Nesta Gltima

(
R

’



SI——

———
BERTPREV

semana a ETTJ apresentou elevagdao em todos os vértices, com impacto patrimonial negativo
na carteira de renda fixa em razdo da marcagao a mercado. O risco Brasil teve elevacdo; no
IBOVESPA houve redugdo para 106.363 pontos, o segmento de renda varidvel apresentou
variagdo patrimonial negativa. Acusamos o Relatério Semanal dos Investimentos, posi¢cdo em
21/10/2021 com o patriménio de RS 628.952M e o relatério bimestral agosto-setembro/2021.
Recebemos relatério semanal posicdo 14/10/2021 com a corregdo do valor do DI Premium.
Finalizado pelo Comité o parecer do relatério mensal de investimentos referente ao més de
setembro de 2021 elaborado pela LDB Consultoria. Houve continuidade da elaboracdo da

Institulo de Providoncia Tocial dos Towvidores

Dotbticos do Munictpéo de Bertioga

ESTADQ DE SAQ PAULO

Politica de Investimentos/2022. Foi emitida a seguinte APR.

APR

Data da Operagdo

Movimento R$

Aplicagdo/Resgate

Produto

99/2021

26/10/2021

1.093.000,00

Resgate

SANTANDER RF REF. DI TITULOS PUBLICOS PREMIUM FIC Fi

Nada mais, foi encerrada a reunido as 16:35 horas, e lavrada em ata.

Clayton Faria Schmidt

Evanilson Fischer Matos Siqueira

Roberto Cassiano Guedes

Patricia Ramos Quaresma

Victor Mendes Neto

Waldemar Cesar Rodrigues de Andrade

~

e i Yo Lo
a——

VgV

7
B




M E L
ww%.m_wsw “wpy ?oo%vw =
ppijs UH
. 10 334 44 ONVY3BOS 14 D14 HIANVLNYS ODILNY (o)
= 1( g B9'ELYL69S | EV'ESE'VZI'S 173N ¥0d TYNOIDNLUSNI VXIVO Vid  89-T000/LE6'Z0 LT
19'6TZ'165'S 79'997'vZS'S 8l mzz&am VI3 ONVOIMINY OWNSNOD éuqm 08-1000/818'9€¥'6T
%00°0T %09'C 88.0 % mw-mmw.wwﬂ.ﬂﬂ woqqﬂwdvﬁ.ﬁﬁ y 7 5 . T e
| 6L'VEG'SSE'S zz'090°'L82'S 13 YOI¥31X3 ON OLNIWILSIANI OQVXIONI SIVEOID S305V 88 OF-T000/196'496 1§
88'T£0'90L°0T ST'ZTLTYSOT HOI¥ILX3 ON "LSIANI LINW S3ILIND3 TVEOTD 14 ¥IANVINYS  0S-T000/Z6L 408 LT
1¢'T0SZ£L°0T LO'SET'8Y9°0T CRY31X3 "LSIANI Vid DI AYOSIAQY SIILINNLYOJO VOO SN | 58-T000/Z9S'ET6EE
%00°0T %OV'E %00'0 0'890'VER'9T Lb'£00°8LY'9T ....o....,uﬁm.iu_g_«ug:_. 2p sopuny
LT'69L6ET'ST 9T'69L'6ET 8T N dld 1 TVNOIDNLILSNI §30334 Al ALIND3 ILVAIMD VNI 8£-T000/bLLZ8L LT
%98L0 %000  E6'SLTVED'S TE'BLTYED'S I ALIND3 31VAINd VININ SIQIVAIDILYYA W3 14 D14 8Z-T000/S¥T LEv 9T
%00’ %08'E %000 HEY'E %000 0Z'BYOBLTEC ST'8Y0VLT €T sagiedidiieq wa oluaWIsaAU] ap sopuny
%0000 :
%EBS'D %€6'0  69'SOE'96L'E 78'S07'19L°E S3Q3V W3 14 30 D14 Sdd¥ SOANIAIAIQ HOTVA VXIVD  ST-T000/Ttw'vST'ST
%8ET'T %S00~ SY'066'LZ6'L 65'T9T'TE6'L VI4 NOILVNIVA L3SSY N¥3L1SIM  16-T000/£25£80°60
| %8SY'9 %820 68'¥9E'99E TV €8'795°0ST° 1Y 14 314 OALLY VdS3A08I SIQOV IdH 404 NV 0T-T000/¥ItL18°80
%000 | %000z %SvL'9 %YL'0-  TOUVLTTITEY 66'SOE'EVS'EY V14 214 LSNI OLNT0SEY TVNLIVd 918 v9-T000/#6L°LLE6'TT
%IET'T %90'0  B6'8V0LLTL 11'978°2LT L Vid D14 SOON3QINIG IWNLOVd D18  8e-T000/E18'062°60
%PTI'E %09'0 18'S6S'T10°0Z 9P'61Z'768'61 S3Q5V 314 SdVD TIVINS 153ND ZL-T000/S9T'Z6E°TT
%86T'E %IL'0  BELSKI8YOT TS'9ST'LEE 0T Vid 014 SIQOV 1SINT  68-T000/LS9'6LT'LO
%00°0E %0092 %000 %6Y'TT %L0°0  ZZ'OIS'E80'FYT TE'BEV 686 EVT S3QIY Wa SOIUBWNISIAU| 3P SOpUNy
%0000
%00°ST %00's  %E99'0 %I0'0-  6L9L0LYLY 96°009'L¥T ¥ 14 111 VOdI OQVAI¥d OLIQFHD 44 OIYYIONIOIAIYd 88 T6-T0D0/SS T60HT
asun 2 oduay %00°ST %0L°0 %000 %990 %I0°0-  BL'9T0'LIE'Y 96°009°LVZ'Y OpeALd 031pRJ) X1 BPUSY |§
%0000
%P62'9 %S00~ $9256°01E°0Y 68'8ST°6ZE 0 VOIAYNIO O¥IVI0TV VX4 VON3Y 4 315 00s3avyg 60-1000/v£8'STS'8T
%0005 %000v  %V6Z'9T %00 £S'9T8'TIEYOT TU'9EL'0ZEPOT 14 30 DI4 44 VOINYNIQ OYIVIOTY TYNOIDNLILSNI VLl 64-T000/0ST'8E8'TT
%6E6'8 %800  EL'TIBLSTLS 9E'EVT'YIT'LS +WNIW3Yd 18Nd SOINLIL IO YIONVINYS  00-T000/Lvt'LL5°60
01 °¢ oduy %0005 %0092 %000 %ESTE %E00 S6'065°T€6'T02 9E'8ET I8’ TOT EX|] Epuay sopenuassjay sopuny
%0000
%9560 %E0'D-  BB'EITTIT9 LE'TUBELTY 13 111 ¥2dI dL OI¥YIDNIQIAIYd 88 SE-1000/S64 €061 A.m
%860°E %S00 00'6¥STYR'6T 00LbL TE8'6T 48 d1 IA Z0Z 1SVYE VXIVD | 9Z-T000/vL0'T64°TT
%00'00T %0000T  %9TST %LT0-  08'9PSLLIIT 0Z'szL'1ZT 9t dL 1l OEOT TNSYYE WXIVD  90-T000/9¥0'69L 61
%L06'0 %900 EL'EIVTIR'S SY'888'YIR'S 13 1INSO2N8Nd SOTNLIL 49 AF¥d 88 90-TOO0/SOE'EZS5 61
%E99'T %900 BO'TSS'VSOLT LETIGEVO'LT 13 ¥2dI SOJN8Nd SOINLIL 44 OIMYIONIQINIYd 88 €8-TO00/E60°98Y'ST
@ esuny * osiur ¢ oBnay %00°00T %0501 %0001 %ST0T %v0'0-  0S'PLE'LO0'SY 6E'SYT'9E0'S9 5021|GNd SONILL %00T sopuny
& %8BS'ST %YE'D-  ST'VTLBYEEST LY'98Y ¥PTF pIT (SNAN) VI¥dQYd YHI3LHYD ¥810d2
%00'00T %00'00T " . i
%00°00T %0092 %00°0T ; %85°ST %PE'0- SZ'vzL'8Y8 E9T LY 98V YTV pIT |eJapa4 s021jqnd sojnytL
%0000 VIYOLISNVEL VINOD () XXX XXX XXX
owauipenbuz %0001 %T0°0 89'SZY'SIS0V9 61°S8Y°ZSH0r9 OINQIYLYd TY10L
%ST'T _ TL'0BE'TI6'L $Y
%066 | L£6'vY0'P09'TED $Y
Lzoc/iokivi === *

W ko = 004
22/ - O
22/3-t'Cs

¢2/q-S'E



r N.oo._.“u.uoou "
Eﬂvu‘“h ﬂ\“—. =
/_uf y 'S0 (4)
FeS e %ST'0- | 69'995°69F'S _ YT0ST'ERY'S 113AIN 48 TYNOIDNLLLSNI WXIVD I3 89-T000/LE6 205 LT
3 wigo | zz'690sLe'’s (1vEBBIYS ; J......WM{_.w....._,a mm.mm_mm.zc.u._ﬁzcm.mzmmzwm.oﬁmm.i.mmmooo mS 9ty & :
%00'0T %00' %00'0 %50 |1 TR % ‘ ! B
%6E'T mh.vmq ELY m 0s" 45} Noﬂ S _ HONILK ON o»zms_:mw)z_ ooc.xunz_ m_qmn:o muo?. a8 oq.ﬂooo...mmm.wem..ﬁm
%EE'T £E'VET SYEOT 19'9T¥'602°0T SOINILX3 ON "LSIAN 11N S3ULINDI VEOT I HIANVINVS 0S-TO00/Z6L 708 LT
%19'0 R.mem TSE 0T T oT'teEssTOT LG ISIANI VI 14 AYOSIATY SAULINNLNOJO VD19 W S8-1000/295 ET6EE
%60T- | LZ'6IL6ECBT | T6'6S0TYYRT W did | TYNODNLILSNI ¥3G334 Al ALINDI FLWANd VANIY 8L-T000/pLLT8L LT
%v0'0 mm.EN vEO' m | 0s'198°Z60's Il ALIND3 E.<>_§ V3N mmous__u_Eﬁ s_u _u 3 BZ-T000/8YT'LEv'9T
E Wosowse s CE _ S
%EV'9- | 99'ZHLETLE | 89'908°TL6'E S3QIV W3 I4 30 214 Sddd SOONITIAIQ YO WA WXIVD  ST-TOOO/THb pST'ST
%ET'S | BI'9TB'SHE'L 65'TZS'8Y9'8 V14 NOLLYNTYA L35SV NM31S3M  T6-TOOO/EZS £80'60
%09'9- | S6'SP6'068'0F BE'VTTZBLEY 14 214 OALLY ¥dSIA08I S30IV I8 404 VLI CT-TO00/PTy L18'80
%v8'8- | 60'PIT ¥SOYY E6'0LL'STE'SY VI DId LSNI OLNICSEY WNIDVA D18 $9-T000/¥64 L46°TT
%v8'c- | Tr'ZTTYST'L YrOLE'EYSL Vid Di4 SOON3QIAIC TWNLovd 918 8E-TD00/ET8'06Z 50
%6T'Y- | 69'0£5'060°0Z 08'610'696'02 SIQOV D14 SAVD TIWINS 1SIND 2£-T000/S9T'Z6E'TT
%8S'v- | £E'Z89'61E°07 09'EET'S6Z°1Z V14214 S3QIV iSIND | 68-T000/285'6L2 40
E %0008 %0092 %000 woe |ISwresrwr  wvesgesvst 5995V wa saAIsIAU] 3P SOpunY .

%T6'0 mu.mwm vNN 14 _u_ 1} <u& 0QavAlEd O._._n_wzu 44 OI¥YIONIQIATYd B9 16°1000/5v9'160°'vT

FLLTATY. v %00'ST %0L°0 %000 %Z6'0 . ﬂgg epuay -
%LE'9 %ST'0- | ST'66TBST 0¥ 89'SEZ'0ZT OV VIIWYNIQ OYIVIOTY 48 14014 00530vHE  60-T000/vL8 TS '8
%00'0S  %000v %LEQT %YB'0 | BTLOSETOVOT | ££'8LZ°0ST'EOT 1430 D14 48 YOINYNIQ OYSYD0TY IYNOIDNLILSNI VAl 66-T000/0ST 868" 14
%IL'y | SELOGOLT ¥S LLTISTELTS 1Q 43 4y ozsu_umOw. u: Eozﬁz& 8.38\.,.3 11560
%0008 %OE'ST %99'T 86 8T'9L0°E0T°55 o 3 S BT
%0Z'T ZE'0T6'860'9 £9'1S4'9Z0'9 14 11l ¥2di SOOMENd SOINLIL 44 OIYIONIQIAINA 88 SE-TO0O/SEL'E0E 6T
%960 | 00'T96°0ZL'6T 00'L6E'EES 6T 4¥ d1 IA bZ0Z 1ISVHS VXIVD 14 SZ-1000/bL0T6LZ2
%6v'0- | 09'TPT'09T'9T 0Z'TZ0°'6ET9T 44 4L 11 0EOZ 1ISVHE WXIVD 14 90-T000/9%0'69L 6T
- - 14 214 VAILY O¥O¥DOTY 44 OINYIONIAIAINd 88 06-T000/v66'8L0°ST
%OE'T 0Z'S00'S6L'S | LotgozLs 4 1A SOONENd SOINLLL VX4 YAON3IY OISYIONIGIAINd 98 90-T000/S0E€7S'6T
%ET'T 60'659'€56'9T v5'979°€9,2°9T F| qua_ mou_z_..& moSE i o&«.uz_._csuﬁ 88 €8-1000/€60'98Y'ST
o el i S e
%180- TzE'STL L0'THT'p90°59T
e o
AT <Eo.=ng VINOD (. ,
%TT'T- | €E'TP0°0BZ'SED 69'L8S'6VT EVD . OINQWINLYd TVLOL

ﬂw_wc:oum]
epugadwioy | epugadwo)y

SOJUDWINSBAU| BP OLIOJE|oY

[esuapy
opieues

TZ/0squalas

9E'L66'SLITSY
L6'YP0'09°2E9 $8
1Z0Z/OYENILIS 3 OLSODY TVHLISINIE OALLYEYINOD

opundg _ TdNJ




5@ - 200 63

wmwuﬂwm. 1 wpy Eoouovh s
moa oFPPIL Y

? S~ 10 334 44 ONVY3BOS |4 D14 YIANVLNYS ODILNY ()

%CS60 %P1's 89'£80°066°S | BI'ELY'L69'S 1 13AIN YO8 TYNOIDNLILSNI WXIVD Vid | B9-TODO/LE6°Z05°LT

S = ) | %8760 %Ev'v | L0'89T'6ER'S | .ﬁ.%mﬂm 1655 | gdITAN-NsVE ONVOIXINY ONNSNOD Vidvs | 8.88\9.& SEv6l
%688°0 %Zv'y  BL'S6S'T6S'S | BL'VEE'SSE'S 14 YOI¥3.1X3 ON CLNIWLLSIANI OQVX3ANI SIVEOTOSIQSVES  Op-TO0D/T96'b96TE

%IBLT %IV | 9YOPTOIZTT | SSTE090L0T | NOMILGON LSIANI LINW SIULIND3 TWEOTO 14 HIANVINYS | 0S-T000/Z6L" YO8 LT

- E %EGL'T %Ly £9° omo.cmm T G.Sm 7 E ONM3LX3 "ISIANI VI3 D14, >¢om_>oq SIILINNLYOAO V01O S [ mm.mooo\sm €16 £

,

%0067 | %000 | LZ'B9LBETEBT LT'69L6ETBT N dI3 1 IYNOIINLUSNI ¥3G333 Al ALIND3 3LVAING VANIN | 82-1000/020°78042
%0080 §.o | E6'8LTPED'S €6’ Em.wmo.m Il ALINO3 LA VINDX w0u<m_u_E<,_ W3 14 014 | 8z-T000/8YT'LEV'ST

%6LS0 | %IV | 67'896'6E9E | 69'S0E96L'E SIQIV I3 14 30 D14 Sdd¥ SOONITIAID HOWA VXIVD  ST-T000/TvbvST ST

%S8T'T %96'S-  T6'TIS'SSYL Sb'066'LT6'L ¥Id NOLLVNIVA 13557 N¥3LSIM | T6-T000/£25£80°60

%06'S-  TL'PLL'9Z6BE 68'P9E'99E Ty 14 14 OAILY VdSIA08I SIQIV IdY 404 NVLI  0T-1000/+15218°50

%0L'L-  Y0'80L'SER'6E WLrLTITEY V4 D13 1SNI OLNIOSBY WNIOVd D18 +9-T000/b6L LL6 1T

%L0'9- | v1'6ZE'SER'D 86'8Y0'LLT L VI3 214 SOON3QIAIQ VNLIVd D18  8-T000/ET8'062'60

%60 SS'TET'E6T 6T 18'S65°T10°0Z S300V 214 SdVD TIVINS 153ND 24-1000/S9T'T6€°TT

| %bL'v-  L0'TSYOTS'6T 8E'LSY I8V 07 8 Vid 214 5305V 1S3ND  68-T000/£59°'6L7°£0
%00'08 %00'9Z %000 %66'S"  ILVTOLSY'SET  TZOISEROVYT iy 5905% Wo soawNsaAY AP sopuny 4N

%860~ E0'VTTSOTY 6L'9T0LYT Y 14 1ll ¥2dI OQVAI¥d OLIGI) 3 OINYONIAINIYI 88 T6-T000/5v9 T60T
%00'ST %040 %000 %860 TII0 LTy < R ER

%ESE'D  %6L'0-  6T'OEY'PE6'6E 59'ZS6'0TE 0 VOINYNIO O¥IVIOTY VXId VONIY 14014 0J530VHE  60-T000/5/8'STS BT

%0005 %000F  %LSS'9T %ZC0- Z0°L8Y LET HOT £5'928'79¢ 0T 1430214 4Y S_qu_c oﬁ«.uo._« TVYNOIJNLILSNI :S_ ' 6v-T000/0ST'868'T2

%STT'6 xm.ﬂd 98'9659ZE'LS mn TI8'4STLS < WNIN3¥d 18N SOINLLL I YIANVINYS

8.88\_3 Rm 60

%HLS0- 05'9Z£'£80'9  88'E97°TTT9 13 111 ¥2d1 41 OI¥YIONIAIAIYd 88 SE-TO00/S6L E0E 6T
%ELT- 00'S0T'8T9°61 00'6VS Y861 44 d1 IA ¥Z0Z 1ISV¥8 VXIVD 92-1000/¥L0°T6L'2T
%0L'T- 00'00Z°Z06°ST 08'9¥S'LLT9T dl Il 0EOZ TISV¥8 VXIVD 90-T000/9%0'692 61
%EE0- SY'TETTELS EL'EIVTIB'S 13 1A SO29Nd SOTNLIL 48 A3Yd 88 90-1000/S0E E25'61

%690~

00'Z60'9€6'9T 60'TSS'PSO'LT E <un__ wOu_._mDn_ SO1 :._._.r el O_z(_UZmQ_.;wmu a9 mm.."oco\mmo.mwe.ma

%0000T %0507 %00°0T
%00°00T %0092 %00°0T s R
<_xo=mz<=._.<_.20u AL XXX XXX XXX
S 3 s : %0°00T %I8'T-  SI'TLETS6'8Z9 89°SZY'STS0V9 OINQWIHLYd TVLOL
%85'0- ZR'ELITSIE Y- d oesnjo 0R1$30-0ud | O1/226¢ 'SaY ‘ BURLU3 0Z/0 0z/0T/v 5
%06'6 £6'PV0'P09'TEY $Y 0z/230-0p}e 63 3 2. osteue 0E3i504 0E5150y d

LZ0Z/0L/LE GU ,

st i s e — s frvrre s : TS — - LR a PP e "




COMITE DE INVESTIMENTOS DO INSTITUTO DE PREVIDENCIA DE BERTIOGA

PARECER SOBRE RELATORIO DE INVESTIMENTOS REALIZADO PELA CONSULTORIA LDB

MES DE REFERENCIA: SETEMBRO DE 2021.

Ll

DA MATERIA:

Trata-se de parecer sobre relatério de acompanhamento da rentabilidade e dos riscos dos
ativos presentes na carteira do BERTPREV e operagGes realizadas na aplicacdo de recursos e de
aderéncia das alocagdes e processos decisérios de investimento a politica de investimentos, produzido
pela consultoria LDB, conforme necessidade para adequacdo aos termos exigidos para o PRO-GESTAO
NIVEL 1.

Para a realizagdo do mesmo, pautou-se pela anélise dos seguintes documentos apresentados e
considerados:

e Relatério LDB de setembro de 2021;

* Resolugdo PRO GESTAOQ;

e Politica de investimentos.

HISTORICO DO RELATORIO:

O relatdrio apresenta a seguinte estrutura:
a) Posicdo dos Ativos e seu Enquadramento nos termos da resolucdo 3922/10 divididos em Renda Fixa
e Renda Variavel (fls. 1 a 4 - Relatdrio LDB de setembro de 2021),
b) Enquadramento da carteira, (fl. 5 - Relatério LDB de setembro de 2021);
c) Rentabilidade por artigo e andlise por liquidez, considerando valor das cotas (fl. 6 a 9 - Relatério LDB
de setembro de 2021);

Agosto Setembro
Renda Fixa Valor (RS) Valor (RS) | Volatilidade a.a. (%) | Rentabilidade Més (%)
721-a 165.064.141,07 | 163.725.321,52 7,11 -0,81
721-b 64.283.613,04| 64.728.777,21 3,31 0,69
7?21V-a 155.103.076,18 | 198.342.773,88 0,88 0,53
72 Vil-b 4.185.991,92 4.224.662,25 2,95 0,92
Renda Varidvel Valor (RS) Valor (RS) | Volatilidade a.a. (%) | Rentabilidade Més (%)
821l—a 154.536.853,42 | 144.269.144,51 18,99 -6,64
82|V-a 23.472.431,42| 23.274.048,20 46,09 -0,85
Invest. Exterior Valor (R$) Valor (RS) | Volatilidade a.a. (%) | Rentabilidade Més (%)
92All—a 25.601.366,33| 25.870.678,85 13,61 1,05
92Alll—-a 10.902.114,31| 10.844.635,91 13,03 -0,53

d) Grafico ilustrativo da alocagdo dos ativos por artigos, por estratégia e por gestor, (fls. 10 e 11 -
Relatdrio LDB de setembro de 2021);

e) Histdrico de rentabilidade da carteira em comparagdo com a meta atuarial e graficos demonstrando
evolugdo histérica e rentabilidade dos ultimos 12 meses, (fl. 12 e 13 - Relatdrio LDB de setembro de
2021);

Comentdrio: o saldo da carteira no ano encontra-se positivo, porém inferior a8 meta atuarial
principalmente em razdo da elevagdo dos juros basicos da economia que impactam a carteira de renda
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fixa marcada a mercado e a volatilidade dos ativos de renda varidvel verificada no cendrio de
instabilidade politica e econdmica em razdo da pandemia.

f) Performance dos fundos comparativamente em diferentes periodos e indices, (fls. 14 e 15 - Relatério
LDB de setembro de 2021);

g) Comparativo de vérios indexadores em periodos de tempo diferentes, (fl. 16 e 17 - Relatério LDB de
setembro de 2021);

h) Demonstrativo das movimentagdes financeiras realizadas durante o més de julho de 2021, (fl. 18 -
Relatério LDB de setembro de 2021);

Comentério: As movimentagdes referentes ao fluxo ordindrio de recursos foram realizadas em fundo
referenciado DI, com manutencdo das demais posicdes.

i) Grafico de dispersdo, (fl. 19 - Relatério LDB de setembro de 2021);

i) Quadro resumido de comparagdo de volatilidade, risco e rentabilidade, (fl. 20 e 21 - Relatério LDB de
setembro de 2021);

PARECER:

A performance dos fundos presentes na carteira do BERTPREV vem bem demonstrado as fls.
14 e 15, onde se comparou os rendimentos auferidos por ativo em relagdo a variagdo de alguns
benchmarks, como diversas metas atuariais, IMA-B e IBOVESPA. A fim de auxiliar a analise da
conjuntura econdmica sdo apresentadas as variagdes de rentabilidade no lapso temporal do més e do
ano e de 3, 6, 12, 36 meses. Ndo foi reportada pela contabilidade do Instituto nenhuma divergéncia de
valores apresentados neste relatdrio frente aos registros da Autarquia.
Observou-se no relatério que os fundos: FI CAIXA BRASIL 2030 Il TP RF (Art. 7, Inciso |, Alinea b) -
aplicacdo foi realizada de acordo com a legislacdo vigente a época; FICFIP KINEA PRIVATE EQUITY Il FIC
DE FIP (Art. 8, Inciso IV, Alinea a) - aplicagdo realizada de acordo com a legislagdo vigente a época e
KINEA PE IV FEEDER INST | FIP ME (Art. 8, Inciso IV, Alinea a) - aplicacdo realizada levando em
consideragdo o patriménio do fundo master, houve o entendimento posterior de que deveria ser
considerado o patriménio do fundo FEEDER. Todas as justificativas do Instituto quanto ao
desenquadramento destes fundos foram acatadas pela SPREV.

Conclui-se que a rentabilidade da carteira no més encontra-se abaixo da meta atuarial,
principalmente em razdo da elevagdo da taxa SELIC que impacta a carteira de renda fixa marcada a
mercado, além da rentabilidade dos ativos de renda variavel verificada no cendrio de instabilidade
politica e econdémica em razdo da pandemia.

Bertioga, 28 de outubro de 2021.

Clayton Faria Schmidt

Evanilson Fischer Matos Siqueira

Patricia Ramos Quaresma
3

Roberto Cassiano Guedes

Victor Mendes Neto
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Prezados Senhores,

Este documento tem por objetivo apresentar as principais caracteristicas e informagdes referente a sua carteira de
investimentos, na intencéo de ajuda-lo na tomada de decisdo e acompanhamento da mesma.

As informag@es contidas neste documento se destinam somente a orientacdo de carater geral e fornecimento de
informagdes sobre o tema de interesse. Nossos estudos sdo baseados em informacdes disponiveis ao publico,
consideradas confiaveis na data de publicacdo. Dado que as opiniées nascem de julgamentos e estimativas, estdo
sujeitas a mudancas. Nossos relatérios ndo representam oferta de negociagao de valores mobiliarios ou outros
instrumentos financeiros.

Informagdes adicionais sobre quaisquer empresas, valores mobiliarios ou outros instrumentos financeiros podem ser
obtidas mediante solicitagdo.

O presente relatorio apresenta todas as informacges e indices disponiveis até o dia 29.10.2021.

N&o é permitido a divulgacéo e a utilizacéo deste e de seu respectivo contelido por pessoas nao autorizadas pela LDB
CONSULTORIA FINANCEIRA.

Permanecemos a disposi¢do para quaisquer esclarecimentos que se fizerem necessarios e muito obrigado,

Equipe LDB Empresas.
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CONSULTORIA

Carteira: BERTIOGA

Posicédo de Ativos e Enquadramento

RENDA FIXA

Artigo 7° I, Alinea a (Titulos do Tesouro Nacional)

Emissor Titulo Puablico V;.Iiti(!)i/g.
TESOURO NTN-B 150535 8,48
NACIONAL
TESOURO NTN-B 150824 3,85
NACIONAL
TESOURO NTN-B 150850 10,35
NACIONAL
TESOURO NTN-B 150545 9,34
NACIONAL
TESOURO NTN-B 150523 2,61
NACIONAL

Sub-total Artigo 7°1, Alinea a 7,35
Artigo 7° 1, Alinea b (Fundos 100% Titulos Publicos)
Gestor Admin. Ativo V;:ti(g/g'
BB BB BB PREV RF IPCA 2,61
BB BB BB PREV RF VII 1,59
CEF CEF FI CAIXA BRASIL 2030 Il TP RF 6,76
CEF CEF CAIXA FI BRASIL 2024 VI TP RF.. 3,84
BB BB BB PREV RF TiTULOS PUBLICOS IPCA Ill FI 2,12
Sub-total Artigo 7° 1, Alinea b 3,45
Artigo 7° IV, Alinea a (Fundos de Renda Fixa)
Gestor Admin. Ativo V;).Iaa.ti(l(;((,j).
ITAU ITAU ITAU INSTITUCIONAL ALOCACAO DINAMICA RF FICFI 0,95
BRAM BRADESCO BRADESCO FIC FI RF ALOCACAO DINAMICA 2,83

SANTANDER SANTANDER SANTANDER RF REFERENCIADO DI TP PREMIUM FIC FI 0,11

Rentab.
Més (%)

-3,42

-1,48

-4,86

-4,38

-1,08

-3,13

Rentab.
Més (%)

-1,10
-0,50
-2,40
-1,49
-0,80
-1,46

Rentab.
Més (%)

-0,36
-0,72
0,50

Rentab.
Ano (%)

-9,67

-0,42

-12,60

-10,35

1,90

-7,89

Rentab.
Ano (%)

1,74
4,14
-7,18
-0,62
2,69
-1,18

Rentab.
Ano (%)

1,96
-2,35
2,96

Valor (R$)

106.154.659,38

10.161.034,94

11.140.554,84

8.686.404,60

22.462.113,72

158.604.767,48

Valor (R$)

16.767.523,26
5.766.248,13
15.772.480,00
19.426.394,00
6.050.365,55
63.783.010,94

Valor (R$)

103.644.006,94
39.870.947,02
56.706.843,71

Data Extrato: 29/10/2021

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

68,83%
% Carteira
17,12
1,64
1,80
1,40
3,62
25,58
% Carteira PL do Fundo % Fundo
2,70 348.432.366,03 4,81
0,93 242.394.068,14 2,38
2,54 63.112.688,40 24,99
3,13 210.944.768,90 9,21
0,98 573.078.307,62 1,06
10,29
% Carteira PL do Fundo % Fundo
16,72 2.956.661.982,44 3,51
6,43 1.258.083.247,62 3,17
9,15 4.849.653.105,82 1,17

lde21



wLDB

CONSULTORIA

Carteira: BERTIOGA Data Extrato: 29/10/2021

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

Volatilid. Rentab. Rentab.

. . 0 : o
Gestor Admin. Ativo a.a. (%) Més (%)  Ano (%) Valor (R$) % Carteira PL do Fundo % Fundo
Sub-total Artigo 7° IV, Alinea a 0,95 -0,18 1,27 200.221.797,67 32,29
Artigo 7° VII, Alinea b (Fundos Renda Fixa "Crédito Privado")
. . Volatilid. Rentab. Rentab. .
0, 0,
Gestor Admin. Ativo a.a. (%) Més (%)  Ano (%) Valor (R$) % Carteira PL do Fundo % Fundo
BB BB BB PREV RF CREDITO PRIVADO IPCA Il FI 3,17 -1,20 0,49 4.173.943,47 0,67 614.017.054,57 0,68
Sub-total Artigo 7° VII, Alinea b 3,17 -1,20 0,49 4.173.943,47 0,67
Renda Fixa 3,81 -1,49 -2,76 426.783.519,56 68,83
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wLDB

CONSULTORIA

Carteira: BERTIOGA Data Extrato: 29/10/2021
EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS
RENDA VARIAVEL E INVESTIMENTOS ESTRUTURADOS 24,76%

Artigo 8° I, Alinea a (Fundos de Acbes )
Volatilid. Rentab. Rentab.

Gestor Admin. Ativo a.a. (%) Més (%)  Ano (%) Valor (R$) % Carteira PL do Fundo % Fundo
AZ QUEST BEM AZ QUEST ACOES FIC FIA 18,81 -7,73 -14,66 18.748.616,35 3,02 458.477.540,10 4,09
BTG BTG BTG PACTUAL INSTITUCIONAL DIVIDENDOS FI DE 19,24 -8,49 -15,95 6.638.059,39 1,07 91.634.148,06 7,24
PACTUAL PACTUAL ACOES
ITAU ITAU ITAU FOF RPI ACOES IBOVESPA ATIVO FICFI 19,94 -8,78 -16,45 37.299.090,15 6,02 778.358.877,30 4,79
AZ QUEST BEM AZ QUEST SMALL MID CAPS FIC DE FIA 19,39 -6,61 -8,04 18.761.612,70 3,03 1.454.533.508,81 1,29
WESTERN BNP PARIBAS WA ASSET VALUATION FIA 20,45 -10,31 -23,34 7.126.290,61 1,15 134.132.726,08 5,31
BTG BTG BTG PACTUAL ABSOLUTO INSTITUCIONAL FIQ FIA 22,23 -13,06 -26,38 38.300.869,66 6,18 2.105.455.980,28 1,82
PACTUAL PACTUAL
VINCI CEF FIC DE FI EM ACOES CAIXA VALOR DIVIDENDOS RPPS 18,84 -4,31 -11,26 3.553.843,42 0,57 970.137.115,48 0,37
Sub-total Artigo 8°Il, Alinea a 19,48 -9,59 -18,60 130.428.382,28 21,04
Artigo 8° IV, Alinea a (Fundos de Participacdes)
Gestor Admin. Ativo VBLETIE, e RENED: Valor (R$) % Carteira PL do Fundo % Fundo

a.a. (%) Més (%)  Ano (%)

KINEA KINEA FICFIP KINEA PRIVATE EQUITY II.. 1,15 -0,92 -1,04 4.987.907,93 0,80 35.743.380,50 13,95

KINEA LIONS TRUST KINEA PE IV FEEDER INST | FIP ME 51,93 -0,86 24,28 18.083.085,11 2,92 290.924.330,73 6,22
Sub-total Artigo 8° IV, Alinea a 39,31 -0,87 17,83 23.070.993,04 3,72
Renda Variavel e Investimentos Estruturados 17,60 -8,38 -14,60 153.499.375,32 24,76
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wLDB

CONSULTORIA

Carteira: BERTIOGA Data Extrato: 29/10/2021
EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS
INVESTIMENTOS NO EXTERIOR 6,41%

Artigo 9° A, Il (Fundos de Investimento no Exterior)

Volatilid. Rentab. Rentab.

. . 0 : o
Gestor Admin. Ativo a.a. (%) Més (%)  Ano (%) Valor (R$) % Carteira PL do Fundo % Fundo
BB BB BB ACOES GLOBAIS INDEXADO INVESTIMENTO NO 17,63 8,17 19,01 5.596.406,34 0,90 919.742.190,74 0,61
EXTERIOR FI
XP BNP PARIBAS MS GLOBAL OPPORTUNITIES ADVISORY FIC FIA 21,03 7,38 11,16 11.115.786,89 1,79 1.633.422.031,43 0,68
INVESTIMENTO NO EXTERIOR
SANTANDER SANTANDER SANTANDER FI GLOBAL EQUITIES MULT 16,90 7,86 11,58 11.158.282,90 1,80 2.132.488.277,70 0,52
INVESTIMENTO NO EXTERIOR
Sub-total Artigo 9° A, Il 15,11 7,73 11,47 27.870.476,13 4,49
Artigo 9° A, 1ll (Acdes - BDR Nivel 1)
. . Volatilid. ~ Rentab.  Rentab. 0 . o
Gestor Admin. Ativo a.a. (%) Més (%)  Ano (%) Valor (R$) % Carteira PL do Fundo % Fundo
CEF CEF FIA CAIXA INSTITUCIONAL BDR NiVEL | 17,17 10,93 21,35 6.067.327,05 0,98 3.720.209.176,93 0,16
SAFRA SAFRA SAFRA CONSUMO AMERICANO FIA BDR-NIVEL | PB 17,65 8,52 16,66 5.833.018,50 0,94 3.790.339.456,50 0,15
Sub-total Artigo 9° A, IlI 13,89 9,73 17,63 11.900.345,55 1,92
Investimentos no Exterior 14,27 8,32 13,03 39.770.821,68 6,41
Total 6,35 -2,74 -5,14 620.053.716,56 100,00
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wLDB

CONSULTORIA

Carteira: BERTIOGA Data Extrato: 29/10/2021
EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

Enquadramento da Carteira

Politica de Investimentos Pro-Gestéo Nivel 2
Artigo Tipo de Ativo Valor(R$) % Carteira Minimo Objetivo Méximo ALM Limite Legal
Renda Fixa
Artigo 7° |, Alinea a Titulos do Tesouro Nacional 158.604.767,48 25,58 10,00 26,00 100,00 0,00 100,00
Artigo 7° I, Alinea b Fundos 100% Titulos Publicos 63.783.010,94 10,29 10,00 10,50 100,00 0,00 100,00
Artigo 7° IV, Alinea a Fundos de Renda Fixa 200.221.797,67 32,29 0,00 26,00 50,00 0,00 50,00
Artigo 7° VII, Alinea b Fundos Renda Fixa "Crédito 4.173.943,47 0,67 0,00 0,70 15,00 0,00 15,00
Privado"
Total Renda Fixa 426.783.519,56 68,83 100,00
Renda Variavel e Investimentos
Estruturados
Artigo 8° Il, Alinea a Fundos de Ac¢des 130.428.382,28 21,04 0,00 26,00 30,00 0,00 30,00
Artigo 8° IV, Alinea a Fundos de Participagfes 23.070.993,04 3,72 0,00 3,80 5,00 0,00 5,00
Total Renda Variavel e 153.499.375,32 24,76 40,00
Investimentos Estruturados
Investimentos no Exterior
Artigo 9° A, Il Fundos de Investimento no Exterior 27.870.476,13 4,49 0,00 3,40 10,00 0,00 10,00
Artigo 9° A, IlI Acdes - BDR Nivel | 11.900.345,55 1,92 0,00 2,60 10,00 0,00 10,00
Total Investimentos no Exterior 39.770.821,68 6,41 10,00
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wLDB

CONSULTORIA

Carteira: BERTIOGA Data Extrato: 29/10/2021

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

Rentabilidades por Artigo

SIS No Més No Ano 3 meses 6 meses 12 meses No Més(R$) No Ano(R$)
Indexador
Artigo 7° I, Alinea a -3,13 -7,89 -5,31 -4,78 0,53 -5.120.554,04  -13.738.538,62
% do CDI -651,04 -263,03 -393,43 -208,61 16,00
Artigo 7° I, Alinea b -1,46 -1,18 -0,87 -0,21 2,97 -945.766,27 -1.166.551,68
% do CDI -304,15 -39,43 -64,38 -9,14 89,41
Artigo 7° IV, Alinea a -0,18 1,27 0,51 1,25 2,29 -373.976,21 2.464.757,82
% do CDI -37,84 42,24 37,75 54,53 69,01
Artigo 7° VII, Alinea b -1,20 0,49 -0,09 0,30 3,88 -50.718,78 20.513,15
% do CDI -249,91 16,46 -6,64 13,04 116,78
Artigo 8° II, Alinea a -9,59 -18,60 -19,80 -19,27 -3,38 -13.840.762,23  -29.811.991,32
Var. IBOVESPA p.p. -2,86 -5,57 -4,78 -6,32 -13,54
Artigo 8° IV, Alinea a -0,87 17,83 -2,45 -4,60 19,03 -203.055,16 3.514.985,51
Var. IBOVESPA p.p. 5,87 30,87 12,57 8,35 8,86
Artigo 9° A, Il 7,73 11,47 10,52 1.999.797,28 3.105.595,80
% do CDI 1.609,09 507,35 780,11
Artigo 9° A, 1lI 9,73 17,63 11,71 1.055.709,64 1.900.345,55
% do CDI 2.026,44 867,39 868,22
BERTIOGA (Total) -17.479.325,77  -33.710.883,79
RESULTADO POR ATIVO
Artigo 7° 1, Alinea a
Resultado Resultado

Ativo Saldo Anterior Aplicacdes Resgates Amortizacéo Saldo Financ. Més (R$) Financ. Ano (R$)
NTN-B 150523 22.708.403,24 0,00 0,00 0,00 22.462.113,72 -246.289,52 425.572,36
NTN-B 150535 109.910.193,50 0,00 0,00 0,00 106.154.659,38 -3.755.534,12 -11.472.344,12
NTN-B 150545 9.084.123,70 0,00 0,00 0,00 8.686.404,60 -397.719,10 -1.009.152,20
NTN-B 150824 10.313.505,92 0,00 0,00 0,00 10.161.034,94 -152.470,98 -44.491,33
NTN-B 150850 11.709.095,16 0,00 0,00 0,00 11.140.554,84 -568.540,32 -1.638.123,33

158.604.767,48 0,00 0,00

Artigo 7° I, Alinea b
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CONSULTORIA

Carteira: BERTIOGA Data Extrato: 29/10/2021

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

Resultado

Resultado

Ativo Saldo Anterior Aplicacoes Resgates Amortizacao Saldo Financ. Més (R$) Financ. Ano (R$)
BB PREV RF IPCA 16.953.659,09 0,00 0,00 0,00  16.767.523,26 -186.135,83 291.329,16
BB PREV RF TiTULOS PUBLICOS IPCA Il FI 6.098.910,32 0,00 0,00 0,00 6.050.365,55 -48.544,77 162.155,36
BB PREV RF VII 5.795.005,20 0,00 0,00 0,00 5.766.248,13 -28.757,07 235.234,05
CAIXA FI BRASIL 2024 VI TP RF.. 19.720.961,00 0,00 0,00 0,00  19.426.394,00 -294.567,00 -124.353,16
FI CAIXA BRASIL 2030 Il TP RF 16.160.241,60 0,00 0,00 0,00 15.772.480,00 -387.761,60 -1.251.504,43
63.783.010,94 0,00 0,00
Artigo 7° 1V, Alinea a
Resultado Resultado
Ativo Saldo Anterior Aplicac6es Resgates Amortizacéo Saldo Financ. Més (R$) Financ. Ano (R$)
BRADESCO FIC FI RF ALOCACAO DINAMICA 40.158.299,25 0,00 0,00 0,00 39.870.947,02 -287.352,23 -960.098,69
ITAU INSTITUCIONAL ALOCACAO DINAMICA RF FICFI 104.013.567,18 0,00 0,00 0,00 103.644.006,94 -369.560,24 1.992.552,00
SANTANDER RF REFERENCIADO DI TP PREMIUM FIC FI 54.170.907,45 4.593.000,00 -2.340.000,00 0,00 56.706.843,71 282.936,26 1.432.304,51
200.221.797,67 0,00 0,00
Artigo 7° VII, Alinea b
Resultado Resultado
Ativo Saldo Anterior Aplicacées Resgates Amortizacéo Saldo Financ. Més (R$) Financ. Ano (R$)
BB PREV RF CREDITO PRIVADO IPCA IIl FI 4.224.662,25 0,00 0,00 0,00 4.173.943,47 -50.718,78 20.513,15
4.173.943,47 0,00 0,00
Artigo 8° II, Alinea a
Resultado Resultado
Ativo Saldo Anterior Aplicacoes Resgates Amortizacao Saldo Financ. Més (R$) Financ. Ano (R$)
AZ QUEST ACOES FIC FIA 20.319.682,33 0,00 0,00 0,00  18.748.616,35 -1.571.065,98 -3.221.699,12
AZ QUEST SMALL MID CAPS FIC DE FIA 20.090.570,69 0,00 0,00 0,00 18.761.612,70 -1.328.957,99 -1.640.977,54
BTG PACTUAL ABSOLUTO INSTITUCIONAL FIQ FIA 44.054.164,09 0,00 0,00 0,00 38.300.869,66 -5.753.294,43 -13.723.373,10
BTG PACTUAL INSTITUCIONAL DIVIDENDOS FI DE AQOES 7.254.222,11 0,00 0,00 0,00 6.638.059,39 -616.162,72 -1.259.991,62
FIC DE FI EM ACOES CAIXA VALOR DIVIDENDOS RPPS 3.713.742,66 0,00 0,00 0,00 3.553.843,42 -159.899,24 -450.788,61
ITAU FOF RPI ACOES IBOVESPA ATIVO FICFI 40.890.945,95 0,00 0,00 0,00 37.299.090,15 -3.591.855,80 -7.345.870,23
WA ASSET VALUATION FIA 7.945.816,68 0,00 0,00 0,00 7.126.290,61 -819.526,07 -2.169.291,10
130.428.382,28 0,00 0,00
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CONSULTORIA

Carteira: BERTIOGA

Data Extrato: 29/10/2021

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

Artigo 8° IV, Alinea a

Ativo
FICFIP KINEA PRIVATE EQUITY II..
KINEA PE IV FEEDER INST | FIP ME

Artigo 9° A, Il

Ativo

BB AGCOES GLOBAIS INDEXADO INVESTIMENTO NO EXTERIOR
Fl

MS GLOBAL OPPORTUNITIES ADVISORY FIC FIA
INVESTIMENTO NO EXTERIOR

SANTANDER FI GLOBAL EQUITIES MULT INVESTIMENTO NO
EXTERIOR

Artigo 9° A, 1l

Ativo
FIA CAIXA INSTITUCIONAL BDR NIVEL |
SAFRA CONSUMO AMERICANO FIA BDR-NIVEL | PB

Saldo Anterior

5.034.278,93
18.239.769,27

Saldo Anterior

5.173.494,75

10.351.949,77

10.345.234,33

Saldo Anterior

5.469.566,69
5.375.069,22

Aplicacbes
0,00
0,00

Aplicacdes

0,00

0,00

0,00

Aplicac6es
0,00
0,00

Resgates
0,00
0,00

Resgates

0,00

0,00

0,00

Resgates
0,00
0,00

Amortizacéo
0,00
0,00

Amortizacéo

0,00

0,00

0,00

Amortizacao
0,00
0,00

Saldo

4.987.907,93
18.083.085,11
23.070.993,04

Saldo
5.596.406,34

11.115.786,89

11.158.282,90

27.870.476,13

Saldo
6.067.327,05
5.833.018,50

11.900.345,55

Resultado
Financ. Més (R$)

-46.371,00
-156.684,16
0,00

Resultado
Financ. Més (R$)

422.911,59

763.837,12

813.048,57

0,00

Resultado
Financ. Més (R$)

597.760,36
457.949,28
0,00

Resultado
Financ. Ano (R$)

-52.368,49
3.567.354,00
0,00

Resultado
Financ. Ano (R$)

831.526,01

1.115.786,89

1.158.282,90

0,00

Resultado
Financ. Ano (R$)

1.067.327,05
833.018,50
0,00

8 de 21



wLDB

CONSULTORIA

Carteira: BERTIOGA Data Extrato: 29/10/2021

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

Anélise de Liquidez

Periodo Valor (R$) (%) Valor Acumulado (R$) (%) Acum.
de 0 a 30 dias 349.326.676,48 56,34 349.326.676,48 56,34
de 31 a 365 dias 47.620.961,21 7,68 396.947.637,69 64,02
acima de 365 dias 223.106.078,87 35,98 620.053.716,56 100,00
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CONSULTORIA

Carteira: BERTIOGA

Data Extrato: 29/10/2021

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

Alocagao por Artigo

Artigo 79 VII, Alinea b+
Artigo 90 A, 17— —

Artigo 8° IV, Alinea a /
Artigo 90 A, TI /

Artigo 79 1, Alinea b’

—_— s

Artigo BO II, Alinea a ——

————Artigo 79 I, Alinea a

Alocacéo Por Estratégia

Indice Dividendos - IDIV —————___

—,

MSCI World 7” — g
INPC + &,00%  MAB TOTAL
IPCA + 6,00%
ol
IBOVESPA ———
——IPCA

—— Artigo 79 IV, Alinea a

® Artigo 7O IV, Alinea a: 32,29%
® Artigo 70 1, Alinea a; 25.58%
® Artigo 89 11, Alinea a: 21.04%
® Artigo 70 1, Alinea b 10,29%
® Artigo 92 A, 11 4.49%

® Artigo 80 IV, Alinea a0 3.72%
® Artigo 99 A, 111 1.92%

® Artigo 79 VI, Alinea b 0.67%

® IMA-E TOTAL: 32.19%

®IPCA; 23.15%

® IBOVESPA, 22.38%

® 0L 11.75%

®IPCA + 5,00%: 8.09%

O INPC + 6,00%:; 0.98%

® MSCI World: 0.90%

® Indice Dividendlos - IDIV: 0.57%
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WwLDB

CONSULTORIA

Carteira: BERTIOGA Data Extrato: 29/10/2021

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

Alocacgao por Gestor
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wLDB

CONSULTORIA

Carteira: BERTIOGA Data Extrato: 29/10/2021

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

Rentabilidades da Carteira versus Meta Atuarial

Ano Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez Rent. Ano
2021 -0,82 -0,86 0,46 1,08 1,44 0,49 -1,18 -1,50 -1,56 -2,74 -5,14
IPCA + 5,46% 0,67 1,24 1,42 0,73 1,28 0,98 1,43 1,34 1,61 1,68 13,09
p.p. indexador -1,49 -2,11 -0,96 0,35 0,17 -0,48 -2,61 -2,84 -3,17 -4,41 -18,23
2020 0,98 -1,02 -11,57 3,30 2,82 3,36 4,26 -1,37 -1,94 -0,52 3,57 4,22 5,06
IPCA + 5,89% 0,71 0,66 0,57 0,14 0,07 0,74 0,89 0,72 1,12 1,34 1,35 1,86 10,65
p.p. indexador 0,27 -1,68 -12,15 3,15 2,75 2,62 3,37 -2,09 -3,06 -1,87 2,22 2,36 -5,59
2019 4,65 -0,50 0,16 1,38 2,73 3,38 1,58 0,31 1,87 2,49 -0,78 2,81 21,87
IPCA + 6,00% 0,83 0,90 1,19 1,06 0,64 0,45 0,72 0,62 0,45 0,63 0,98 1,64 10,59
p.p. indexador 3,82 -1,39 -1,04 0,32 2,09 2,93 0,86 -0,31 1,42 1,86 -1,76 1,17 11,28
2018 4,47 0,74 0,98 -0,04 -4,30 -1,08 2,86 -1,15 0,17 6,78 0,37 1,36 11,27
IPCA + 6,00% 0,80 0,74 0,58 0,71 0,89 1,75 0,84 0,44 0,92 0,96 0,25 0,61 9,92
p.p. indexador 3,67 -0,00 0,40 -0,75 -5,19 -2,83 2,02 -1,60 -0,75 5,82 0,11 0,75 1,35
2017 2,46 3,79 0,60 -0,18 -1,48 0,41 6,44 2,39 2,45 -0,71 -1,44 1,85 17,56
IPCA + 6,00% 0,89 0,75 0,78 0,56 0,82 0,26 0,73 0,72 0,62 0,91 0,74 0,91 9,05
p.p. indexador 1,57 3,04 -0,19 -0,74 -2,30 0,16 5,71 1,67 1,83 -1,62 -2,18 0,95 8,52
Performance Sobre a Meta Atuarial Relatorio
Quantidade Perc. (%) Periodo Carteira Meta Atuarial p.p. Indx. Volatilidade Anual
Meses acima - Meta Atuarial 30 51,72 03 meses -5,69 4,70 -10,39 6,46
Meses abaixo - Meta Atuarial 28 48,28 06 meses -4,99 8,60 -13,59 6,18
12 meses 2,38 16,75 -14,36 6,35
Rentabilidade Mes 24 meses 1,66 28,43 -26,77 11,51
Maior rentabilidade da Carteira 6,78 2018-10 36 meses 23,55 39,59 -16,04 9,99
Menor rentabilidade da Carteira -11,57 2020-03 48 meses 35,65 54,63 -18,98 9,68
Desde 30/12/2016 58,86 65,87 -7,01 10,22
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CONSULTORIA

Carteira: BERTIOGA Data Extrato: 29/10/2021

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

Evolucéo
F04
a0 -
S04

40 |

dez/16 mar/17 junf17 setf17 dez/17 marfl8 junflE setf18 dez/18 mar/19 jun/19 s=etf/19 dez/12 mar/20 jun/Z0 set/Z0 dez/20 mar/21 junf21 setf21 dezfz:
— BERTIOGA — Meta Atuarial

Rentabilidades Mensais - 12 Gltimos meses

I [7%]

[y

y lIlIl EmPEI EN N 1 )
il B I

out 20 no 20 cez/20 janf21 fev/21 mar21 abr /21 maif21 jumf21 julfz21 ago/21 set/21 outf21

B EERTIOGA M Meta Atuarial
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wLDB

CONSULTORIA

Carteira: BERTIOGA Data Extrato: 29/10/2021

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

Performance dos Fundos

Fundo

L L No Més No Ano 3 meses 6 meses 12 meses 24 meses 36 meses
Variagdo da Estratégia

BB PREV RF VI -0,50 4,14 1,25 3,04 6,63 11,48 23,11
Var. IMA-B TOTAL p.p. 2,05 8,93 4,99 571 4,80 10,67 -4,66
BB PREV RF IPCA -1,10 1,74 0,32 0,95 5,10 11,30 30,52
Var. IPCA + 6,00% p.p. -2,82 -11,83 -4,51 -7,93 -12,16 -17,80 -9,80
FI CAIXA BRASIL 2030 Il TP RF -2,40 -7,18 -3,73 -2,85 0,32 -0,11 27,96
Var. IMA-B TOTAL p.p. 0,14 -2,39 0,00 -0,18 -1,51 -0,92 0,19

BB PREV RF TITULOS PUBLICOS IPCA Ill FI -0,80 2,69 0,70 1,95 5,69 10,94 25,68
Var. INPC + 6,00% p.p. -2,42 -11,11 -4,09 -7,17 -12,00 -19,70 -16,34
CAIXA FI BRASIL 2024 VI TP RF.. -1,49 -0,62 -0,57 -0,55 3,48 8,59 29,42
Var. IMA-B TOTAL p.p. 1,05 4,17 3,16 2,12 1,65 7,78 1,65

SANTANDER RF REFERENCIADO DI TP PREMIUM FIC FI 0,50 2,96 1,37 2,36 3,31 6,12

% do CDI 104,92 98,79 101,93 102,83 99,73 92,02

ITAU INSTITUCIONAL ALOCACAO DINAMICA RF FICFI -0,36 1,96 0,79 1,51 2,27 5,61 20,03
Var. IPCA p.p. -1,61 -6,28 -2,53 -4,22 -8,40 -9,40 2,10

BRADESCO FIC FI RF ALOCACAO DINAMICA -0,72 -2,35 -1,37 -0,82 0,85 2,10 17,25
Var. IPCA p.p. -1,97 -10,59 -4,68 -6,55 -9,82 -12,91 -0,67
BB PREV RF CREDITO PRIVADO IPCA Il FI -1,20 0,49 -0,09 0,30 3,88 9,48 23,48
Var. IPCA + 6,00% p.p. -2,92 -13,07 -4,92 -8,58 -13,38 -19,63 -16,84
NTN-B 150545 -4,38 -10,35 -8,34 -6,52 -0,76 -8,16 26,05
Var. IMA-B TOTAL p.p. -1,83 -5,56 -4,60 -3,85 -2,59 -8,97 -1,71
NTN-B 150824 -1,48 -0,42 -0,51 -0,43 3,74 9,13 30,37
Var. IMA-B TOTAL p.p. 1,07 4,37 3,23 2,24 191 8,32 2,61

NTN-B 150850 -4,86 -12,60 -9,45 -6,93 -2,31 -11,78 27,58
Var. IMA-B TOTAL p.p. -2,31 -7,82 -5,72 -4,26 -4,15 -12,59 -0,19
NTN-B 150535 -3,42 -9,67 -6,16 -5,95 -0,30 -4,25 26,27
Var. IMA-B TOTAL p.p. -0,87 -4,88 -2,42 -3,28 -2,13 -5,05 -1,49
NTN-B 150523 -1,08 1,90 0,37 1,04 5,30 11,74 31,29
Var. IMA-B TOTAL p.p. 1,46 6,68 4,10 3,72 3,47 10,93 3,52

BTG PACTUAL ABSOLUTO INSTITUCIONAL FIQ FIA -13,06 -26,38 -26,15 -26,03 -15,80 -14,66 17,66
Var. IBOVESPA p.p. -6,32 -13,34 -11,13 -13,08 -25,96 -11,19 -0,73
WA ASSET VALUATION FIA -10,31 -23,34 -22,30 -21,33 -7,42 -15,39 8,01

Var. IBOVESPA p.p. -3,58 -10,30 -7,27 -8,39 -17,58 -11,92 -10,38
AZ QUEST ACOES FIC FIA -7,73 -14,66 -16,59 -15,94 0,28 -12,33 6,91
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CONSULTORIA

Carteira: BERTIOGA Data Extrato: 29/10/2021
EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS
Fundo

L .. No Més No Ano 3 meses 6 meses 12 meses 24 meses 36 meses
Variacdo da Estratégia

Var. IBOVESPA p.p. -0,99 -1,63 -1,57 -2,99 -9,88 -8,86 -11,48
FIC DE FI EM ACOES CAIXA VALOR DIVIDENDOS RPPS -4,31 -11,26 -11,69 -11,00 10,90 -0,23 41,49
Var. Indice Dividendos - IDIV p.p. -0,07 -2,55 -2,71 -3,45 -2,87 -1,98 -0,17
AZ QUEST SMALL MID CAPS FIC DE FIA -6,61 -8,04 -15,05 -13,66 9,74 2,78 46,54
Var. IBOVESPA p.p. 0,12 4,99 -0,03 -0,72 -0,42 6,25 28,15
ITAU FOF RPI ACOES IBOVESPA ATIVO FICFI -8,78 -16,45 -17,48 -16,72 2,98 -6,40 18,83
Var. IBOVESPA p.p. -2,05 -3,42 -2,45 -3,77 -7,18 -2,93 0,44
BTG PACTUAL INSTITUCIONAL DIVIDENDOS FI DE ACOES -8,49 -15,95 -15,00 -15,99 0,74 -9,31 18,49
Var. IBOVESPA p.p. -1,76 -2,92 0,02 -3,04 -9,42 -5,84 0,10
KINEA PE IV FEEDER INST | FIP ME -0,86 24,28 -2,87 -5,97 26,04 66,13 283,66
Var. IPCA + 6,00% p.p. -2,58 10,71 -7,70 -14,85 8,78 37,03 243,34
FICFIP KINEA PRIVATE EQUITY II.. -0,92 -1,04 -0,92 -1,32 -1,32 -19,00 -43,97
% do CDI -191,74 -34,64 -68,51 -57,74 -39,63 -285,51 -331,18
BB AQ()ES GLOBAIS INDEXADO INVESTIMENTO NO EXTERIOR FI 8,17 29,21 11,99 12,09 37,40

Var. MSCI World p.p. -1,37 1,05 -1,97 -0,73 2,03

SANTANDER Fl GLOBAL EQUITIES MULT INVESTIMENTO NO EXTERIOR 7,86 25,08 10,73 9,22 31,15 112,42

% do CDI 1.635,99 836,12 795,22 402,06 937,40 1.689,70

MS GLOBAL OPPORTUNITIES ADVISORY FIC FIA INVESTIMENTO NO EXTERIOR 7,38 13,32 9,59 3,68 17,60

Var. IPCA + 6,00% p.p. 5,66 -0,25 4,76 -5,20 0,34

FIA CAIXA INSTITUCIONAL BDR NIVEL | 10,93 29,48 13,35 13,59 33,54 114,42 160,27
Var. IBOVESPA p.p. 17,67 42,52 28,37 26,54 23,38 117,89 141,88
SAFRA CONSUMO AMERICANO FIA BDR-NIVEL | PB 8,52 29,18 10,06 12,67 32,79 96,39 150,12
Var. IBOVESPA p.p. 15,26 42,22 25,08 25,62 22,63 99,86 131,73
BERTIOGA -2,74 -5,14 -5,69 -4,99 2,38 1,66 23,55
Var. IPCA + 6,00% p.p. -4,46 -18,71 -10,52 -13,87 -14,88 -27,45 -16,77
CDI 0,48 3,00 1,35 2,29 3,32 6,65 13,28
IBOVESPA -6,74 -13,04 -15,02 -12,95 10,16 -3,47 18,39
INPC + 6,00% 1,63 13,79 4,79 9,12 17,69 30,64 42,02
IPCA + 6,00% 1,72 13,57 4,83 8,88 17,26 29,10 40,32
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CONSULTORIA

Carteira: BERTIOGA

Data Extrato: 29/10/2021

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

Indexadores

Renda Fixa
Indexador

IRF-M 1

IRF-M 1+

IRF-M TOTAL
IMA-B 5

IMA-B 5+

IMA-B TOTAL
IMA-GERAL ex-C TOTAL
IMA-GERAL TOTAL
IDKA 2

IDKA 20

CDI

Renda Variavel
Indexador

IBOVESPA

IBRX 100

IBRX 50

SMALL CAP

IFIX

indice Consumo - ICON
indice Dividendos - IDIV

No Més

-0,54
-3,44
-2,63
-1,24
-3,87
-2,54
-1,35
-1,31
-1,47
-6,31
0,48

No Més
-6,74
-6,81
-6,27
-12,53
-1,47
-9,73
-4,23

No Ano
1,23
-9,10
-5,50
1,22

-10,25
-4,79
-2,10
-1,68
1,56

-17,52
3,00

No Ano
-13,04
-12,40
-12,20
-17,37
-6,78
-20,10
-8,71

3 meses

0,23
-5,21
-3,53
-0,10
-7,19
-3,73
-1,67
-1,71
-0,12
-13,17
1,35

3 meses

-15,02
-16,15
-16,31
-21,28
-5,26

-18,41
-8,99

6 meses

0,83
-5,61
-3,59
0,49
-5,85
-2,67
-0,96
-0,86
0,25
-11,45
2,29

6 meses

-12,95
-14,19
-13,99
-20,14
-6,48

-17,11
-7,55

12 meses

1,78
-5,90
-3,30
4,43
-1,01
1,83
0,67
1,05
4,62
-5,06
3,32

12 meses

10,16
10,40
11,64
3,62
-3,29
-8,62
13,78

24 meses

591
-1,54
0,99
10,39
-6,80
0,81
2,85
3,75
11,66
-17,66
6,65

24 meses

-3.47
-1,79
-2,23
-2,77
-4,17
-10,39
1,74

36 meses

13,47
16,13
15,83
25,61
27,68
27,76
17,88
19,11
25,12
27,75
13,28

36 meses

18,39
22,56
17,51
38,93
19,32
29,95
41,65

48 meses 60 meses
21,48 36,42
28,17 50,67
26,75 47,22
37,29 55,80
41,57 63,18
40,92 61,47
28,05 46,14
29,71 47,78
37,32 56,68
43,34 67,23
20,70 34,10

48 meses 60 meses
39,29 59,42
43,44 64,83
38,33 58,04
46,64 90,99
20,19 41,88
16,52 35,92
49,00 84,75
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CONSULTORIA

Carteira: BERTIOGA

Indicadores Econdmicos
Indexador

IPCA

INPC

IGPM

SELIC

Investimentos no Exterior
Indexador

S&P 500

MSCI ACWI

MSCI World

Meta Atuarial
Indexador
IPCA + 4,00%
IPCA + 5,00%
IPCA + 5,50%
IPCA + 5,89%
IPCA + 6,00%
INPC + 4,00%
INPC + 6,00%

No Més

1,25
1,16
0,64
0,48

No Més
10,92

8,97
9,54

No Més

1,57
1,64
1,68
1,71
1,72
1,48
1,63

No Ano
8,24
8,45
16,74
3,00

No Ano
33,14
25,22
28,15

No Ano
11,80
12,68
13,13
13,47
13,57
12,02
13,79

3 meses
3,32
3,27
0,66
1,35

3 meses
15,45
13,38
13,97

3 meses
4,33
4,58
4,71
4,80
4,83
4,29
4,79

6 meses
5,73
5,96
6,24
2,29

6 meses
15,03
10,89
12,82

6 meses
7,84
8,36
8,62
8,82
8,88
8,08
9,12

12 meses
10,67
11,08
21,73
3,32

12 meses
37,70
32,23
35,37

12 meses
15,06
16,16
16,71
17,14
17,26
15,49
17,69

24 meses
15,01
16,38
47,21
6,65

24 meses
113,67
96,53
100,32

24 meses
24,32
26,70
27,90
28,84
29,10
25,80
30,64

36 meses
17,92
19,35
51,84
13,28

36 meses
157,78
133,44
138,32

36 meses
32,57
36,41
38,35
39,89
40,32
34,17
42,02

Data Extrato: 29/10/2021

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

48 meses
23,30
24,13
68,23
20,71

48 meses
207,96
158,41
168,41

48 meses
44,11
49,70
52,55
54,81
55,45
45,08
56,50

60 meses
26,63
26,41
65,87
34,13

60 meses
284,24
221,64
233,05

60 meses
53,90
61,40
65,25
68,31
69,18
53,62
68,89
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CONSULTORIA

Carteira: BERTIOGA Data Extrato: 29/10/2021
EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

Movimentacdes

APR Data Ativo Aplicacao Resgate Quantidade Valor Cota
66 08/10/2021 SANTANDER RF REFERENCIADO DI TP PREMIUM FIC FI 2.955.000,00 0,00 101.232,90753100 29,1901129000
67 25/10/2021 SANTANDER RF REFERENCIADO DI TP PREMIUM FIC FI 1.093.000,00 0,00 37.353,78079600 29,2607596000
68 27/10/2021 SANTANDER RF REFERENCIADO DI TP PREMIUM FIC FI 0,00 1.246.500,07 42.580,24076900 29,2741433000
69 27/10/2021 SANTANDER RF REFERENCIADO DI TP PREMIUM FIC FI 0,00 1.093.499,93 37.353,78079600 29,2741433000
71 29/10/2021 SANTANDER RF REFERENCIADO DI TP PREMIUM FIC FI 545.000,00 0,00 18.607,33404900 29,2895263000

Total
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CONSULTORIA

Carteira: BERTIOGA

Risco

- Disperséo

BERTIOGA - No Més

Data Extrato: 29/10/2021

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

Renda Fixa - No Més
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i
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14

11.0
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10.0
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CONSULTORIA

Carteira: BERTIOGA Data Extrato: 29/10/2021

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

Horizonte: 21 dias / Nivel de Confianca: 95,0% Value-At-Risk (R$): 16.906.809,30 Value-At-Risk: 2,73%

Ativo Estratégia Volatilidade VaR CVaR Sharpe Rent. Valor(R$) % Carteira
SANTANDER RF REFERENCIADO DI TP PREMIUM FIC FI Artigo 7° IV, Alinea a 0,04 0,03 -0,00 0,54 0,50 56.706.843,71 9,15
BB PREV RF VI Artigo 7° 1, Alinea b 1,91 0,81 0,00 -0,51 -0,50 5.766.248,13 0,93
ITAU INSTITUCIONAL ALOCACAO DINAMICA RF FICFI Artigo 7° IV, Alinea a 2,47 0,61 0,06 -0,34 -0,36 103.644.006,94 16,72
BB PREV RF TiTULOS PUBLICOS IPCA Ill FI Artigo 7° 1, Alinea b 2,53 1,11 0,01 -0,50 -0,80 6.050.365,55 0,98
KINEA PE IV FEEDER INST | FIP ME Artigo 8° IV, Alinea a 3,06 3,72 -0,01 -0,44 -0,86 18.083.085,11 2,92
BRADESCO FIC FI RF ALOCACAO DINAMICA Artigo 7° IV, Alinea a 3,11 1,27 0,06 -0,38 -0,72 39.870.947,02 6,43
FICFIP KINEA PRIVATE EQUITY II.. Artigo 8° IV, Alinea a 3,28 0,06 -0,00 -0,43 -0,92 4.987.907,93 0,80
BB PREV RF IPCA Artigo 7° I, Alinea b 3,63 1,33 0,02 -0,44 -1,10 16.767.523,26 2,70
NTN-B 150523 Artigo 7° 1, Alinea a 3,63 1,33 0,02 -0,43 -1,08 22.462.113,72 3,62
BB PREV RF CREDITO PRIVADO IPCA IIl FI Artigo 7° VII, Alinea b 4,45 1,61 0,01 -0,38 -1,20 4.173.943,47 0,67
CAIXA FI BRASIL 2024 VI TP RF.. Artigo 7° 1, Alinea b 4,88 1,71 0,04 -0,40 -1,49 19.426.394,00 3,13
NTN-B 150824 Artigo 7° 1, Alinea a 4,89 1,71 0,02 -0,40 -1,48 10.161.034,94 1,64
FI CAIXA BRASIL 2030 Il TP RF Artigo 7° |, Alinea b 7,33 3,27 0,06 -0,39 -2,40 15.772.480,00 2,54
NTN-B 150535 Artigo 7° 1, Alinea a 9,33 4,04 0,51 -0,42 -3,42 106.154.659,38 17,12
NTN-B 150545 Artigo 7° 1, Alinea a 12,32 3,95 0,04 -0,39 -4,38 8.686.404,60 1,40
NTN-B 150850 Artigo 7° 1, Alinea a 13,64 4,62 0,06 -0,39 -4,86 11.140.554,84 1,80
AZ QUEST SMALL MID CAPS FIC DE FIA Artigo 8° II, Alinea a 15,80 8,72 0,24 -0,45 -6,61 18.761.612,70 3,03
FIA CAIXA INSTITUCIONAL BDR NiVEL | Artigo 9° A, 1l 16,60 6,69 -0,01 0,63 10,93 6.067.327,05 0,98
SAFRA CONSUMO AMERICANO FIA BDR-NIVEL | PB Artigo 9° A, 1l 17,11 6,47 -0,01 0,47 8,52 5.833.018,50 0,94
SANTANDER FI GLOBAL EQUITIES MULT INVESTIMENTO NO Artigo 9° A, Il 19,24 7,39 -0,04 0,38 7,86 11.158.282,90 1,80
EXTERIOR

AZ QUEST ACOES FIC FIA Artigo 8° II, Alinea a 20,55 8,11 0,22 -0,40 -7,73 18.748.616,35 3,02
BB AQOES GLOBAIS INDEXADO INVESTIMENTO NO EXTERIOR  Artigo 9° A, II 21,88 6,97 -0,02 0,35 8,17 5.596.406,34 0,90
Fl

BTG PACTUAL INSTITUCIONAL DIVIDENDOS FI DE ACOES Artigo 8° II, Alinea a 23,89 8,42 0,08 -0,38 -8,49 6.638.059,39 1,07
MS GLOBAL OPPORTUNITIES ADVISORY FIC FIA Artigo 9° A, Il 24,31 8,43 -0,04 0,28 7,38 11.115.786,89 1,79
INVESTIMENTO NO EXTERIOR

FIC DE FI EM ACOES CAIXA VALOR DIVIDENDOS RPPS Artigo 8° II, Alinea a 24,48 9,50 0,05 -0,20 -4,31 3.553.843,42 0,57
WA ASSET VALUATION FIA Artigo 8° II, Alinea a 25,83 11,27 0,12 -0,42 -10,31 7.126.290,61 1,15
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wLDB

CONSULTORIA

Carteira: BERTIOGA Data Extrato: 29/10/2021
EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS
Ativo Estratégia Volatilidade VaR CVaR Sharpe Rent. Valor(R$) % Carteira
ITAU FOF RPI ACOES IBOVESPA ATIVO FICFI Artigo 8° II, Alinea a 26,48 10,60 0,57 -0,35 -8,78 37.299.090,15 6,02
BTG PACTUAL ABSOLUTO INSTITUCIONAL FIQ FIA Artigo 8° II, Alinea a 32,00 12,63 0,70 -0,42 -13,06 38.300.869,66 6,18
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BERTPREV

ESTADO DE SAO PAULO

COMITE DE INVESTIMENTOS DO INSTITUTO DE PREVIDENCIA DE BERTIOGA

PARECER SOBRE RELATORIO DE INVESTIMENTOS REALIZADO PELA CONSULTORIA LDB

MES DE REFERENCIA: OUTUBRO DE 2021.

DA MATERIA:

Trata-se de parecer sobre relatdrio de acompanhamento da rentabilidade e dos riscos dos
ativos presentes na carteira do BERTPREV e operagdes realizadas na aplicacdo de recursos e de
aderéncia das alocagdes e processos decisorios de investimento a politica de investimentos, produzido
pela consultoria LDB, conforme necessidade para adequagdo aos termos exigidos para o PRO-GESTAO
NIVEL IL.

Para a realizagdo do mesmo, pautou-se pela analise dos seguintes documentos apresentados

e considerados:

e Relatério LDB de outubro de 2021;

e Resolu¢do PRO GESTAO;
e Politica de investimentos.

HISTORICO DO RELATORIO:

O relatdrio apresenta a seguinte estrutura:
a) Posicdo dos Ativos e seu Enquadramento nos termos da resolucdo 3922/10 divididos em Renda Fixa
e Renda Variavel (fls. 1 a 4 - Relatdrio LDB de outubro de 2021),
b) Enquadramento da carteira, (fl. 5 - Relatdrio LDB de outubro de 2021);
c¢) Rentabilidade por artigo e andlise por liquidez, considerando valor das cotas (fl. 6 a 9 - Relatério LDB
de outubro de 2021);

Setembro Outubro
Renda Fixa Valor (RS) Valor (RS) | Volatilidade a.a. (%) | Rentabilidade Més (%)
7°1—a 163.725.321,52| 158.604.767,48 7,35 -3,13
7°1-b 64.728.777,21| 63.783.010,94 3,45 -1,46
721V-a 198.342.773,88| 200.221.797,67 0,95 -0,18
7°VIl-b 4.224.662,25 4.173.943,47 3,17 -1,20
Renda Varidvel Valor (RS) Valor (RS) | Volatilidade a.a. (%) | Rentabilidade Més (%)
821]l—a 144.269.144,51| 130.428.382,28 19,48 -9,59
821V-a 23.274.048,20| 23.070.993,04 39,31 -0,87
Invest. Exterior Valor (RS) Valor (RS) | Volatilidade a.a. (%) | Rentabilidade Més (%)
92AIll-a 25.870.678,85| 27.870.476,13 15,11 7,73
92 All-a 10.844.635,91| 11.900.345,55 13,89 9,73
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d) Gréfico ilustrativo da alocacdo dos ativos por artigos, por estratégia e por gestor, (fls. 10 e 11 -
Relatério LDB de outubro de 2021);

e) Histoérico de rentabilidade da carteira em comparagdo com a meta atuarial e graficos demonstrando
evolucdo histoérica e rentabilidade dos ultimos 12 meses, (fl. 12 e 13 - Relatério LDB de outubro de
2021);

Comentario: o saldo da carteira no ano encontra-se inferior a meta atuarial principalmente em razao
da elevacdo dos juros basicos da economia que impactam a carteira de renda fixa marcada a mercado
e a volatilidade dos ativos de renda variavel verificada no cendrio de instabilidade politica e econémica
agravada pela pandemia.

f) Performance dos fundos comparativamente em diferentes periodos e indices, (fls. 14 e 15 - Relatério
LDB de outubro de 2021);

g) Comparativo de varios indexadores em periodos de tempo diferentes, (fl. 16 e 17 - Relatério LDB de
outubro de 2021);

h) Demonstrativo das movimentagdes financeiras realizadas durante o més de outubro de 2021, (fl. 18
- Relatdrio LDB de outubro de 2021);

Comentario: As movimentagdes referentes ao fluxo ordinario de recursos foram realizadas em fundo
referenciado DI, com manutencdo das demais posicoes.

i) Grafico de dispersao, (fl. 19 - Relatdrio LDB de outubro de 2021);

j) Quadro resumido de comparacdo de volatilidade, risco e rentabilidade, (fl. 20 e 21 - Relatério LDB
de outubro de 2021);

PARECER:

A performance dos fundos presentes na carteira do BERTPREV vem bem demonstrado as fls.
14 e 15, onde se comparou os rendimentos auferidos por ativo em relagdo a variacdo de alguns
benchmarks, como diversas metas atuariais, IMA-B e IBOVESPA. A fim de auxiliar a analise da
conjuntura econémica sdo apresentadas as variagoes de rentabilidade no lapso temporal do més e do
anoede 3, 6,12, 36 meses. Nao foi reportada pela contabilidade do Instituto nenhuma divergéncia de
valores apresentados neste relatério frente aos registros da Autarquia.

Houve apontamento no relatério acerca dos fundos CAIXA FI BRASIL 2030 III TP RF, KINEA PRIVATE
EQUITY Il FICFIP e KINEA PE IV FEEDER INST | FIP ME, havendo resposta completa que podera ser
consultada no Memorando n® 009/2021 — COINV — Comité de Investimentos, cuja sintese é
apresentada a seguir:

a) considerando a aplica¢do efetuada em margo de 2014 no fundo CAIXA FI BRASIL 2030 Il TP RF, fundo
esse com prazo determinado para resgate (2030), e também o fundo de investimentos KINEA PRIVATE
EQUITY Il FICFIP, com adesao celebrada em agosto de 2012 e com prazo de encerramento do fundo
previsto para até 03/09/2022 conforme deliberado em ata da 172 Assembleia Geral de Cotistas do
Fundo de Investimento em Cotas de Fundos de Investimento em Participacdes Kinea Private Equity I
(“Fundo”), disponivel no endereco eletrénico
https://cvmweb.cvm.gov.br/swb/default.asp?sg sistema=fundosreg , ambos os investimentos foram
efetuados no periodo em que a resolucdo 3922/2010 estava com a redacdo original e vigente em
negrito, que nos permitia a participagado de até 25% do patriménio do fundo:

“Art. 14. O total das aplicacbes dos recursos do regime proprio de previdéncia social
em um mesmo fundo de investimento deverd representar, no mdximo, 25% (vinte e
cinco por cento) do patriménio liquido do fundo.”

E considerando o disposto no artigo 21 §12 da mesma Resolugdo que prevé a possibilidade de
manutencdo dos investimentos em carteira até o seu vencimento, conforme redagdo a seguir:
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“Art. 21. (...)

§ 12 As aplicagdes que apresentem prazos para vencimento, resgate, caréncia ou
para conversdo de cotas de fundos de investimento previstas em seu regulamento
entdo vigente poderdo ser mantidas em carteira até a respectiva data, caso
superior ao prazo previsto no caput.” (Redacdo dada pela Resolugdo n2 4.604, de
19/10/2017).

Portanto, considerando os dispositivos legais indicados, os fundos de investimentos apontados foram
e permanecem investidos em total acordo as normas aplicaveis a espécie.

b) Em relagdo ao investimento realizado no fundo ‘KINEA PE IV FEEDER INST | FIP ME, inscrito no
CNPJ/MF sob o n2 27.782.774/0001-78, é necessario inicialmente esclarecer tratar-se de
investimentos que se utilizam da estrutura conhecida como “master-feeder”. Nesse modelo o fundo
master (FIP) realiza todas as operacfes de compras e vendas de ativos, e os fundos feeders (FICs) sdo
aqueles que captam os recursos dos cotistas para aplicacdo no fundo master. A fim de demonstrar é
apresentada a Ultima composi¢ao da carteira do fundo feeder em comento, disponivel e que pode ser
consultada no endereco eletrénico
https://cvmweb.cvm.gov.br/swb/default.asp?sg sistema=fundosreg , mediante consulta ao CNPJ:
27.782.774/0001-78.

Todas as justificativas do Instituto quanto ao desenquadramento destes fundos foram acatadas
pela SPREV.

Conclui-se que a rentabilidade da carteira no més encontra-se abaixo da meta atuarial,
principalmente em razdo da elevagdo da taxa SELIC que impacta a carteira de renda fixa marcada a
mercado, além da rentabilidade dos ativos de renda variavel verificada no cenario de instabilidade
politica e econémica em razao da pandemia.

Bertioga, 17 de novembro de 2021.

Clayton Faria Schmidt

Evanilson Fischer Matos Siqueira

Patricia Ramos Quaresma

Roberto Cassiano Guedes

Victor Mendes Neto
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“Nossa missao é garantir parte do seu futuro”

Politica de Investimentos

2022

Instituto de Previdéncia Social dos Servidores Publicos
do Municipio de Bertioga SP.

Sede: Rua Rafael Costabile, n° 596, Centro, Bertioga SP, CEP: 11.250-000
Fone: 13 3319-9292 E-mail: contato@bertprev.sp.gov.br
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1 Introdugdo

O Instituto de Previdéncia Social dos Servidores Publicos do Municipio de Bertioga -
BERTPREV - é uma autarquia municipal, unidade gestora do Regime Préprio de Previdéncia Social
do Municipio de Bertioga, constituida em 23 de margo de 1998 pelo Decreto Municipal 343/1998,
nos termos da Lei Municipal 187/1996, atualmente regido pela Lei Complementar 95/13 e suas
alteragbes, conforme estabelece a Lei Complementar 9.717/1998, Resolucdo CMN n? 3.922/2010,
com redagdo dada pela Resolugdo CMN 4.392/2014, Resolugdo CMN 4604/2017 e Resolugdo CMN
4695/2018 que contém as diretrizes de aplicagdo dos recursos garantidores do plano de beneficio
administrado pelo Regime Préprio de Previdéncia Social (RPPS).

“A Politica de Investimentos é um dos processos estratégicos do RPPS, pois a adequada
administracdo dos ativos é fundamental para que se assegure a sua sustentabilidade.
Sua formulagdo encontra-se prevista nos art. 42 e 52 da Resolugéo CMN n® 3.922/2010
e representa instrumento para a observdncia dos principios de seguranca, rentabilidade,
solvéncia, liquidez, diversificacdo, adequagcdo a natureza de suas obrigagdes e
transparéncia na aplicagdo dos recursos, e na avaliagGo de seus riscos. Seu conteudo
deve ser disponibilizado anualmente a Secretaria de Previdéncia - SPREV da Secretaria
Especial de Previdéncia e Trabalho - SEPRT do Ministério da Economia, por meio do
Demonstrativo da Politica de Investimentos - DPIN, conforme art. 12 da Portaria MPS n®
519/2011, art. 22 da Portaria MPS n2 402/2008 e art. 52, XVI, “g” da Portaria MPS n®
204/2008.

A Politica de Investimentos (ou Plano Anual de Investimentos) ndo se limita a
obrigatoriedade de elaboragdo de um documento anual, mas se constitui em importante
instrumento de planejamento, por definir o indice referencial de rentabilidade a ser
buscado pelos gestores no exercicio sequinte, estabelecer estratégias de alocagdo,
diretrizes e metas de investimentos, bem como permitir monitorar ao longo do ano, por
meio de relatdrios de acompanhamento, os resultados que forem sendo alcancados
durante a sua execug¢do.

Sdo elementos minimos da Politica de Investimentos:

a) Andlise da conjuntura econémica, cendrios e perspectivas do mercado financeiro;
objetivos e diretrizes que orientam a gestdo do fundo para o ano seguinte; cendrios que
pautam as projecées financeiras, tendo em vista os limites de enquadramento para
aplicagdo por segmento e modalidade, definidos na Resolugdo CMN n® 3.922/2010.

b) Definicdo das estratégias de alocacdo; resultados esperados das proje¢des
financeiras; limites minimos e mdximos de enquadramento e estratégias de
investimento para cada segmento de aplica¢do financeira.



c) Gestdo de investimentos, considerando sua estrutura, propostas de aprimoramento,
critérios de credenciamento para escolha das instituicées financeiras e dos produtos
financeiros onde os recursos do RPPS serdo aplicados.” (manual, item 3.2.6 — Politica de
Investimentos, paginas 54-56 — Pro Gestdo).

2 Definigbes

Ente Federativo: Municipio de Bertioga SP.

Unidade Gestora: Instituto de Previdéncia Social dos Servidores Publicos do Municipio de Bertioga
- BERTPREV

CNPJ: 02.581.343/0001-12.
Meta de Retorno Esperada: IPCA + 4,99% a.a., conforme Portaria SPREV N2 6.132 de 25/05/2021.

3 Gestdo Previdenciaria (Pré Gestao)

A adogao das melhores praticas de Gestao Previdencidria, de acordo com a Portaria MPS n2
185, de 14 de maio de 2015 e alteracdes, e 0 Manual do Pré-Gestdo versao 3.2/21, tem por objetivo
incentivar o Instituto a adotar melhores praticas de gestdo previdenciaria, que proporcione maior
controle dos seus ativos e passivo e mais transparéncia no relacionamento com os segurados e a
sociedade. Tal ado¢do garantira que os envolvidos no processo decisério do Instituto cumpram seus
cadigos de conduta pré acordados a fim de minimizar conflitos de interesse ou quebra dos deveres.

Assim, com as responsabilidades bem definidas, compete ao Comité de Investimentos, a
elaboracdo da Politica de Investimento (P.l.), que deve submeté-la para aprovacdo ao Conselho de
Administracdo, o agente superior nas definicbes das politicas e das estratégias gerais da Instituicdo.

Ainda de acordo com os normativos, esta P.l. estabelece os principios e as diretrizes a serem
seguidas na gestdo dos recursos correspondentes as reservas técnicas, fundos e provisdes, sob a
administracdo deste RPPS, visando atingir e preservar o equilibrio financeiro e atuarial e a solvéncia
do plano.

As diretrizes aqui estabelecidas sdo complementares, isto é, coexistem com aquelas
estabelecidas pela legislagao aplicavel, sendo os administradores e gestores incumbidos da
responsabilidade de observa-las concomitantemente, ainda que ndo estejam transcritas neste

documento.



4 Comité de Investimentos

De acordo com a Portaria MPS n2 519/11 e Lei Complementar 95/13, o Comité de
Investimento do BERTPREV é formado por 5 (cinco) membros votados em reunido conjunta dos
Conselhos Administrativo e Fiscal, dentre aqueles servidores estdveis que possuam certificagdo em
mercado financeiro exigida pelo SPREV ou outro érgdo fiscalizador, bem como atendam as
disposi¢cdes da Portaria 9.907/2020, expedida pela Secretaria Especial de Previdéncia e Trabalho.
Os membros do comité sao certificados conforme disposto a seguir:

Certificacao Profissional Membros Certificados Data de Vencimento da
Certificacdo
ANBIMA: CPA-10 Clayton Faria Schmidt 30/08/2023
ANBIMA: CPA-10 Evanilson Fischer Matos 09/11/2022
Siqueira
ANBIMA: CPA-10 Patricia Ramos Quaresma 10/05/2024
ANBIMA: CPA-10 Roberto Cassiano Guedes 21/06/2024
ANBIMA: CPA-10 Victor Mendes 11/01/2022
ANCORD: QUALIFICACAO Roberto Cassiano Guedes
TECNICA PARA AGENTE N/A
AUTONOMO DE INVESTIMENTO E
EMPREGADO DE
INST.FINANCEIRAS

5 Consultoria de Investimentos

A consultoria de investimentos contratada pelo BERTPREV, com fulcro no artigo 111, XVI da
LC 95/13, terd a funcdo de auxiliar o RPPS no acompanhamento e monitoramento do desempenho
do risco de mercado e do enquadramento das aplicacdes dos recursos, de acordo com o Art. 18 da
Resolugdo CMN n? 3.922, da Resolu¢do CA/BERTPREV 02/2021 de 25/03/2021, publicada no BOM
n2 989 de 26.03.2021.

6 Diretrizes Gerais

Os principios, metodologias e parametros estabelecidos nesta P.l. buscam garantir, ao longo
do tempo, a seguranga, liquidez e rentabilidade adequadas e suficientes ao equilibrio entre ativos e
passivos do BERTPREV, bem como procuram evitar a exposi¢cdo excessiva a riscos para 0s quais os
prémios pagos pelo mercado ndo sejam atraentes ou adequados aos objetivos tracados.



Em havendo mudancas na legislacio que de alguma forma tornem estas diretrizes
inadequadas, durante a vigéncia deste instrumento, esta P.l. e os seus procedimentos serao
alterados gradativamente, de forma a evitar perdas de rentabilidade ou exposi¢ao desnecessaria a
riscos, conforme definicbes constantes na Resolu¢do CMN n2 3.992/10 e alteragdes. Caso seja
necessario, deve ser elaborado um plano de adequacgdo, com critérios e prazos para a sua execucao,
sempre com o objetivo de preservar os interesses do BERTPREV, desde que este plano ndo seja
contrario ao arcabougo legal constituido.

Se nesse plano de adequagao o prazo de enquadramento estabelecido pelas disposi¢des
transitérias da nova legislacdo for excedido, o BERTPREV deverd comunicar oficialmente a Secretaria
de Previdéncia do Ministério da Economia.

7 Modelo de Gestdo

A gestdo das aplicacbes dos recursos do RPPS sera prépria, fundada no Artigo 39, § 59, Il da
Portaria MPS n? 519/11, com redac¢do dada pela Portaria MPS 440/13 e artigo 15, § 19, | da
Resolugdo CMN 3.922/10 e 4604/17 por redagao original.

Assim, o RPPS realizara diretamente a execucdo da P.l. de sua carteira, decidindo sobre as
alocacgGes dos recursos e respeitados os parametros da legislacdo.

8 Meta de Retorno Esperado

Para o exercicio de 2022 o BERTPREV prevé que o seu retorno esperado sera no minimo IPCA
acrescido de uma taxa de juros de 4,99% a.a.

A escolha do IPCA justifica-se por ser o indice oficial de inflagdao do pais, calculado pelo IBGE
e o que melhor representa a perda de poder aquisitivo dos recursos financeiros do instituto.

A escolha da taxa de juros real de 4,99% a.a. justifica-se por ser o teto permitido pela Portaria
SPREV N2 6132/2021 e por constituir-se na meta atuarial do Instituto, devendo ser compativel com
o crescimento do passivo atuarial, como forma de coeréncia para evitar descasamento entre o
passivo e do ativo atuarial.



9 Aderéncia das Metas de Rentabilidade

As metas de rentabilidade definidas no item anterior sofreram forte impacto em
consequéncia da Pandemia do Covid-19, provocando retragdo na rentabilidade anual ficando abaixo
da meta atuarial, especialmente, no ano de 2020, conforme abaixo demonstrado.

Verificamos que o passivo atuarial do RPPS cresceu nos ultimos trés anos as seguintes taxas,
conforme dados fornecidos pela Coordenag¢ao Administrativa Financeira:

ANO VALOR % %
2018 RS 183.004.661,43 22,47%
2019 R$ 225.569.384,72 23,26%
2020 R$ 254.465.079,24 12,81%

Verificamos ainda que a rentabilidade da carteira nos ultimos trés anos esta em média,
aderente a meta de rentabilidade escolhida, conforme dados fornecidos pela Coordenacdo

Administrativa Financeira:

ANO RENTABILIDADE % META %
2018 11,27% 9,92%
2019 21,87% 10,59%
2020 5,06% 10,65%
Média 12,73% 10,39%

10 Carteira Atual

A carteira atual, de acordo com a tabela abaixo, demonstra os percentuais de alocagdo assim

como os limites legais observados por segmento na data 07/05/2021.
LIMITE LEGAL
SEGMENTO (Resolug¢dao CMN N° CARTEIRA
3.922/11)
Renda Fixa 100% X%
Renda Variavel e Investimentos Estruturados 30% Y %
Investimentos no Exterior 10% Z%




11 Alocagdo de recursos e os limites por segmento de aplicacao

A analise e avaliacdo das adversidades e das oportunidades, observadas em cendrios futuros,
contribuem para a formagao de uma visao ampla do BERTPREV e do ambiente em que este se insere,
visando assim a estabilidade e a solidez do sistema.

v" A alocacdo dos recursos nos diversos segmentos;
v" Os limites maximos de aplicacdo em cada segmento e prazos de vencimentos dos
investimentos; e
v A escolha por ativos que possuem ou ndao amortizagdes ou pagamento de
juros periodicos, dentre outros.

12 Cendrio

A expectativa de retorno dos investimentos passa pela definicdo de um cendrio econémico
gue deve levar em consideracdo as possiveis variacdes que os principais indicadores podem sofrer.
Para maior assertividade, o cenario utilizado corresponde ao apresentado no ultimo Boletim Focus,
conforme tabela apresentada abaixo, de 22/10/2021, que antecede a aprovac¢do dessa Politica de
Investimentos. O Boletim Focus é elaborado pelo GERIN - Departamento de Relacionamento com
Investidores e Estudos Especiais, do Banco Central do Brasil, e apresenta o resumo das expectativas

do mercado financeiro para a economia.

Expectativas de Mercado 22 de outubro de 2021
AAumento ¥ Diminui¢do = Estabilidade
2021 2022 2024

Agregado He4 &1 Comp. Resp. Sdias Resp. HE4  MS1 Comp. Resp. Sdias Resp. Hé4  HE1

Hoje s s
semanss semans " somanal ¢ ateis  ***fl semanas semana semanal * o Gteis e semanas semana

Comp.

Hoje semanal "**F:

IPCA (variagdo %) 845 869 89% A (29 134 905 104 412 418 440 A (19) 134 450 104 A 3,00 300 302 A0 88
PIB Total (variagdo % sobre ano anterior) 5,04 501 497 v (2 88 49 6 157 150 140 v (3) 8 133 60 v 2,50 250 225 v (1) 57
Cambio (R$/USS) 5.20 525 545 A (1) 105 550 82 524 525 545 A (1) 103 546 80 A 5,08 507 510 A (1) n
Selic (% a.a) 825 825 875 A (1) 1u8 815 9 8,50 875 950 A (1) 16 975 9% A 6,50 650 650 = (26) 84
IGP-M (variagdo %) 18,18 17,50 17,75 A (1) 9 17719 63 5,00 500 522 A (1) % 52 62 = 3,78 398 400 A (3) 56
IPCA Administrados (variagao %) 1350 13,62 1483 A (2 66 1494 51 412 410 420 A (1) 63 4271 48 A 3,50 350 350 = (26) 40
Conta corrente (USS$ bilhoes) -2,00 -485 -550 v (3) 25 450 12 -17,00  -20,80 -19.00 A (1) 23 -1855 10 A -30,10  -34,10 -34,00 A (2) 12
Balanca comercial (US$ bilhdes) 70,70 7025 7050 A (2) 26 7000 11 6300 6365 6300 V¥ (1) 24 6300 10 v 5800 5445 5265 ¥V (2) 10
Investimento direto no pais (US$ bilhdes) 50,00 50,00 50,00 = (1) 2% 5000 13 62,00 60,25 60,00 ¥ (3) 24 6000 11 = 7182 71,82 7241 A () 12
Divida liquida do setor publico (% do PIB) 6100 60,60 6045 ¥V (4) 20 5965 10 6297 63,00 6290 Vv (1) 18 6230 10 v 6580 66,10 6617 A (3) 10
Resultado primério (% do PIB) -1,50 -140 -1.20 A (1) 24 115 14 -1,00 -100 -L00 = (5) 3 -L15 14 v -0,10 0,10 -020 ¥ (1) 12
v A

Resultado nominal (% do PIB) 580 568 -580 m 2 518 12 636 669 -635 A (1) 19 640 11 505 510 515 ¥ (1) 10

Analise do Relatério Focus

Inflagdo (IPCA): a inflagdo projetada pelo ultimo Boletim Focus para o final de 2021 esta em
8,96% acima dos 8,45% esperados ha quatro semanas. Para o final de 2022 a expectativa de
mercado apresentou alta, de 4,12% para 4,40% em relacdo as ultimas quatro semanas. Para o final
2023 e 2024, as expectativas para o IPCA sdao de 3,27% e 3,02% respectivamente.



Cenario Externo

E esperada uma reducdo na politica de estimulos monetdrios praticadas pelos Bancos
Centrais de paises desenvolvidos podendo ser esperada uma elevacao de suas taxas basicas de juros
e consequente redugao de recursos disponiveis para investimentos nos paises em desenvolvimento.

Cenario Interno

O conturbado ambiente politico em ano eleitoral, associado a uma inflacdo resiliente devera
demandar uma politica monetdria ainda mais contracionista do que a verificada atualmente. Tal
ambiente associado ao cenario externo possivelmente provocara elevagao ainda maior nos vértices
da ETTJ. Como fator adicional deve se considerar as incertezas causadas pela ndo superacgao da
pandemia Covid-19 e seus efeitos econémicos, o que nao reflete, no momento, perspectivas da
recuperacdo do mercado de renda variavel.

13 Alocagio Objetivo

A tabela a seguir apresenta a alocacdo objetivo e os limites de aplicacdo em cada um dos
segmentos definidos pela Resolugdo CMN n? 3.922/2010 e alteragdes. Essa alocagdo tem como
intuito determinar a alocacdo estratégica a ser perseguida ao longo do exercicio desta Politica de
Investimento que melhor reflita as necessidades do passivo, sustentado conforme estudo atuarial e
ALM.

A alocacdo objetivo foi definida considerando o cendrio macroeconémico e as expectativas
de mercado vigentes quando da elaboragao deste documento, conforme ja descrito no item 12.

Limite da Re- . L .
. . solugdo Lm,"te ba~se Atu?l da Limite In- | Estratégia L|m|t.e
Tipo de Ativo 4695/18 CMN Pro-'Gestao Carteira (%) ferior (%) | Alvo (%) Superior
- Nivel Il - (%)
21/10/2021
Titulos Publico de emissdo do TN (SELIC) — Art. 79,1, “a”. 25,5% 20,00% | 52,00% 100,00%
F1 100% Titulos TN- Art. 79, 1, "b" 100,00% 100,00% 10,2% 5,00% 7,9% 50,00%
ETF - 100% Titulos Publicos Art. 79,1, “c”. 0,00% 0,00% 0,00% 50%
Diretamente em OperacGes Compromissadas com TP - Art. 79, || 5,00% 5,00% 0,00% 0,00% 0,00% 5,00%
Fl Renda Fixa "Referenciado"- Art. 79, Ill, Alinea “a” 0,00% 0,00% 0,00% 50,00%
60,00% 70,00%
ETF - Renda Fixa "Renda Fixa"- Art. 79, Ill, Alinea “b” 0,00% 0,00% 0,00% 50,00%
Fl Renda Fixa - Geral - Art. 79, IV, Alinea “a” 32,0% 0,00% 5,5% 50,00%
40,00% 50,00%
ETF - Demais Indicadores de Renda Fixa - Art. 79, IV, Alinea “b” 0,00% 0,00% 0,00% 50,00%
Letras Imobilidrias Garantidas - Art. 72, V, Alinea “b” 20,00% 20,00% 0,00% 0,00% 0,00% 10,00%
CDB - Certificado de Depdsito Bancario - Art. 79, VI, Alinea “a” 15,00% 0,00% 0,00% 0,00% 10,00%
15,00%
Poupanga - Art. 79, VI, Alinea “b” 15,00% 0,00% 0,00% 0,00% 10,00%
Fundo de Direitos Creditérios Cota Sénior - Art. 72, VII, "a" 10,00% 0,00% 0,00% 0,00% 10,00%
Fundo Renda Fixa - Crédito Privado - Art. 72, VII, "b" 5,00% 15,00% 0,7% 0,00% 0,60% 10,00%
FI Debéntures de Infraestrutura - Art. 72, VII, "c" 10,00% 0,00% 0,00% 0,00% 2,00%




Subtotal 68,4% 66,0%
FI de A¢des - indices com no minimo 50 acdes - Art. 82, | "a" 0,00% 0,00% 0,00% 30,00%
30,00% 40,00%
ETF - indice de A¢Bes com no minimo 50 acBes - Art. 82, | "b" 0,00% 0,00% 0,00% 20,00%
Fl de Agdes - Geral - Art. 89, 11 "a" 21,5% 0,00% | 22,00% 30,00%
- 20,00% 30,00%
ETF - Demais Indices de AgGes - Art. 82, 11 "b" 0,00% 0,00% 0,00% 20,00%
Fl Multimercado - Aberto - Art. 82, IlI 10,00% 10,00% 0,00% 0,00% 0,0% 10,00%
Fundo de Investimento em Participagdes - FIP - Art. 82, IV "a" 5,00% 3,7% 0,00% 4,5% 5,00%
Fundo de Investimento Imobiliario - FIl- Art. 82, IV 'b" 5,00% 10,00% 0,00% 0,00% 0,00% 10,00%
Fi AgGes - Mercado de Acesso - Art.82, 1V, C 5,00% 0,00% 0,00% 0,00% 5,00%
Fundo de investimentos no Exterior - Art. 9°-A, | 10,00% 0,00% 0,00% 0,0% 10,00%
Fundo de investimentos no Exterior - Art. 9°-A, Il 10,00% 10,00% 4,5% 0,00% 5,0% 10,00%
Fundo de investimentos no Exterior - Art. 9°-A, Il 10,00% 1,9% 0,00% 2,50% 10,00%
Subtotal 31,6% 34,0%
Total Geral 100,00% 100,00%

A alocacdo objetivo foi definida considerando o cendrio macroeconémico e as expectativas

de mercado vigentes quando da elaboracdo deste documento, conforme ja descrito no item 13.

14 Aprecamento de ativos financeiros

Os titulos e valores mobiliarios integrantes das carteiras e fundos de investimentos, nos
quais o Instituto aplica seus recursos devem ser marcados a valor de mercado (exceto os ativos
pertencentes as carteiras dos Fundos regidos pela portaria MPS n2 65 de 26/02/2014), de acordo
com os critérios recomendados pela CVM, pela ANBIMA e definidos na Resolugdo CMN n2 3.922/10
e alteragbes. Recomendamos ainda que nas futuras aquisi¢des, os Titulos Publicos sejam marcados
na curva, demonstrando o real patrimonio e neutralizando o impacto da volatilidade futura,
conforme Portaria MF: 577/17.

O método e as fontes de referéncia adotadas para aprecamento dos ativos pelo Instituto sdo
0s mesmos estabelecidos por seus Custodiantes e estdo disponiveis no Manual de apregamento do
Custodiante.

15 Gestdo de Risco

Em linha com o que estabelece a Resolugdo CMN n? 3.922/10 e alteragbes, este topico
estabelece quais serdo os critérios, parametros e limites de gestdo de risco dos investimentos. O
objetivo deste topico é demonstrar a analise dos principais riscos destacando a importancia de

estabelecer regras que permitam identificar, avaliar, mensurar, controlar e monitorar os riscos aos



quais os recursos do plano estdao expostos, entre eles os riscos de mercado, de crédito, de liquidez,

operacional, legal, terceirizagdo e sistémico.

15.1 Risco de Mercado

O acompanhamento do risco de mercado sera feito através do calculo do VaR (Value a Risk)
por cota, que estima, com base nos dados histéricos de volatilidade dos ativos presentes na carteira
analisada, a perda maxima esperada.

15.1.1 VaR

Para o consolidado dos segmentos, o controle de risco de mercado sera feito por meio do
calculo do VaR por cota, com o objetivo do BERTPREV controlar a volatilidade da cota do plano de
beneficios.

O controle de riscos (VaR) sera feito de acordo com os seguintes limites:

MANDATO LIMITE

Renda Fixa 10 %
Renda Variavel 25 %
Investimentos no Exterior 25 %

15.2 Risco de Crédito

15.2.1 Abordagem Qualitativa

O BERTPREV utilizara para essa avaliagdo de risco de crédito os ratings atribuidos por agéncia
classificadora de risco de crédito atuante no Brasil.

Para checagem do enquadramento, os titulos privados devem, a principio, ser separados de
acordo com suas caracteristicas a seguir:

RATING RATING

EMISSOR EMISSAO
Titulos emitidos por instituicdo ndo financeira X X
FIDC X
Titulos emitidos por instituicdo financeira X
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Os titulos emitidos por instituicdes nao financeiras podem ser analisados pelo rating de
emissao ou do emissor. No caso de apresentarem notas distintas entre estas duas classificagGes,
serd considerado, para fins de enquadramento, o pior rating.

Posteriormente, é preciso verificar se o papel possui rating por uma das agéncias elegiveis e
se a nota é, de acordo com a escala da agéncia, igual ou superior a classificacdo minima apresentada

na tabela a seguir.

INSTITUICAO NAO

AGENCIA INSTITUICAO FINANCEIRA
FINANCEIRA
PRAZO - Longo prazo Longo prazo
Standard &
brA- brA- brA-
Poors
Moody’s A3.br A3.br A3.br
Fitch Ratings A-(bra) A-(bra) A-(bra)
SR Ratings brA brA brA
Austin Rating brAA brAA brAA

Os investimentos que possuirem rating igual ou superior as notas indicadas na tabela serao
enquadrados na categoria grau de investimento e considerados como baixo risco de crédito,
conforme definido na Resolugdo CMN n2 3.992/10 e alteracdes, desde que observadas as seguintes
condigdes:

v" Os titulos que ndo possuem rating pelas agéncias elegiveis (ou que tenham classificacdo
inferior as que constam na tabela) devem ser enquadrados na categoria grau especulativo e
ndo poderdo ser objeto de investimento;

v Caso duas agéncias elegiveis classifiquem o mesmo papel, serd considerado, para fins de
enquadramento, o pior rating;

v" No caso de ativos de crédito que possuam garantia do Fundo Garantidor de Crédito — FGC,
serd considerada como classificagao de risco de crédito a classificagao dos ativos semelhantes
emitidos pelo Tesouro Nacional, desde que respeitados os devidos limites legais;

v' 0 enquadramento dos titulos sera feito com base no rating vigente na data da verificacdo da
aderéncia das aplicagdes a politica de investimento.

No ato do Credenciamento de cada um dos gestores dos fundos de investimentos, também

serd verificado o rating de Gestdo de cada um deles.
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15.3 Risco de Liquidez

O risco de liquidez pode ser dividido em duas classes:

A. Possibilidade de indisponibilidade de recursos para pagamento de obrigacdes
(Passivo);
B. Possibilidade de reducdao da demanda de mercado (Ativo).

Os itens a seguir detalham as caracteristicas destes riscos e a forma como eles serdo geridos.
A. Indisponibilidade de recursos para pagamento de obrigacdes (Passivo)

A gestdo do risco de indisponibilidade de recursos para pagamento de obrigacdes depende
do planejamento estratégico dos investimentos do plano. A aquisicdo de titulos ou valores
mobilidrios com prazo ou fluxos incompativeis com as necessidades do plano pode gerar um
descasamento. Esta politica é elaborada com base no estudo de ALM apresentada em 16/03/2021,

portanto destacamos a necessidade de que o BERTPREV realize anualmente o estudo de ALM.

B. Redug¢do de demanda de mercado (Ativo)

A segunda classe de risco de liquidez pode ser entendida como a possibilidade de redugao
ou inexisténcia de demanda pelos titulos e valores mobilidrios integrantes da carteira. A gestdo
deste risco sera feita com base no percentual da carteira que pode ser negociada.

O controle do risco de liquidez de demanda de mercado sera feito por meio dos limites da
tabela abaixo, onde serd analisado o curto (de 0 a 30 dias), médio (de 30 dias a 365 dias) e longo

prazo (acima de 365 dias).

PERCENTUAL MINIMO DA

HORIZONTE
CARTEIRA
De 0 a 30 dias 80%
De 30 dias a 365 dias 2%
Acima de 365 dias 5%
15.4 Risco Operacional
v Risco Operacional é a possibilidade de ocorréncia de perdas resultantes de

falha, deficiéncia ou inadequacao de processos internos, pessoas e sistemas, ou de eventos
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externos. Dessa forma a gestdo desse risco sera implementada através de acgles que
garantam a adocdo de normas e procedimentos de controles internos, alinhados com a
legislagao aplicavel. Dentre os procedimentos de controle podem ser destacados:

v' A definicdo de rotinas de acompanhamento e andlise dos relatdrios de monitoramento dos
riscos descritos nos topicos anteriores;

v 0 estabelecimento de procedimentos formais para tomada de decisdo de investimentos;

v' Acompanhamento da formacdo, desenvolvimento e certificacdo dos participantes do
processo decisério de investimento; e

v' Formalizacdo e acompanhamento das atribuicdes e responsabilidade de todos os envolvidos
no processo planejamento, execugdo e controle de investimento.

v

v O BERTPREV aderiu ao Programa de Modernizagdo PRO-GESTAO RPPS e esta certificado no

Nivel 2 (dois).

15.5 Risco de Terceirizacao

Na administracdo dos recursos financeiros ha a possibilidade de terceirizagdo total ou parcial
dos investimentos do RPPS. Esse tipo de operacdo delega determinadas responsabilidades a
gestores externos, porém nao isenta o RPPS de responder legalmente perante os Orgaos
supervisores e fiscalizadores.

Neste contexto, o modelo de terceirizagao exige que o RPPS tenha um processo formalizado
para escolha e acompanhamento de seus gestores externos, conforme definicdes na Resolucdo
CMN n2 3.922/10 e alteragOes e demais normativos da Secretaria de Previdéncia do Ministério da
Fazenda. No Credenciamento, o procedimento de selecdo de gestores pelo RPPS deve conter
historico, justificativas, documentagao relacionada, entre outros.

15.6 Risco Legal

O risco legal esta relacionado a ndo conformidade com normativos internos e externos,
podendo gerar perdas financeiras procedentes de autuacdes, processos judiciais ou eventuais
questionamentos.

O controle dos riscos dessa natureza, que incidem sobre atividades e investimentos, sera
feito por meio:

v' Da realizagdo de relatérios de compliance que permitam verificar a aderéncia dos
investimentos as diretrizes da legislagdo em vigor e a politica de investimento, realizados
com periodicidade mensal e analisados pelos Conselhos do BERTPREV;

v Da utilizacdo de pareceres juridicos para contratos com terceiros, quando necessario.

15.7 Risco Sistémico

O risco sistémico se caracteriza pela possibilidade de que o sistema financeiro seja
contaminado por eventos pontuais, como a faléncia de um banco ou de uma empresa. Apesar da
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dificuldade de gerenciamento deste risco, ele ndo deve ser relevado. E importante que ele seja
considerado em cenarios, premissas e hipdteses para analise e desenvolvimento de mecanismos de
antecipagao de agdes aos eventos de risco.

Para tentar reduzir a suscetibilidade dos investimentos a esse risco, a alocacdo dos recursos
deve levar em consideracdo os aspectos referentes a diversificacdo de setores e emissores, bem
como a diversificacdo de gestores externos de investimento, visando a mitigar a possibilidade de
inoperancia desses prestadores de servico em um evento de crise.

15.8 Risco de Desenquadramento Passivo — Contingenciamento

Ativo: no caso de desenquadramento ativo, assim que constatado, providenciar
enguadramento imediato, conforme o caso, com o devido remanejamento, dentro das normas da
Resolugdo 3922/10.

Passivo: em caso de desenquadramento passivo, assim que constatado, por alta
rentabilidade, percentual legal de participagao no patrimonio do fundo e concentragao em uma
mesma pessoa juridica ou suas controladas, sera efetuado o resgate para ajuste do enquadramento,
dentro das normas da Resolugdo 3922/10.

Os procedimentos de analise dos fundos de investimentos, da composi¢ao e diversificagao
das carteiras, além da manutengdo da alta liquidez, em consonancia com o item 16.3 que define
uma alocagdo minima de 80% em ativos com possibilidade de resgate em até 30 dias, favorecem o
controle da exposicdo a riscos e perdas potenciais.

16 Consideragdes Finais

Este documento serd disponibilizado por meio eletronico a todos os segurados participantes,
tendo em vista a aprovacdo do Conselho Administrativo do BERTPREV em 20/11/2021, conforme
registro em ata e enviado a Secretaria de Previdéncia Social, nos moldes por ela exigidos.

18/11/2021

Waldemar Cesar Rodrigues de Andrade
Presidente do Conselho Administrativo
CPA 10- Validade 26/11/2021
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(M Cnstituto do Providoncia Focial dos Torvidores
q ~— Doiblicos do AMunicipio de Pertioga

BERTPREV ESTADO DE SAO PAULO

MINUTA

RESOLUGAO CA N°....../21 - BERTPREV

WALDEMAR CESAR RODRIGUES DE ANDRADE, Presidente do
Instituto de Previdéncia Social dos Servidores Publicos do Municipio de Bertioga e
Presidente do Conselho Administrativo, no uso das atribuicdes que lhe sao conferidas por
Lei; a reunidao do presente conselho, ocorrida no dia 21/10/2021, em que houve a explanagao
acerca dos motivos que levam o Comité de Investimentos a propor alteracao na Resolugdao CA
n° 02/2021 — BERTPREV, via memorando n° 11/2021 - COINV e a deliberagdo do Conselho

Administrativo da Autarquia, conforme reunido do dia 18/11/2021,
RESOLVE:

Art. 1° - Fica alterado o artigo 18 da Resolugdo CA n° 02/2021 — BERTPREYV, passando a

vigorar com a seguinte redagéo:

“Art. 18. As operagbes de negociacdes de Titulos Publicos Federais deverdo ser
realizadas por instituicao financeira integrante da relagdo de Instituicées habilitadas
como “dealers” do mercado aberto pela Secretaria do Tesouro Nacional — STN
(https.//www.gov.br/tesouronacional/pt-br/divida-publica-federal/mercado-
interno/dealers) ou Banco Central do Brasil - BACEN
(https://www4.bcb.gov.br/Pom/demab/dealers/rel dealers 100821 310122.pdf) ou
outras que vierem a substitui-las independente de vencimento e tipo de titulo por
tratarem-se de instituicbes de solidez e confiabilidade, que obrigatoriamente utilize
plataforma eletrénica aceita pelas duas instituicbes e esteja credenciada no
BERTPREV.”

Art. 2°. Esta Resolugdo entra em vigor na data da sua publicagdo, revogadas disposicoes em

contrario.

Registre-se, publique-se e cumpra-se.

Bertioga, ...../......[2021.

WALDEMAR CESAR RODRIGUES DE ANDRADE
PRESIDENTE do CONSELHO ADMINISTRATIVO
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MINUTA

RESOLUCAO N.°......... DE ... DE wovreeeeeeee. DE 2021.

“Aprova o Programa de Preparagcao para a
Aposentadoria no ambito do BERTPREV -
Instituto de Previdéncia Social dos
Servidores Publicos do Municipio de

Bertioga”

O CONSELHO ADMINISTRATIVO DO BERTPREV - Instituto de
Previdéncia Social dos Servidores Publicos do Municipio de Bertioga, usando das

atribuicées que lhe s&o conferidas pela lei, a vista do contido no artigo 126, 1ll, “h”,

Considerando que a aposentadoria representa uma das maiores
mudangas na vida do servidor e que o auxilio, a reflexao e a preparagéo sao elementos
necessarios para que se perceba que esta nova etapa exige uma reconstrugao na forma

de pensar, agir, planejar e ver o futuro,

Considerando que as diversas alteragbes na legislagao previdenciaria,

trazem davidas quanto ao tempo, o calculo e o reajuste da aposentadoria,

Considerando os diversos aspectos emocionais, especialmente a
sensacdo de improdutividade decorrente da aposentadoria, que podem acarretar

inumeras mudancas de ordem psicolégica, social e comportamental dos segurados,

Considerando a necessidade de aprimoramento da disseminagdo da
cultura previdenciaria e a oportunidade de aprimoramento da gestao e da educagao
previdenciaria, garantindo aos segurados preparagao para obter, usufruir e desfrutar de

sua aposentadoria,
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Considerando o que ficou deliberado Conselho Administrativo em sua

reunido ocorrida no dia ...../..../2021 (Atan.°......),

RESOLVE :

Art. 1° Fica instituido o Programa de Preparagao para a
Aposentadoria, com o objetivo principal de evidenciar o caminho para a inatividade
remunerada dos segurados ativos, assegurando as informacdes relativas 4 concessao

do beneficio e ao planejamento de vida apds a aposentadoria.

Art. 2°. O Programa de Preparagao para a Aposentadoria & destinado
a todos os servidores publicos municipais efetivos que podem ja se aposentar e os que
poderao se aposentar até 31/12/2023.

Paragrafo tnico — A partir do exercicio de 2.023, a regra sera os que ja

podem se aposentar e os aposentaveis do exercicio seguinte e, assim, sucessivamente.

Art. 3°. Constituem objetivos especificos do Programa de Preparacao
para a Aposentadoria:

| - Oferecer aos servidores municipais efetivos diversas atividades e
informagdes com o intuito de esclarecer o processo de aposentadoria, abordando as
regras de aposentadoria vigentes, bem como a concepgao da inatividade como processo
de mudancas;

Il - Sensibilizar os servidores para um planejamento da aposentadoria,

favorecendo o amadurecimento da decisao sobre o momento ideal para requeré-la;

Il - Facilitar a adaptagao do servidor, minimizando os impactos causados
pelo novo ritmo de vida da inatividade daqueles que estdo na iminéncia de se aposentar;
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IV - Estabelecer didlogo com os segurados sobre os aspectos sociais,

psicoldgicos, previdenciarios, financeiros e culturais da aposentadoria; €

V - Promover a interagdo e discussdo entre servidores, favorecendo a

troca de experiéncia entre os participantes.

Art. 3°. O Programa oferecera atividades e informagdes relacionadas a
educacao previdenciaria, por meio de palestras e cursos sobre previdéncia, abrangendo

0s seguintes temas:
| - Organizagao e funcionamento do RPPS;
Il - Regras e calculo de aposentadorias;
Il - acumulo de beneficios;
IV - planejamento financeiro;
V - aspectos sociais e psicologicos da aposentadoria; €
VI - qualidade de vida e saude do aposentado.

Paragrafo unico. As atividades serdo realizadas de acordo com a
programac&o anual divulgada, coordenada e supervisionada pela Coordenagao Juridico-

Previdenciaria, em conjunto com a Presidéncia do BERTPREV.

Art. 4°. Esta Resolugao entrarda em vigor a partir da data de sua

publicacao.

Bertioga, ..... o] LT — de 2021.

WALDEMAR CESAR RODRIGUES DE ANDRADE /.é)p\x/
Presidente do Conselho Administrativo ' .



