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Estado de Sdo Paulo

“Nossa missao é cuidar do seu futuro”

REUNIAO ORDINARIA DO CONSELHO ADMINISTRATIVO

Ata CA. n° 05/2023. Aos dezoito dias do més de maio de 2.023, as 09:30, reuniram-se na sede do
instituto os membros do Conselho Administrativo Adriano Gonzaga da Costa, André Girenz Rodrigues,
Jean Carlo Muniz, Juliana Veiga dos Santos, Maria Guilherme de Almeida, Renato Martins Fernandes,
Rita de Cassia Ferreira Furlan e Waldemar Cesar Rodrigues de Andrade, Presidente do BERTPREV. A
reunido contou também com a presenca do Sr. José Ferreira Melo Filho — CAF e Sr. Alexandre Hope
Herrera — Contador do Instituto, sendo nomeado para secretariar a reunido o Sr. André Girenz Rodrigues.
Dando inicio a pauta da Reunido Ordinaria, o Sr. Waldemar Cesar lembrou aos presentes que foram
enviados pelo canal de comunicagdo oficial deste Conselho no whatsapp os arquivos com as atas do
Comité de Investimentos n° 17, 18, 19, 20, 21, 22, 23 e 24/2023 (atas de abril/2023), Quadro com o
resultado das aplicagBes financeiras - abril/2023, relatério de investimentos — abril/2023, relatério da
ouvidoria abril/2023 e relatorio anual de 2022 do Controle Interno. Em relagdo as atas do Comité de
Investimentos, deliberou o conselho por unanimidade em referendar as atas n° 12, 13, 14, 15 e 16/2023,
referentes a margo/2023, bem como as atas n° 17, 18, 19, 20, 21, 22, 23 e 24/2023, referentes a
abril/2023. Quanto a apreciagdo do Relatorio de Investimentos de abril/2023 e quadro resumo das
aplicacdes — abril/l2023 o Sr. Ferreira fez breve explicacdo, sendo o relatério referendado por
unanimidade.

p-p.

Més Saldo Anterior Saldo Atual Rentabll_ldade Retorno | Meta index
dos ativos (%) (%) (%)
Janeiro | 697.916.632,80 | 694.900.204,19 4.771.571,39 0,67 0,98 -0,32

Fevereiro | 694.900.204,19 | 716.482.113,68 4.918.639,53 0,69 1,21 -0,52

Marco | 716.482.113,68 | 730.192.785,90 12.148.672,22 1,69 1,19 0,50

Abril 730.192.785,90 | 741.257.020,38 8.704.492,48 1,19 0,98 0,20

Total >>> >>> 30.483.375,62 4,30 4,44 -0,14

Foi apresentado o Relatdrio da Ouvidoria de abril/2023, sem ocorréncias registradas, sendo atestada a
conformidade dos atos. Analisado o relatério anual do Controle Interno de 2022, o conselho decidiu em
ratificar a boa ordem do relatério. O Sr. Waldemar César informou ao conselho que a diretoria do
BERTPREV tem se reunido com a Administracdo da Prefeitura de Bertioga para a resolugcédo urgente do
plano de custeio, tendo em vista a necessidade de retornar ao percentual de 3,11 na Lei. Esta ata e seus
anexos estardo disponibilizados para consulta no site do BERTPREV, www.bertprev.sp.gov.br. Sendo
assim, nada mais havendo a tratar, encerrou-se a reuniao as 11:00 h, sendo lavrada a ata por mim, André
Girenz Rodrigues, secretario interino deste Conselho, e apds lida e discutida a mesma foi colocada em
votacdo e aprovada por unanimidade, que segue assinada pelos presentes.

Waldemar Cesar Rodrigues de Andrade
Adriano Gonzaga da Costa
André Girenz Rodrigues



http://www.bertprev.sp.gov.br/

Jean Carlo Muniz

Juliana Veiga dos Santos
Maria Guilherme de Almeida
Renato Martins Fernandes
Rita de Cassia Ferreira Furlan

Participantes:
Alexandre Hope Herrera
José Ferreira Melo Filho
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Comité de Investimento

Ata n® 12/2023 — ao primeiro dia do més de marg¢o do ano de dois mil e vinte e trés, as 9 horas,
reuniram-se os membros do Comité de Investimentos, Roberto Cassiano Guedes — Presidente
do Comité, Evanilson Fischer Matos Siqueira — Secretario do Comité, Clayton Faria Schmidt,
Patricia Ramos Quaresma e Victor Mendes Neto. Iniciou-se a analise conjuntural de mercado
e monitoramento das varidaveis macroecondmicas, registramos os mesmos parametros das se-
manas anteriores, com base nas informag¢des merecedoras de destaque, conforme Relatdrio
Focus de 27/02/2023:

coPOM Referéncia Exercicio | Situagdo | Anterior Atual
Taxa Selic Atual 31/01/2023 a 22/03/2023 2022 Estavel 13,75% 13,75%
Fonte: Banco Central do Brasil
; Previsao
Indice Referéncia Exercicio | Situagdo

Anterior Atual
Meta Taxa Selic (final de periodo) Mediana agregada 2023 Estavel 12,75 12,75
PIB Mediana agregada 2023 Elevagdo 0,80 0,84
Cotagdo do Dolar (final do periodo) Mediana agregada 2023 Estavel 5,25 5,25
IPCA (Expectativas - Curto Prazo) Mediana agregada 2023 Elevagdo 5,89 5,90
Divida Liquida do Setor Publico (% PIB) Mediana agregada 2023 Redugdo 61,50 61,23
Resultado Primario (% PIB) Mediana agregada 2023 Elevacdo -1,05 -1,03
Tx. Juros (ETTJ-IPCA 8190 d.u. - 2055) Anbima —28/02/2023 2023 Elevagdo 6,4465 6,5740
Tx. Juros (ETTJ-IPCA 7560 d.u. - 2053) Anbima —28/02/2023 2023 Elevagdo 6,4391 6,5660
Tx. Juros (ETTJ-IPCA 5040 d.u. - 2043) | Anbima —28/02/2023 2023 Elevagdo 6,3909 6,5142
Tx. Juros (ETTJ-IPCA 2520 d.u. - 2033) | Anbima—28/02/2023 2023 Elevagdo 6,2462 6,3589
Tx. Juros (ETTJ-IPCA 1260 d.u. - 2028) | Anbima—28/02/2023 2023 Elevagdo 5,9736 6,0637
Tx. Juros (ETTJ-IPCA 504 d.u. - 2025) Anbima —28/02/2023 2023 Elevacdo 5,8652 5,8924
Ibovespa 28/02/2023 2023 Redugdo 107.152 104.932
Risco Brasil (JP Morgan) 24/02/2023 2023 Redugéo 259 246
Fonte: Banco Central do Brasil; Anbima; BM&F; J P Morgan.

Fechamento Fechamento
Posicdo dos Investimentos Dezembro/2022 - Janeiro/2023 | 2023 Em Mil erembro/ 202 Janeim/zo:

697.916 694.900

O Boletim FOCUS segue com a expectativa de redug¢do da taxa SELIC ao final do ano (12,75%);
o cdmbio permanece estavel (RS 5,25); o PIB continua oscilando positivamente nesta semana
(0,84%). Nas principais economias globais a reducdo na atividade econémica segue em conso-
lidacdo. A projecdo para o IPCA segue elevada no exercicio, posicionando a inflacdo acima do
teto admitido para a meta fixada pelo CMN e significando fator para elevacdo da meta atuarial
a corroer a rentabilidade de muitos segmentos de investimentos. Nesse cendrio continua desa-
conselhavel a manutencdo em investimentos de renda varidvel local em valores elevados.
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Considerando o exposto acima, continuam ausentes elementos indicativos para elevagao em
exposi¢cdo na renda varidvel também no exterior. Todos os vértices monitorados da ETTJ apre-
sentaram elevacdo. Continua presente a janela de oportunidade para aquisicdao de TPs com re-
muneracado superando IPCA+6,00% a.a., o que representa significativo ganho em relacdo a meta
atuarial estipulada para o ano corrente em IPCA+5,31% a.a., ndao havendo no momento recursos
disponiveis para realizar operagao. O CAF apresentou o Relatdrio Semanal dos Investimentos,
posicdo em 24/02/2023 com o patrimdnio de RS 711.550MM, Relatdrio mensal referente ja-
neiro/2023 com patrimonio de RS 694.900MM e Relatério comparativo dezembro/2022 e ja-
neiro/2023. Houve redugdo no risco Brasil para 246 pontos; no IBOVESPA houve reducgdo para
104.932 pontos. Na andlise semanal, a carteira de Renda fixa apresentou variagao patrimonial
negativa, motivada pela elevagao da ETTJ que impactou os TPs marcados a mercado, excluidas
as movimentag¢des decorrentes da execu¢do or¢camentdria da Autarquia. A carteira de renda
variavel apresentou resultado patrimonial negativo impactado pelos mercados interno e ex-
terno. Houve a emissao dos seguintes APRs.:

APR Data da Operagdo Movimento R$ Aplicagdo/Resgate | Produto
021/2023 17/02/2023 200.000,00 Aplicacdo SANTANDER RF REF. DI TITULOS PUBLICOS PREMIUM FIC FI
022/2023 23/02/2023 50.000,00 Resgate SANTANDER RF REF. DI TITULOS PUBLICOS PREMIUM FIC FI
023/2023 27/02/2023 170.000,00 Resgate SANTANDER RF REF. DI TITULOS PUBLICOS PREMIUM FIC FI
024/2023 24/02/2023 1.260.000,00 Aplicagdo SANTANDER RF REF. DI TITULOS PUBLICOS PREMIUM FIC FI
025/2023 27/02/2023 3.000.000,00 Resgate SANTANDER RF REF. DI TITULOS PUBLICOS PREMIUM FIC FI
026/2023 28/02/2023 310.000,00 Aplicacdo SANTANDER RF REF. DI TITULOS PUBLICOS PREMIUM FIC FI

Acusamos o recebimento de relatério da LDB Consultoria referente a andlise do fundo SANTAN-
DER RF REF. DI TITULOS PUBLICOS PREMIUM FIC Fl confirmando a reclassificagdo do mesmo no
artigo 72| “b” e sua aptiddo para receber recursos do RPPS. Foi solicitada a participacdo da CIP
na reunido visando obter informacdes a respeito da folha de remuneracao dos ativos nos dois
meses anteriores e posteriores ao pagamento da VPNI, uma vez que a mesma tendera a impac-
tar o déficit atuarial de 2023, sendo informada pela mesma que o BERTPREV ainda depende de
consolidacao de dados por parte da Prefeitura afim de apresentar tal informacao. Nada mais,
foi interrompida a reunido para lavratura da presente ata que ap6s lida e discutida foi aprovada
com assinatura dos participantes, sendo encerrada a reunido as 16:50 horas.

Clayton Faria Schmidt

Evanilson Fischer Matos Siqueira

Roberto Cassiano Guedes

Patricia Ramos Quaresma

Victor Mendes Neto




. oslitulo do Providincia Social dos Sewvidores
F

ESTADO DE SAO PAULO

Comité de Investimento

Ata n° 13/2023 — aos oito dias do més de margo do ano de dois mil e vinte e trés, as 9 horas,
reuniram-se os membros do Comité de Investimentos, Roberto Cassiano Guedes — Presidente
do Comité, Evanilson Fischer Matos Siqueira — Secretario do Comité, Clayton Faria Schmidt,
Patricia Ramos Quaresma. Iniciou-se a analise conjuntural de mercado e monitoramento das
varidveis macroecondmicas, registramos os mesmos parametros das semanas anteriores, com
base nas informagGes merecedoras de destaque, conforme Relatdrio Focus de 06/03/2023:

coPOM Referéncia Exercicio | Situagdo | Anterior Atual
Taxa Selic Atual 31/01/2023 a 22/03/2023 2023 Estavel 13,75% 13,75%
Fonte: Banco Central do Brasil
; Previsao
Indice Referéncia Exercicio | Situagdo

Anterior Atual
Meta Taxa Selic (final de periodo) Mediana agregada 2023 Estavel 12,75 12,75
PIB Mediana agregada 2023 Elevagao 0,84 0,85
Cotagdo do Dolar (final do periodo) Mediana agregada 2023 Estavel 5,25 5,25
IPCA (Expectativas - Curto Prazo) Mediana agregada 2023 Estavel 5,90 5,90
Divida Liquida do Setor Publico (% PIB) Mediana agregada 2023 Reducdo 61,23 61,00
Resultado Primario (% PIB) Mediana agregada 2023 Elevacdo -1,03 -1,00
Tx. Juros (ETTJ-IPCA 8190 d.u. - 2055) Anbima —07/03/2023 2023 Elevagdo 6,5740 6,6167
Tx. Juros (ETTJ-IPCA 7560 d.u. - 2053) | Anbima—07/03/2023 2023 Elevacdo 6,5660 6,6083
Tx. Juros (ETTJ-IPCA 5040 d.u. - 2043) | Anbima—-07/03/2023 2023 Elevagdo 6,5142 6,5543
Tx. Juros (ETTJ-IPCA 2520 d.u. - 2033) Anbima - 07/03/2023 2023 Elevagdo 6,3589 6,3922
Tx. Juros (ETTJ-IPCA 1260 d.u. - 2028) | Anbima—-07/03/2023 2023 Elevag&o 6,0637 6,0823
Tx. Juros (ETTJ-IPCA 504 d.u. - 2025) Anbima —07/03/2023 2023 Elevacdo 5,8924 5,9090
Ibovespa 07/03/2023 2023 Redugdo 104.932 104.228
Risco Brasil (JP Morgan) 24/02/2023 2023 Elevagdo 246 247
Fonte: Banco Central do Brasil; Anbima; BM&F; J P Morgan.

Fechamento Fechamento
Posicdo dos Investimentos Dezembro/2022 - Janeiro/2023 | 2023 Em Mil erembre/ 202 Janeim/zo:

697.916 694.900

O Boletim FOCUS segue com a expectativa de redug¢do da taxa SELIC ao final do ano (12,75%);
o cambio permanece com perspectiva estavel(RS 5,25); o PIB continua oscilando positivamente
chegando nesta semana a expectativa (0,85%). Nas principais economias globais a redu¢do na
atividade econGmica segue em consolidacdo. A projecdo para o IPCA depois de onze elevacgGes
consecutivas apresentou estabilizacdo seguindo no exercicio com indicativo de inflagdo acima
do teto admitido para a meta fixada pelo CMN e significando fator para elevacdo da meta atu-
arial a corroer a rentabilidade de muitos segmentos de investimentos. Nesse cenario continua
desaconselhavel a manutencdo em investimentos de renda varidvel local em valores elevados.
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Considerando o exposto acima, continuam ausentes elementos indicativos para elevagao em
exposi¢cdo na renda varidvel também no exterior. Todos os vértices monitorados da ETTJ apre-
sentaram elevacdo. Continua presente a janela de oportunidade para aquisicdao de TPs com re-
muneracado superando IPCA+6,00% a.a., o que representa significativo ganho em relacdo a meta
atuarial estipulada para o ano corrente em IPCA+5,31% a.a., ndao havendo no momento recursos
disponiveis para realizar operagao. O CAF apresentou o Relatdrio Semanal dos Investimentos,
posicdo em 02/03/2023 com o patrimdnio de RS 707.911MM. o risco Brasil teve eleva¢do para
247 pontos; no IBOVESPA houve reducgdo para 104.228 pontos. Na andlise semanal, a carteira
de Renda fixa apresentou variagao patrimonial negativa, motivada pela elevag¢ao da ETTJ que
impactou os TPs marcados a mercado, excluidas as movimenta¢bes decorrentes da execuc¢ado
orcamentdria da Autarquia. A carteira de renda varidvel apresentou resultado patrimonial ne-

gativo impactado pelo mercado interno. Houve a emissao dos seguintes APRs.:
APR Data da Operagdo Movimento R$ Aplicagdo/Resgate | Produto
027/2023 03/03/2023 128.000,00 Aplicagdo SANTANDER RF REF. DI TITULOS PUBLICOS PREMIUM FIC FI
028/2023 03/03/2023 20.000,00 Resgate SANTANDER RF REF. DI TITULOS PUBLICOS PREMIUM FIC FI
029/2023 06/03/2023 15.000,00 Resgate SANTANDER RF REF. DI TITULOS PUBLICOS PREMIUM FIC FI

Registra-se a participagdo do Sr. Victor Mendes Neto no 52 Congresso Brasileiro de Investimen-
tos dos RPPS que estd sendo realizado entre os dias 08 e 10 de mar¢o de 2023 em Floriandépo-
lis/SC. Foi revisada a PI 2023 em razdo especialmente de reclassificagcdo de alguns investimentos
integrantes da carteira de renda fixa. Nada mais, foi interrompida a reunido para lavratura da
presente ata que apods lida e discutida foi aprovada com assinatura dos participantes, sendo
encerrada a reunido as 16:50 horas.

Clayton Faria Schmidt

Evanilson Fischer Matos Siqueira

Roberto Cassiano Guedes

Patricia Ramos Quaresma
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Ata n° 14/2023 — aos quinze dias do més de marc¢o do ano de dois mil e vinte e trés, as 9 horas,
reuniram-se os membros do Comité de Investimentos, Roberto Cassiano Guedes — Presidente
do Comité, Evanilson Fischer Matos Siqueira — Secretario do Comité, Clayton Faria Schmidt,
Victor Mendes Neto e Patricia Ramos Quaresma remotamente. Iniciou-se a andlise conjuntu-
ral de mercado e monitoramento das varidveis macroecon6micas, registramos os mesmos pa-
rametros das semanas anteriores, com base nas informa¢es merecedoras de destaque, con-
forme Relatdrio Focus de 13/03/2023:

coPOM Referéncia Exercicio | Situagdo | Anterior Atual
Taxa Selic Atual 31/01/2023 a 22/03/2023 2023 Estavel 13,75% 13,75%
Fonte: Banco Central do Brasil
; Previsao
Indice Referéncia Exercicio | Situagdo

Anterior Atual
Meta Taxa Selic (final de periodo) Mediana agregada 2023 Estavel 12,75 12,75
PIB Mediana agregada 2023 Elevagdo 0,85 0,89
Cotagdo do Délar (final do periodo) Mediana agregada 2023 Estavel 5,25 5,25
IPCA (Expectativas - Curto Prazo) Mediana agregada 2023 Elevacao 5,90 5,96
Divida Liquida do Setor Publico (% PIB) Mediana agregada 2023 Estavel 61,00 61,00
Resultado Primario (% PIB) Mediana agregada 2023 Estavel -1,00 -1,00
Tx. Juros (ETTJ-IPCA 8190 d.u. - 2055) Anbima —07/03/2023 2023 Redugdo 6,6167 6,5818
Tx. Juros (ETTJ-IPCA 7560 d.u. - 2053) Anbima - 07/03/2023 2023 Reducdo 6,6083 6,5717
Tx. Juros (ETTJ-IPCA 5040 d.u. - 2043) | Anbima-07/03/2023 2023 Redugéo 6,5543 6,5062
Tx. Juros (ETTJ-IPCA 2520 d.u. - 2033) Anbima - 07/03/2023 2023 Reducdo 6,3922 6,3096
Tx. Juros (ETTJ-IPCA 1260 d.u. - 2028) | Anbima-07/03/2023 2023 Redugéo 6,0823 5,9300
Tx. Juros (ETTJ-IPCA 504 d.u.-2025) | Anbima-07/03/2023 2023 Redugdo 5,9090 5,7031
Ibovespa 14/03/2023 2023 Redugdo 104.228 102.932
Risco Brasil (JP Morgan) 13/03/2023 2023 Elevagdo 247 273
Fonte: Banco Central do Brasil; Anbima; BM&F; J P Morgan.

Fechamento Fechamento
Posicdo dos Investimentos Janeiro/2023 - Fevereiro/2022 2023 Em Mil weneirol2023_ Fevererol2023

694.900% 716.482

O Boletim FOCUS segue com a expectativa de redugao da taxa SELIC ao final do ano (12,75%);
0 cambio permanece com perspectiva estavel (RS 5,25); o PIB segue trajetdria ascendente dis-
creta chegando nesta semana a expectativa (0,85%). Nas principais economias globais a redu-
¢do na atividade econdmica segue em consolidacdo. A projecdo para o IPCA depois de breve
estabilizacdo na ultima semana retomou trajetéria de elevagao seguindo no exercicio com indi-
cativo de inflacdo acima do teto admitido para a meta fixada pelo CMN e significando fator para
elevacdo da meta atuarial a corroer a rentabilidade de muitos segmentos de investimentos.
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Nesse cenario continua desaconselhavel a manutencdo em investimentos de renda variavel lo-
cal em valores elevados. Considerando o exposto acima, continuam ausentes elementos indi-
cativos para elevacdao em exposicdo na renda variavel também no exterior. Todos os vértices
monitorados da ETTJ apresentaram reducdo. Continua presente a janela de oportunidade para
aquisicao de TPs com remuneracgao superando IPCA+6,00% a.a., o que representa significativo
ganho em relacdo a meta atuarial estipulada para o ano corrente em IPCA+5,31% a.a., ndo ha-
vendo no momento recursos disponiveis para realizar operagdo. O CAF apresentou o Relatério
Semanal dos Investimentos, posicdo em 09/03/2023 com o patriménio de RS 720.214MM, Re-
latério mensal referente a fevereiro/2023 com patrimonio de 716.482MM e Relatério compa-
rativo janeiro/fevereiro. O risco Brasil teve elevacdo para 273 pontos; no IBOVESPA houve re-
ducdo para 102.932 pontos. Na analise semanal, a carteira de Renda fixa apresentou variagao
patrimonial positiva, motivada pela redugao da ETTJ que impactou os TPs marcados a mercado,
excluidas as movimentag¢des decorrentes da execugao orcamentaria da Autarquia. A carteira de
renda varidvel apresentou resultado patrimonial negativo impactado pelo mercado interno.
Houve emissao das seguintes APRs.:

APR Data da Operagdo Movimento R$ Aplicagdo/Resgate | Produto
030/2023 10/03/2023 35.000,00 Resgate SANTANDER RF REF. DI TITULOS PUBLICOS PREMIUM FIC FI
031/2023 10/03/2023 227.000,00 Aplicacdo SANTANDER RF REF. DI TITULOS PUBLICOS PREMIUM FIC FI
032/2023 10/03/2023 3.434.000,00 Aplicagdo SANTANDER RF REF. DI TITULOS PUBLICOS PREMIUM FIC FI

Acusado o recebimento do relatdrio da Consultoria LDB relativo aos investimentos para a com-
peténcia fevereiro/2023, foi concluido pelo colegiado o parecer respectivo que foi enviado ao
CAF para que dé o devido encaminhamento. Nada mais, foi interrompida a reunido para lavra-
tura da presente ata que ap6s lida e discutida foi aprovada com assinatura dos participantes,
sendo encerrada a reunido as 16:50 horas.

Clayton Faria Schmidt

Evanilson Fischer Matos Siqueira

Roberto Cassiano Guedes

Patricia Ramos Quaresma

Victor Mendes Neto
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Comité de Investimento

Ata n° 15/2023 — aos vinte e trés dias do més de margo do ano de dois mil e vinte e trés, as 9
horas, reuniram-se os membros do Comité de Investimentos, Roberto Cassiano Guedes — Pre-
sidente do Comité, Evanilson Fischer Matos Siqueira — Secretario do Comité, Clayton Faria
Schmidt, Victor Mendes Neto e Patricia Ramos Quaresma remotamente. Iniciou-se a analise
conjuntural de mercado e monitoramento das varidveis macroecondémicas, registramos os mes-
mos parametros das semanas anteriores, com base nas informac¢des merecedoras de destaque,
conforme Relatério Focus de 20/03/2023:

coPOM Referéncia Exercicio | Situagdo | Anterior Atual
Taxa Selic Atual 22/03/2023 a 03/05/2023 2023 Estavel 13,75% 13,75%
Fonte: Banco Central do Brasil
; Previsao
Indice Referéncia Exercicio | Situagdo

Anterior Atual
Meta Taxa Selic (final de periodo) Mediana agregada 2023 Estavel 12,75 12,75
PIB Mediana agregada 2023 Redugdo 0,89 0,88
Cotagdo do Dolar (final do periodo) Mediana agregada 2023 Estavel 5,25 5,25
IPCA (Expectativas - Curto Prazo) Mediana agregada 2023 Reducdo 5,96 5,95
Divida Liquida do Setor Publico (% PIB) Mediana agregada 2023 Reducdo 61,00 60,90
Resultado Primario (% PIB) Mediana agregada 2023 Redugdo -1,00 -1,01
Tx. Juros (ETTJ-IPCA 8190 d.u. - 2055) Anbima —23/03/2023 2023 Redugdo 6,5818 6,4855
Tx. Juros (ETTJ-IPCA 7560 d.u. - 2053) Anbima — 23/03/2023 2023 Redugdo 6,5717 6,4743
Tx. Juros (ETTJ-IPCA 5040 d.u. - 2043) Anbima —23/03/2023 2023 Redugdo 6,5062 6,4018
Tx. Juros (ETTJ-IPCA 2520 d.u. - 2033) Anbima — 23/03/2023 2023 Redugdo 6,3096 6,1842
Tx. Juros (ETTJ-IPCA 1260 d.u. - 2028) Anbima —23/03/2023 2023 Redugdo 5,9300 5,7908
Tx. Juros (ETTJ-IPCA 504 d.u. - 2025) Anbima — 23/03/2023 2023 Elevacdo 5,7031 5,7237
Ibovespa 22/03/2023 2023 Redugdo 102.932 100.221
Risco Brasil (JP Morgan) 21/03/2023 2023 Redugéo 273 259
Fonte: Banco Central do Brasil; Anbima; BM&F; J P Morgan.

Fechamento Fechamento
Posicdo dos Investimentos Janeiro/2023 - Fevereiro/2022 2023 Em Mil weneirol2023_ Fevererol2023

694.900% 716.482

ApOs reunidao em 21 e 22 do més corrente o COPOM decidiu manter a taxa SELIC em 13,75%
a.a. diante da deterioracdo do ambiente externo, com episddios envolvendo bancos nos EUA e
Europa somado a resiliéncia da inflagcdo global e consequente trajetéria contracionista da poli-
tica monetaria dos respectivos Bancos Centrais. No cendrio doméstico indicadores de atividade
econdmica vao ao encontro do cendrio de desaceleracdo esperado pelo COPOM, contudo a
inflacdo segue acima do intervalo do cumprimento da meta de inflagdo. O Boletim FOCUS segue
com a expectativa de reducdo da taxa SELIC ao final do ano (12,75%); o cdmbio permanece com
perspectiva estavel (RS 5,25); o PIB apresenta discreta trajetéria descendente chegando nesta
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semana a expectativa de (0,88%). Nas principais economias globais a reducdo na atividade eco-
némica segue em consolidacdo. A projecdo para o IPCA depois de trajetdria de elevacdo na
semana anterior apresentou discreto recuo seguindo no exercicio com indicativo de inflacao
acima do teto admitido para a meta fixada pelo CMN e significando fator para elevacdo da meta
atuarial a corroer a rentabilidade de muitos segmentos de investimentos. Nesse cendrio conti-
nua desaconselhavel a manuten¢dao em investimentos de renda varidvel local em valores eleva-
dos. Considerando o exposto acima, continuam ausentes elementos indicativos para elevagao
em exposi¢ao na renda variavel também no exterior. Todos os vértices monitorados da ETT)J
apresentaram reducdo, exceto o vértice mais curto. Continua presente a janela de oportuni-
dade para aquisi¢ao de TPs com remuneragdo superando IPCA+6,00% a.a., 0 que representa
significativo ganho em relagdao a meta atuarial estipulada para o ano corrente em IPCA+5,31%
a.a., ndo havendo no momento recursos disponiveis para realizar operagdo. O CAF apresentou
o Relatério Semanal dos Investimentos, posicdo em 17/03/2023 com o patriménio de RS
727.158MM. O risco Brasil teve redugao para 259 pontos; no IBOVESPA houve redugdo para
100.221 pontos. Na andlise semanal, a carteira de Renda fixa apresentou variagao patrimonial
positiva, motivada em parte pela reducao da ETTJ que impactou os TPs marcados a mercado,
excluidas as movimentag¢des decorrentes da execugao orcamentaria da Autarquia. A carteira de
renda varidvel apresentou resultado patrimonial negativo impactado quase na sua totalidade
pelo mercado interno de a¢des. Houve emissao das seguintes APRs.:

APR Data da Operagdo Movimento R$ Aplicagdo/Resgate | Produto
033/2023 16/03/2023 20.000,00 Resgate SANTANDER RF REF. DI TITULOS PUBLICOS PREMIUM FIC FlI
034/2023 22/03/2023 60.000,00 Resgate SANTANDER RF REF. DI TITULOS PUBLICOS PREMIUM FIC FI

Registra-se que tem sido notada oscilacdo injustificada na marcacao na curva dos TPs custodia-
dos junto a Genial, razdo pela qual é aconselhavel observacdao em janela temporal mais longa
para avaliar a rentabilidade real de tais investimentos. Considerando agendamento de apresen-
tacBes do calculo atuarial 2023, data focal 31/12/2022, e também do estudo de ALM atualizado
previstos para ocorrer em 29/03/2023, o colegiado delibera por participar de tais apresenta-
¢Oes com posterior encaminhamento dos assuntos afetos a reunido ordinaria prevista para
ocorrer no mesmo dia. Nada mais, foi interrompida a reunido para lavratura da presente ata
gue apods lida e discutida foi aprovada com assinatura dos participantes, sendo encerrada a reu-
nidao as 15:40 horas.

Clayton Faria Schmidt

Evanilson Fischer Matos Siqueira

Roberto Cassiano Guedes

Patricia Ramos Quaresma

Victor Mendes Neto
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Comité de Investimento

Ata n°® 16/2023 — aos vinte e nove dias do més de marc¢o do ano de dois mil e vinte e trés, as 9
horas, reuniram-se os membros do Comité de Investimentos, Roberto Cassiano Guedes — Pre-
sidente do Comité, Evanilson Fischer Matos Siqueira — Secretario do Comité, Clayton Faria
Schmidt e Patricia Ramos Quaresma. Iniciou-se a reunido com participacao dos membros na
audiéncia publica do Instituto para apresentagdo do Balango Patrimonial de 2022, Estudo Atu-
arial pela empresa contratada, Exacttus e ALM pela LDB Consultoria. No periodo da tarde se-
guiu-se a analise conjuntural de mercado e monitoramento das varidveis macroeconémicas,
registramos os mesmos parametros das semanas anteriores, com base nas informagdes mere-
cedoras de destaque, conforme Relatorio Focus de 24/03/2023:

coPOM Referéncia Exercicio | Situagdo | Anterior Atual
Taxa Selic Atual 22/03/2023 a 03/05/2023 2023 Estavel 13,75% 13,75%
Fonte: Banco Central do Brasil
; Previsao
Indice Referéncia Exercicio | Situagdo

Anterior Atual
Meta Taxa Selic (final de periodo) Mediana agregada 2023 Estavel 12,75 12,75
PIB Mediana agregada 2023 Elevagdo 0,88 0,90
Cotagdo do Ddlar (final do periodo) Mediana agregada 2023 Estavel 5,25 5,25
IPCA (Expectativas - Curto Prazo) Mediana agregada 2023 Reducdo 5,95 5,93
Divida Liquida do Setor Publico (% PIB) Mediana agregada 2023 Elevagdo 60,90 61,00
Resultado Primario (% PIB) Mediana agregada 2023 Redugdo -1,01 -1,02
Tx. Juros (ETTJ-IPCA 8190 d.u. - 2055) Anbima —28/03/2023 2023 Redugdo 6,4855 6,3533
Tx. Juros (ETTJ-IPCA 7560 d.u. - 2053) Anbima - 28/03/2023 2023 Reducdo 6,4743 6,3450
Tx. Juros (ETTJ-IPCA 5040 d.u. - 2043) | Anbima —28/03/2023 2023 Reducdo 6,4018 6,2913
Tx. Juros (ETTJ-IPCA 2520 d.u. - 2033) Anbima —28/03/2023 2023 Reducdo 6,1842 6,1302
Tx. Juros (ETTJ-IPCA 1260 d.u. - 2028) | Anbima—28/03/2023 2023 Elevacdo 5,7908 5,8264
Tx. Juros (ETTJ-IPCA 504 d.u.-2025) | Anbima-28/03/2023 2023 Elevacdo 5,7237 5,7709
Ibovespa 28/03/2023 2023 Elevagdo 100.221 101.185
Risco Brasil (JP Morgan) 27/03/2023 2023 Redugéo 259 256
Fonte: Banco Central do Brasil; Anbima; BM&F; J P Morgan.

Fechamento Fechamento
Posicdo dos Investimentos Janeiro/2023 - Fevereiro/2022 2023 Em Mil eneiof20 ) Fevereiol 22

694.900% 716.482

No cenario doméstico indicadores de atividade econ6mica vao ao encontro do cenario de de-
saceleracdao esperado pelo COPOM, contudo a inflacdo segue acima do intervalo do cumpri-
mento da meta de inflagdo. O Boletim FOCUS segue com a expectativa de reducdo da taxa SELIC
ao final do ano (12,75%); o cambio permanece com perspectiva estavel (RS 5,25); o PIB apre-
senta discreta trajetdria ascendente chegando nesta semana a expectativa de (0,90%). Nas prin-
cipais economias globais a reducdo na atividade econOmica permanece em consolidacdo. A
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projecdo para o IPCA pela segunda semana consecutiva apresentou discreto recuo seguindo no
exercicio com indicativo de inflacdo acima do teto admitido para a meta fixada pelo CMN e
significando fator para elevagdo da meta atuarial a corroer a rentabilidade de muitos segmentos
de investimentos. Nesse cendrio continua desaconselhdvel a manuten¢do em investimentos
de renda variavel local em valores elevados. Considerando o exposto acima, continuam ausen-
tes elementos indicativos para elevacdao em exposi¢ao na renda variavel também no exterior.
Todos os vértices monitorados da ETTJ apresentaram reducdo, exceto os dois vértices mais cur-
tos. Continua presente a janela de oportunidade para aquisicao de TPs com remuneragao su-
perando IPCA+6,00% a.a., 0 que representa significativo ganho em relagdo a meta atuarial esti-
pulada para o ano corrente em IPCA+5,31% a.a., ndo havendo no momento recursos disponiveis
para realizar operagao. O CAF apresentou o Relatério Semanal dos Investimentos, posicao em
24/03/2023 com o patriménio de RS 731.186MM. O risco Brasil teve reducdo para 256 pontos;
no IBOVESPA houve elevagdo para 101.185 pontos. Na andlise semanal, a carteira de Renda fixa
apresentou variagdo patrimonial positiva, motivada em parte pela reducdo da ETTJ que impac-
tou os TPs marcados a mercado, excluidas as movimenta¢bes decorrentes da execugao orca-
mentaria da Autarquia. A carteira de renda varidvel apresentou resultado patrimonial negativo
impactado na sua totalidade pelo mercado interno de a¢des. Houve emissao das seguintes
APRs.:

APR Data da Operagdo Movimento R$ Aplicagdo/Resgate | Produto
035/2023 24/03/2023 15.000,00 Resgate SANTANDER RF REF. DI TITULOS PUBLICOS PREMIUM FIC FI
036/2023 24/03/2023 1.250.000,00 Aplicagdo SANTANDER RF REF. DI TITULOS PUBLICOS PREMIUM FIC FI
037/2023 29/03/2023 3.290.000,00 Resgate SANTANDER RF REF. DI TITULOS PUBLICOS PREMIUM FIC FI
038/2023 29/03/2023 60.000,00 Resgate SANTANDER RF REF. DI TITULOS PUBLICOS PREMIUM FIC FI

Nada mais, foi interrompida a reunido para lavratura da presente ata que apds lida e discutida

foi aprovada com assinatura dos participantes, sendo encerrada a reunido as 16:40 horas.

Clayton Faria Schmidt

Evanilson Fischer Matos Siqueira

Roberto Cassiano Guedes

Patricia Ramos Quaresma
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Comité de Investimentos

Ata n° 17/2023 — REUNIAO EXTRAORDINARIA - aos trés dias do més de abril do ano de dois
mil e vinte e trés, as 9 horas, reuniram-se os membros do Comité de Investimentos, Roberto
Cassiano Guedes - Presidente do Comité, Evanilson Fischer Matos Siqueira — Secretario do
Comité, Clayton Faria Schmidt, Patricia Ramos Quaresma, Alexandre Hope Herrera — Conta-
dor do Instituto. Registra-se a auséncia do Sr. Victor Mendes Neto por motivo de férias. Em
razdo de convocagdo do Sr. Presidente do Comité, foi dado inicio por meio do Memorando
002/2023 — COINV. - Comité de Investimentos - respostas aos apontamentos do TCESP relati-
vos ao exercicio de 2021—- TC-003069/988/21. Nada mais, foi encerrada a reunido as 16:40
horas, e lavrada em ata.

Clayton Faria Schmidt

Evanilson Fischer Matos Siqueira

Roberto Cassiano Guedes

Patricia Ramos Quaresma

Alexandre Hope Herrera
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Comité de Investimento

Ata n° 18/2023 — aos cinco dias do més de abril do ano de dois mil e vinte e trés, as 9 horas,
reuniram-se os membros do Comité de Investimentos, Roberto Cassiano Guedes — Presidente
do Comité, Evanilson Fischer Matos Siqueira — Secretario do Comité, Clayton Faria Schmidt,
Patricia Ramos Quaresma e Victor Mendes Neto. Iniciou-se a analise conjuntural de mercado
e monitoramento das varidveis macroecondmicas, registramos os mesmos parametros das se-
manas anteriores, com base nas informacdes merecedoras de destaque, conforme Relatério
Focus de 03/04/2023:

CoPOM Referéncia Exercicio | Situacdo | Anterior Atual
Taxa Selic Atual 22/03/2023 a 03/05/2023 2023 Estavel 13,75% 13,75%
Fonte: Banco Central do Brasil
B Previsao
Indice Referéncia Exercicio | Situagdo

Anterior Atual
Meta Taxa Selic (final de periodo) Mediana agregada 2023 Estavel 12,75 12,75
PIB Mediana agregada 2023 Estavel 0,90 0,90
Cotagdo do Dolar (final do periodo) Mediana agregada 2023 Estdvel 5,25 5,25
IPCA (Expectativas - Curto Prazo) Mediana agregada 2023 Elevacdo 5,93 5,96
Divida Liquida do Setor Publico (% PIB) Mediana agregada 2023 Elevacdo 61,00 61,15
Resultado Primario (% PIB) Mediana agregada 2023 Elevacdo -1,02 -1,01
Tx. Juros (ETTJ-IPCA 8190 d.u. - 2055) Anbima —04/04/2023 2023 Redugdo 6,3533 6,2823
Tx. Juros (ETTJ-IPCA 7560 d.u. - 2053) | Anbima—04/04/2023 2023 Redugéo 6,3450 6,2747
Tx. Juros (ETTJ-IPCA 5040 d.u. - 2043) Anbima — 04/04/2023 2023 Reducdo 6,2913 6,2252
Tx. Juros (ETTJ-IPCA 2520 d.u. - 2033) | Anbima—04/04/2023 2023 Redugéo 6,1302 6,0769
Tx. Juros (ETTJ-IPCA 1260 d.u. - 2028) Anbima — 04/04/2023 2023 Reducdo 5,8264 5,7965
Tx. Juros (ETTJ-IPCA 504 d.u. - 2025) Anbima —04/04/2023 2023 Reducdo 5,7709 5,7330
Ibovespa 04/04/2023 2023 Elevagdo 101.185 101.869
Risco Brasil (JP Morgan) 03/04/2023 2023 Redugdo 256 251
Fonte: Banco Central do Brasil; Anbima; BM&F; J P Morgan.

Fechamento Fechamento

Janeiro/2023 | Fevereiro/2023
Posi¢do dos Investimentos Janeiro/2023 - Fevereiro/2022 2023 Em Mil

694.900* 716.482

No cenario doméstico indicadores de atividade econémica vao ao encontro do cenario de de-
saceleracdo esperado pelo COPOM, contudo a inflagdo segue acima do intervalo do cumpri-
mento da meta de inflagao. O Boletim FOCUS segue com a expectativa de redugao da taxa SELIC
ao final do ano (12,75%); o cambio permanece com perspectiva estavel (RS 5,25); o PIB perma-
nece estavel (0,90%). Nas principais economias globais a reducdo na atividade econGmica per-
manece em consolidacdo. A projecdo para o IPCA voltou a apresentar elevagdo (5,96%) se-
guindo no exercicio com indicativo de inflagdo acima do teto admitido para a meta fixada pelo
CMN e significando fator para elevagao da meta atuarial a corroer a rentabilidade de muitos
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segmentos de investimentos. Nesse cendrio continua desaconselhdvel a manutengao em in-
vestimentos de renda variavel local em valores elevados. Considerando o exposto acima, con-
tinuam ausentes elementos indicativos para elevacdo em exposicao na renda varidvel também
no exterior. Todos os vértices monitorados da ETTJ apresentaram reducdo. Continua presente
a janela de oportunidade para aquisicdo de TPs com remuneracdo superando IPCA+6,00% a.a.,
0 que representa significativo ganho em relacdo a meta atuarial estipulada para o ano corrente
em IPCA+5,31% a.a., ndao havendo no momento recursos disponiveis para realizar opera¢do. O
CAF apresentou o Relatério Semanal dos Investimentos, posicdo em 30/03/2023 com o patri-
ménio de RS 730.138MM. O risco Brasil teve redu¢do para 251 pontos; no IBOVESPA houve
elevacdo para 101.869 pontos. Na analise semanal, a carteira de Renda fixa apresentou variagdo
patrimonial positiva, motivada em grande parte pela reducdo da ETTJ que impactou os TPs mar-
cados a mercado, excluidas as movimentacdes decorrentes da execucdo orgamentaria da Au-
tarquia. A carteira de renda variavel apresentou resultado patrimonial positivo, principalmente
pelo resultado do mercado interno de agdes. Houve emissdo das seguintes APRs.:

APR Data da Operagdo Movimento R$ Aplicacio/Resgate | Produto
039/2023 31/03/2023 40.000,00 Resgate SANTANDER RF REF. DI TITULOS PUBLICOS PREMIUM FIC FI
No mais, foi dada continuidade a elaboracdo de resposta referente a sentenca relativa
a0 TC-003069.989.21-8. Nada mais, foi interrompida a reunido para lavratura da presente ata
que apos lida e discutida foi aprovada com assinatura dos participantes, sendo encerrada a reu-
nido as 16:40 horas.

Clayton Faria Schmidt

Evanilson Fischer Matos Siqueira

Roberto Cassiano Guedes

Patricia Ramos Quaresma

Victor Mendes Neto
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Comité de Investimento

Ata n° 19/2023 — aos doze dias do més de abril do ano de dois mil e vinte e trés, as 9 horas,
reuniram-se os membros do Comité de Investimentos, Roberto Cassiano Guedes — Presidente
do Comité, Evanilson Fischer Matos Siqueira — Secretario do Comité, Clayton Faria Schmidt,
Patricia Ramos Quaresma e Victor Mendes Neto. Iniciou-se a analise conjuntural de mercado
e monitoramento das varidveis macroecondmicas, registramos os mesmos parametros das se-
manas anteriores, com base nas informacdes merecedoras de destaque, conforme Relatério
Focus de 10/04/2023:

COPOM Referéncia Exercicio | Situag¢do | Anterior Atual
Taxa Selic Atual 22/03/2023 a 03/05/2023 2023 Estavel 13,75% 13,75%
Fonte: Banco Central do Brasil
B Previsao
Indice Referéncia Exercicio | Situagdo

Anterior Atual
Meta Taxa Selic (final de periodo) Mediana agregada 2023 Estavel 12,75 12,75
PIB Mediana agregada 2023 Elevagdo 0,90 0,91
Cotacéo do Délar (final do periodo) Mediana agregada 2023 Estavel 5,25 5,25
IPCA (Expectativas - Curto Prazo) Mediana agregada 2023 Elevagdo 5,96 5,98
Divida Liquida do Setor Publico (% PIB) Mediana agregada 2023 Estavel 61,15 61,15
Resultado Primario (% PIB) Mediana agregada 2023 Estavel -1,01 -1,01
Tx. Juros (ETTJ-IPCA 8190 d.u. - 2055) Anbima —11/04/2023 2023 Elevagdo 6,2823 6,2911
Tx. Juros (ETTJ-IPCA 7560 d.u. - 2053) | Anbima—11/04/2023 2023 Elevagdo 6,2747 6,2823
Tx. Juros (ETTJ-IPCA 5040 d.u. - 2043) Anbima - 11/04/2023 2023 Estavel 6,2252 6,2252
Tx. Juros (ETTJ-IPCA 2520 d.u. - 2033) | Anbima—11/04/2023 2023 Redugéo 6,0769 6,0540
Tx. Juros (ETTJ-IPCA 1260 d.u. - 2028) Anbima —11/04/2023 2023 Reducdo 5,7965 5,7291
Tx. Juros (ETTJ-IPCA 504 d.u. - 2025) Anbima —11/04/2023 2023 Reducdo 5,7330 5,6216
Ibovespa 11/04/2023 2023 Elevagdo 101.869 106.214
Risco Brasil (JP Morgan) 10/04/2023 2023 Elevagdo 251 261

Fechamento Fechamento
Posicdo dos Investimentos Janeiro/2023 - Fevereiro/2022 2023 Em Mil Joneiro/202 | Pevereiro/20%3

694.900* 716.482

No cenario doméstico indicadores de atividade econémica vao ao encontro do cenario de de-
saceleracdo esperado pelo COPOM, contudo a inflagdo segue acima do intervalo do cumpri-
mento da meta de inflagao. O Boletim FOCUS segue com a expectativa de redugao da taxa SELIC
ao finaldo ano (12,75%); o cambio permanece com perspectiva estavel (RS 5,25); o PIB elevagdo
(0,91%). A projecdo para o IPCA segue em elevacdo (5,98%) no exercicio, com indicativo de
inflacdo acima do teto admitido para a meta fixada pelo CMN e significando fator para elevacao
da meta atuarial a corroer a rentabilidade de muitos segmentos de investimentos. Nesse cena-
rio continua desaconselhdvel a manutengao em investimentos de renda varidvel local em
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valores elevados. Considerando o exposto acima, continuam ausentes elementos indicativos
para elevagdo em exposi¢ao na renda varidvel também no exterior. Os vértices monitorados da
ETTJ 8190 e 7560 apresentaram elevacao, o 5040 apresentou estabilidade e os demais apre-
sentaram reducdo. Continua presente a janela de oportunidade para aquisicao de TPs com re-
muneracdo superando IPCA+6,00% a.a., especialmente os vértices mais longos, o que repre-
senta significativo ganho em relacdo a meta atuarial estipulada para o ano corrente em
IPCA+5,31% a.a., ndo havendo no momento recursos disponiveis para realizar operacdao. O CAF
em razdo de compromissos externos nao pode apresentar o Relatdrio Semanal dos Investimen-
tos. O risco Brasil teve elevacdo para 261 pontos; no IBOVESPA houve elevacdo para 106.214
pontos. Na analise semanal, a carteira de Renda fixa e renda varidvel ficou prejudicada pela
falta do relatdrio. Houve emissdo das seguintes APRs.:

APR Data da Operagdo | Movimento R$ Aplicagdo/Resgate | Produto
040/2023 10/04/2023 220.000,00 Aplicagado SANTANDER RF REF. DI TITULOS PUBLICOS PREMIUM FIC FI
041/2023 10/04/2023 3.910.000,00 Aplicagéo SANTANDER RF REF. DI TITULOS PUBLICOS PREMIUM FIC FI

Registra-se que o momento ndo recebeu o relatério mensal de investimentos da Con-
sultoria LDB ficando impossibilitado de emitir o respectivo parecer. No mais, foi dada
continuidade a elaboracao de resposta referente a sentenca relativa ao TC-
003069.989.21-8. Nada mais, foi interrompida a reunido para lavratura da presente ata
que apos lida e discutida foi aprovada com assinatura dos participantes, sendo encer-
rada a reuniao as 17:10 horas.

Clayton Faria Schmidt

Evanilson Fischer Matos Siqueira

Roberto Cassiano Guedes

Patricia Ramos Quaresma

Victor Mendes Neto
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Comité de Investimentos

Ata n° 20/2023 — REUNIAO EXTRAORDINARIA - aos dezessete dias do més de abril do ano de
dois mil e vinte e trés, as 9 horas, reuniram-se os membros do Comité de Investimentos, Ro-
berto Cassiano Guedes - Presidente do Comité, Evanilson Fischer Matos Siqueira — Secretdrio
do Comité, Patricia Ramos Quaresma, Alexandre Hope Herrera — Contador do Instituto. Re-
gistra-se a auséncia dos Srs. Clayton Faria Schmidt e Victor Mendes Neto em razdo de com-
promissos nos respectivos locais de trabalho. Em razao de convocagao do Sr. Presidente do
Comité, foi finalizado por meio do Memorando 002/2023 — COINV. - Comité de Investimentos
- respostas a sentenca do TCESP relativos ao exercicio de 2021- TC-003069/988/21. Nada
mais, foi encerrada a reunido as 16:40 horas, e lavrada em ata.

Evanilson Fischer Matos Siqueira

Roberto Cassiano Guedes

Patricia Ramos Quaresma

Alexandre Hope Herrera




P— nslelulo

BERTPREV Riblicos do Municipio de %W'%“

ESTADO DE SAO PAULO

Comité de Investimento

Ata n° 21/2023 — aos dezenove dias do més de abril do ano de dois mil e vinte e trés, as 9 horas,
reuniram-se os membros do Comité de Investimentos, Roberto Cassiano Guedes — Presidente
do Comité, Evanilson Fischer Matos Siqueira — Secretario do Comité, Clayton Faria Schmidt,
Patricia Ramos Quaresma e Victor Mendes Neto. Iniciou-se a analise conjuntural de mercado
e monitoramento das varidveis macroecondmicas, registramos os mesmos parametros das se-
manas anteriores, com base nas informacdes merecedoras de destaque, conforme Relatério
Focus de 17/04/2023:

CoPOM Referéncia Exercicio | Situacdo | Anterior Atual
Taxa Selic Atual 22/03/2023 a 03/05/2023 2023 Estavel 13,75% 13,75%
Fonte: Banco Central do Brasil
B Previsao
Indice Referéncia Exercicio | Situagdo

Anterior Atual
Meta Taxa Selic (final de periodo) Mediana agregada 2023 Redugdo 12,75 12,50
PIB Mediana agregada 2023 Reducdo 0,91 0,90
Cotagdo do Délar (final do periodo) Mediana agregada 2023 Redugdo 5,25 5,24
IPCA (Expectativas - Curto Prazo) Mediana agregada 2023 Elevacdo 5,98 6,01
Divida Liquida do Setor Publico (% PIB) Mediana agregada 2023 Elevacdo 61,15 61,30
Resultado Primario (% PIB) Mediana agregada 2023 Elevacdo -1,01 -1,00
Tx. Juros (ETTJ-IPCA 8190 d.u. - 2055) Anbima —18/04/2023 2023 Redugdo 6,2911 6,1727
Tx. Juros (ETTJ-IPCA 7560 d.u. - 2053) Anbima — 18/04/2023 2023 Reducdo 6,2823 6,1651
Tx. Juros (ETTJ-IPCA 5040 d.u. - 2043) Anbima — 18/04/2023 2023 Reducdo 6,2252 6,1156
Tx. Juros (ETTJ-IPCA 2520 d.u. - 2033) Anbima — 18/04/2023 2023 Reducdo 6,0540 5,9671
Tx. Juros (ETTJ-IPCA 1260 d.u. - 2028) Anbima — 18/04/2023 2023 Reducdo 5,7291 5,6931
Tx. Juros (ETTJ-IPCA 504 d.u. - 2025) Anbima — 18/04/2023 2023 Elevacdo 5,6216 5,7461
Ibovespa 18/04/2023 2023 Reducgdo 106.214 106.163
Risco Brasil (JP Morgan) 17/04/2023 2023 Redugdo 261 250

Fechamento Fechamento

Fevereiro/2023 | Margo/2023
Posi¢do dos Investimentos Fevereiro/2023 - Margo/2023 - 2023 Em Mil
716.482 730.192

No cenario doméstico indicadores de atividade econémica vao ao encontro do cenario de de-
saceleracdo esperado pelo COPOM, contudo a inflagdo segue acima do intervalo do cumpri-
mento da meta de inflagao. O Boletim FOCUS segue com a expectativa de redugao da taxa SELIC
ao final do ano, trazendo a projecdo para 12,50%; o cdmbio permanece com perspectiva de
estabilidade com ligeiro recuo a RS 5,24; a expectativa para o PIB apresentou ligeira redugao
(0,90%). A projecdo para o IPCA segue em elevacdo (6,01%) no exercicio, com indicativo de
inflacdo acima do teto admitido para a meta fixada pelo CMN e significando fator para elevacao
da meta atuarial a corroer a rentabilidade de muitos segmentos de investimentos. Nesse
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cenario continua desaconselhavel a manutengao em investimentos de renda varidvel local em
valores elevados. Considerando o exposto acima, continuam ausentes elementos indicativos
para elevacdo em exposicao na renda variavel também no exterior. Todos os vértices monito-
rados da ETTJ apresentaram reducao, exceto o vértice 504 apresentou elevacdo. Continua pre-
sente a janela de oportunidade para aquisicdo de TPs com remuneragdo proxima de
IPCA+6,00% a.a., especialmente os vértices mais longos, o que representa significativo ganho
em relagdo a meta atuarial estipulada para o ano corrente em IPCA+5,31% a.a., ndo havendo
no momento recursos disponiveis para realizar operacdo. O CAF apresentou o Relatério Sema-
nal dos Investimentos posi¢cdo em 12/04/2023 com o patrimdnio de RS 730.138MM, Relatério
mensal referente a margo/2023 com patrimoénio de 737.076MM e Relatério comparativo feve-
reiro/marco. O risco Brasil teve reducdo para 250 pontos; no IBOVESPA houve reducdo para
106.163 pontos. Na analise semanal, a carteira de Renda fixa apresentou varia¢do patrimonial
positiva excluido o resultado das movimentagdes orcamentdrias ordinarias; na renda variavel o
resultado foi negativo em razdo dos investimentos no exterior. Houve emissdo das seguintes
APRs.:

APR Data da Operagdo | Movimento R$ Aplicacio/Resgate | Produto
040/2023 10/04/2023 220.000,00 Aplicagdo SANTANDER RF REF. DI TITULOS PUBLICOS PREMIUM FIC FI
041/2023 10/04/2023 3.910.000,00 Aplicagado SANTANDER RF REF. DI TITULOS PUBLICOS PREMIUM FIC FI

Acusado o recebimento do relatdrio da Consultoria LDB relativo aos investimentos para
a competéncia mar¢o/2023, ficando prejudicada a elaboragdo do parecer respectivo em
razao da priorizacdo da resposta a sentenca do Tribunal de Contas relativo a 2021. No
mais, foi dado sequéncia a elaboragado de resposta referente a sentenca relativa ao TC-
003069.989.21-8. Nada mais, foi interrompida a reuniao para lavratura da presente ata
qgue apos lida e discutida foi aprovada com assinatura dos participantes, sendo encer-
rada a reuniao as 17:10 horas.

Clayton Faria Schmidt

Evanilson Fischer Matos Siqueira

Roberto Cassiano Guedes

Patricia Ramos Quaresma

Victor Mendes Neto




P— nslelulo

BERTPREV Riblicos do AMundcipio de %’”@“

ESTADO DE SAO PAULO

Comité de Investimentos

Ata n° 22/2023 — REUNIAO EXTRAORDINARIA - aos vinte dias do més de abril do ano de dois
mil e vinte e trés, as 9 horas, reuniram-se os membros do Comité de Investimentos, Roberto
Cassiano Guedes - Presidente do Comité, Evanilson Fischer Matos Siqueira — Secretario do
Comité, Patricia Ramos Quaresma, Victor Mendes Neto. Registra-se a auséncia do Sr. Clayton
Faria Schmidt em razdo de compromissos no respectivo local de trabalho. Em razdo de convo-
cacgdo do Sr. Presidente do Comité, foi finalizado por meio do Memorando 002/2023 — COINV.
- Comité de Investimentos - respostas a sentenga do TCESP relativos ao exercicio de 2021-TC-
003069/988/21. Nada mais, foi encerrada a reunido as 16:40 horas, e lavrada em ata.

Evanilson Fischer Matos Siqueira

Roberto Cassiano Guedes

Patricia Ramos Quaresma

Victor Mendes Neto
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Comité de Investimentos

Ata n° 23/2023 — REUNIAO EXTRAORDINARIA - aos vinte e quatro dias do més de abril do
ano de dois mil e vinte e trés, as 9 horas, reuniram-se os membros do Comité de Investimen-
tos, Roberto Cassiano Guedes - Presidente do Comité, Evanilson Fischer Matos Siqueira —
Secretario do Comité, Clayton Faria Schmidt e Patricia Ramos Quaresma. Registra-se a au-
séncia do Sr. Victor Mendes Neto em razao de compromissos nos respectivos locais de traba-
Iho. Em razao de convocagdo do Sr. Presidente do Comité, dando sequéncia nas respostas a
sentenca do TCESP relativos ao exercicio de 2021—- TC-003069/988/21, foram ultimadas as
providéncias visando encaminhamento institucional. Para fins de registros, considerando a
natureza de atuacdo institucional do Comité de Investimentos, sdo evidenciados a seguir os
resultados atuariais anteriores:

Ano Meta atuarial % | Resultado dos Investimentos %
2016 12,64 23,89
2017 9,05 17,59
2018 9,92 12,08
2019 10,59 21,87
2020 10,65 5,06
2021 16,05 -3,75
Média 11,48333 12,79

Tais resultados foram obtidos mediante aplicacdo de filosofia de investimentos pautada na
busca de rentabilidade a longo prazo com selecdo de ativos, gestores e administradores que
apresentam comprovadamente resultados consistentes com o objetivo de reduzir os riscos
diversificaveis. Todavia, a situacdo econdmica vivenciada a partir de 2020 e impactada pela
pandemia de Covid-19 introduziu no ambiente uma crise sistémica e nao diversificavel que
impactou todos os segmentos de investimentos no mercado local. Apesar dos fatos, ao encer-
ramento do ano de 2021 o saldo acumulado dos seis exercicios apresenta resultado superior
a média da meta atuarial do periodo, mesmo diante dos dois ultimos anos consecutivos de
crise econdmica. Para fins de resposta a sentenga do Tribunal de Contas, segue teor de mani-
festacao:

Ref. Resposta referente a sentenca relativa ao TC-003069.989.21-8, proferida em 30 de mar¢o
de 2023 pelo DD. Auditor — Substituto de Conselheiro — Valdenir Antonio Polizeli

Vimos pelo presente encaminhar resposta para suporte a
contestacdo de sentenca relativa ao TC-003069.989.21-8, proferida em 30 de marco de 2023,
periodo de apuracdo 01/01/2021 a 31/12/2021, tendo como prazo de resposta até
26/04/2023.

Inicialmente registramos que o Comité de Investimentos é
instancia colegiada integrante da estrutura do BERTPREV conforme prevé a LC 95/2013:

“(...)
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TITULO IV

DO INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DO
MUNICIPIO DE BERTIOGA — BERTPREV

CAPITULO |
DA ESTRUTURA ADMINISTRATIVA

Secdo |
Dos Orgdos e dos Servidores

Art. 93. O BERTPREV tem a seguinte estrutura bdsica:
| - Conselho Administrativo;

Il - Conselho Fiscal;

Ill - Presidéncia;

1V - Comité de Investimentos.

(...). Grifos nossos

Referido Comité de Investimentos conta com integrantes detentores de certificacdo e
experiéncia exigidas pelas normas aplicaveis, conforme exigéncia do § 12 do art. 93, LC
95/2013:

“(..)
Art. 93.(...)
(...)

§ 12. Todos os membros dos conselhos, comité de investimentos e

controle interno, assim como Presidéncia e Coordenadores
deverdo possuir a habilitacdo, a certificacdo e a experiéncia,

exigidas pelas normas editadas pelos orqgdos fiscalizadores para a

gestdo dos recursos previdencidrios de regimes proprios de
previdéncia. (NR — dada pela LC 167/2021).” Grifos nossos

Os membros integrantes da atual composicdo foram selecionados mediante
eleicdo realizada conjuntamente pelos Conselhos Administrativo e Fiscal do
BERTPREV dentre servidores estaveis, conforme dispunha o art. 114 da LC 95/2013:

“(..)
“Art. 114. O Comité serd composto por 05 (cinco) membros
votados em reunido conjunta dos conselhos administrativo e

fiscal, dentre aqueles servidores estdveis que possuam
certificacGo em mercado financeiro exigida pelo Ministério da
Previdéncia e Assisténcia Social — MPAS ou outro odrgdo
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fiscalizador, com posse dada em ato a ser presidido pelo
Presidente do BERTPREV, posteriormente publicado no Boletim
Oficial do Municipio, observado o artigo 93, § 7°. (NR — dada pela
LC 101/2014).” Grifos nossos

Tais esclarecimentos iniciais sdo necessdrios para evidenciar que o
compromisso do colegiado estd vinculado Unica e exclusivamente as condicdes
estabelecidas em lei, afastando qualquer tipo de interferéncia politica na sua
composi¢ao e atuagao.

Retomando a abordagem da resposta a ser oferecida, temos:

A.2.3 - COMITE DE INVESTIMENTOS

e Levando em consideragdo que a ultima atualizagcdo da Politica de Investimentos se deu
nos ultimos dias do exercicio de 2021 (16 de dezembro de 2021), promovendo alteragdes
nos percentuais dos objetivos de alocagao, infere-se, s.m.j., que a estratégia de alocagao
final da politica de investimentos, em vez de servir como um recurso norteador das
aplicagOes, amoldou-se ao quantitativo de investimentos que a entidade dispunha a época,
desconfigurando, assim, a sua fungao;

Resposta: reiteramos os argumentos apresentados anteriormente, que entendemos
essenciais para esclarecer e justificar legalmente as providéncias adotadas para as
atualizagOes da Politica de Investimentos ao longo do exercicio de 2021.

E medida habitual no ambito do Comité de Investimentos promover proposta para a
atualizacdo da Politica de Investimentos do BERTPREV, sempre com o objetivo de adequar-se
as alteracdes na legislacdo de regéncia, bem como, a variagdo no cendrio econdmico que
impacta o desempenho dos investimentos.

A evidenciar tal assertiva, apresentamos um compéndio de alguns dos principais
indicadores econdmicos adotados por ocasido da proposta inicial e atualizacdes da politica de
investimentos vigente em 2021 acompanhadas dos quadros de alocagdes respectivos.

A Politica de Investimentos inicial, contou com o encaminhamento de minuta proposta
pelo Comite de Investimentos em reunido registrada em ata n2 50/2020, no dia 10 de
dezembro de 2020, e adotando o cendrio apresentado no Boletim FOCUS de 04 de dezembro

de 2020, conforme segue:

il wanco cantaa oo smasi I Focus Relatorio de Mercado
Expectativas de Mercado 4 de dezembro de 2020
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Fonte: https://www.bcb.gov.br/content/focus/focus/R20201204.pdf
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Na sequéncia é apresentado o quadro correspondente a alocacdo objetivo e os limites
inferiores e superiores para cada segmento de investimentos definidos na
resolu¢gdo CMN n? 3.922/2010 e alteragBGes, que integrou o item 13 da Politica de
Investimentos inicial:

Limbg sy Lirphe Awnl da Limite
Resohugio base Pro. Limite inferior | Estratégle o
Tipe de Atvo Carteira Ao Superlor
4595/18CMN | Gestlo ) - \ 8] %)
» Nivel 1} 07/12/20 |
Titulos Pablico de emissio do TN (SSLIC) = Art. 7%, | "a" 27874 10,00% 28,00 100,00%
FI I00% Titulos TN- Art. 791, 76" 100,00% 100,00% 16,08% 10,00% 16,00% 100.00%
7% - 100% Titdos Foblices Art 79,1, *¢* 0,00% o0 | 000% | 100
Direts Dperagdes Comp omIP-AL 73 5,00% 5,00% 0,00% 0,00% 0,00% 5,00%
F1 Rlenda Fixs "Referencindo™ Art 79, 11l Alinea 2™ 0,00% 0,00% 0,00% 70.00%
£0,00% 70,009
ETF - Renoa Toa "Renda Fixa®s At 70, 11|, Alinga 8" 0,00% 0.00% 0,00% 7,00%
¥I Renda Fixd - Geral - ArL. 79, IV, Ainea "a" 1759% 0.00% 25,30% ,00%
40,00% %0,00%
£TF - Demals Indicadores de Renda Flaa - Art, 72,1V, Alinea 6" ,00% 0,00% 0.00% 50,00%
Letras imabfiarias Garantidas - At 7%, ¥V, Alinea "B 20,00% 1000% 0,00% 0,00% 0,00% 20,90%
CO#l - Cerifirago de Depolto Kancsng - AT, 7%, VI Alinee “e* 1500% 0,00% 0,00%. 0,00% 15,007
| E— — 15,00% 1
Poupanga- Art. 79, VI, Alinea *h* 1500% 0,00% 0,00% 000% 15,00%
fundo de Direitos Creditdrios Cota Sdnier - Art. M, VI, "a” 1000% 0.00% 0,00% 000% 10,00%
fundo Rends Fixa - Crédito Privado - Art. 79, VK, 'b" S.00% 15.00% 057% 0,00% 0,70% 15,00%
71 Denéntures de Infraestruture - Art. 76, Vi1, "¢ L000% 0,00% 0,00% 0.00% 0,00%
Subtotel 12.21% 70,00%
£1 de Acoes - Indices com no minimo 50 acdes - Art 82, 1 "a" 0,008 0,00% 0.00% 4D.00%
— 30,00% 40,00%

ETF - [nchice de A;Bex com no Minimo 50 agdes - A, 8% | b 0,00% 0,00% 000% 40 D%
Fi e A¢Bes - Geral- Art 8¢, 1| "a® 25,14% 0,000 24,00% 10,00%
—_— 20,00% 30,00%

CTF - Dernais Indices de Aqdes - Art 89,11 b’ 0,006 0,00% 0.00% 30.00%
I Multmercado - Aberto - Art. 89, 1t 10.00% 1000% 0.00% 0,00% 1.00% 10,00%
Fundo e Investmento em Participagdes - FIP - Art 89, 1V "a" 5.00% 255% 000% 350% 5.00%
Funco ge tnvestmento Imodiidro - FH- Art. 8, v 'b" 500% 10,00% 0,00% 0.00% 0,00% 0006%
FiAgDes - Mercado de Acesso - Art8t, IV, C 5.00% 0/00% 000% ,00% 5,00%

Fundot de Investimenta no Exterior - ATt 9% A | 10,00% 10,00% 0,00% 0,00%
- E— |
Subtotal | 27.79%
=Dty =T T —
e et s A e

Fonte: https://www.bertprev.sp.gov.br/arquivos/polinvestimentos/politica-investimentos-2021.pdf

E necessario registrar que nos meses de janeiro até abril de 2021 todas as
movimentacdes de investimentos respeitaram os limites fixados na Politica de Investimentos
vigente.

Em razao da evolugdo no cenario macroecondmico, foi realizada a primeira atualizacdo
da Politica de Investimentos, com o encaminhamento de minuta proposta pelo Comité de
Investimentos em reunido registrada em ata n2 21/2021, no dia 12 de maio de 2021, e
adotando o cenario apresentado no Boletim FOCUS de 07 de maio de 2021, conforme segue:

(G manco cvmmaL oo s | Focus Relatdrio de Mercado

-
Expectativas de Mercado 7 de maio de 2021 |
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A d 2021 2022 2024
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Fonte: https://www.bcb.gov.br/content/focus/focus/R20210507.pdf
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De modo correspondente é apresentado o quadro respectivo da alocagao objetivo e
os limites inferiores e superiores para cada segmento de investimentos definidos na resolugao
CMN n? 3.922/2010 e alteragdes, que integrou o item 13 da politica de investimentos
atualizada em 20 de maio de 2021:

Fasighs
UmEs da Re-
Unmilte base | Atualds
sougin Umiainte- | Eermrega | Lmim Su-
Tipo de Ative s M;;Tu“ :-rbeh ML | o | nence ()
s miesrn
Titulos PUblico de ermiss3o do TN [SELIC) — Art. 7%,1, "a", 2636% | 10,008 | 26,00% | 100,00%
F1100% Titulos TN- At 72,1, "b" 100,00% | 100,00% 11,90% 10,00% 10,50% | 100,00%
ETF - 100% Titulos Piblicos Art 79,1, "c” 0,00% 0,00% 0,00% | 100,00%
Diretamente em Operagies Comprom issadas com TP - Art. 70, 1 5,04 5,00% 0,005 0,00% 0,00% 5.00%,
Fi Renda Fixa "Referenciada’ At 72, 111, Alinea "a™ 0,00% 0,00% 0,00% | 70,00%
B0, 00 70.00%
ETF - Renda F ixa "Renda Fixa®- Art, 79, 111, Alinea “b” 0,00% 0,00% 0,00% 70,00%
FIRenda Fixa - Geral - Art. 72, IV, Alinea "a" 28.B5% 0,00% 26,00% | 50,00%
40,009 50.00%
ETF - Demals Indicadores de Renda Fixa- Art. 72, IV, Alinza ‘0" 0,00% 0,00% 0,00% 20,00%
Letras Imabilidrias Garantidas - Art. 72, W, Alinea *b" 20.00% 20,00% 0,00% 0,00% 0,00% 20,00%
€hé& - Certificado de De pésito Bancarlo - Art. 79, V1, Alinea "a" 15,00% 0, 00% 0,00% 0,00% 15,00%
15,00%
Paupanga - Art. 79, V1, Alinea "g” 15,00% 0.00% 0,00% 0,00% 15.00%
Fundo de Rireitos Creditdricos Cota Sénior - A, 79, VI, "a" 10,00% 0,00% 0,00% 0,00% 10,00%
Fundo Renda Fixa - Crédito Privado - Art. 72 VIl, "b* 5,00% 15,00% 0,69% 0,00% 0,70% 15.00%
Fi Debénkures de Infracstritura - Art, 78, VI, "c" 10,00% 0, 0% 0,00% 0,00% 10,00%
Subtotal B7,79% 62,20%
Fide Actes - Indices com na minima 50 agdes - Art. 82,1 "2" 0.00% 0,00% 0,00% 40.00%
; 30,00% 40,00%
ETF - fndice de AgBes com no minimo 50 agdes - Art 89, 1"b" 0,00% 0,00% 0,00% A0,00%
Flde Agdes - Geral - At B2, 1) "a" 25,63% 0,00% 26,00% | 30,00%
20,00% 30.00%
ETF - Demais Indices de Acdes - Art. B2, 0 "b* 0,.00% 0,00% 0,00% 30.00%
Fl Multime reado - Aberto - Ar. 89, 10 10.00% 10,00% 0.00% 0,00% 0,50% 10,00%
Fundo de Investimento am Participacdes - FIF - Art, 32, 1V "a" 5,00% 3,5% 0,00% 3,80% 5.00%
Fundo de Investimento imobiliario - Fil- Art, 82, Iv'B" 3,00% 10,00% 0,00% 0,00% 0,00% 10,00%
Fl AgBes - Mercado de Acesso - Art 82, IV, C 5.00% 0,00% 0,00% 0,00% 5,009
Fundo de [nvestimentos no Exterior - Art. 84, | 10,00% | 0,000 0,00% | 0,50% | 1000%
Funcho de investimentos na Exterior - Art, 9%A, 11 10, 00% 10,00% 3.08% 0,00% 3,40% 1000
Fundo de investimantos no Exterior - Art. 9%A, I 10.00% 0.00% 0,00% 2,60% 10.00%
Subtotal 32,26% 36,80%

Fonte: https://www.bertprev.sp.qgov.br/arquivos/polinvestimentos/1-alteracao-politica-invest-2021.pdf

Novamente é necessario registrar que nos meses de maio até novembro de 2021 todas
as movimentagdes de investimentos respeitaram os limites fixados na Politica de
Investimentos vigente.

Por fim, foi realizada uma segunda atualizacao da Politica de Investimentos também
em funcdo da evolugdo no cendrio macroeconémico, com o encaminhamento de minuta
proposta pelo comite de investimentos em reunido registrada em ata n? 57/2021, no dia 13
de dezembro de 2021, e adotando o cendrio apresentado no Boletim Focus de 10 de
dezembro de 2021, conforme segue:


https://www.bertprev.sp.gov.br/arquivos/polinvestimentos/1-alteracao-politica-invest-2021.pdf
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Relatério de Mercado

Expectativas de Mercado 10 de dezembro de 2021
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Fonte: https://www.bcb.gov.br/content/focus/focus/R20211210.pdf

Em consequéncia é apresentado o quadro respectivo da alocagdo objetivo e os limites
inferiores e superiores para cada segmento de investimentos definidos na resolugdo CMN n2
3.922/2010 e alteragdes, que integrou o item 13 da Politica de Investimentos atualizada pela
segunda vez no exercicio de 2021:

Pasicin
Limite da Ro-
Limite base | Aual ds
tolugio Limite infe- | Estmtéga | Limie Su.
Tipadiiire 695/18 "":‘,f::" Corteien B0 | “ortsi | Avotsd | perior (%)
ek 05/12/2021
Titulos Piblico de emissdo do TN (SELIC) = Art. 72,1, "a" 25,65% 10,00% 25,80% | 100,00%
FI 100% Titulos Th- Art, 79,1, "b" 100,00% | 100.00% | 1043% 10,00% 10,50% | 100,00%
ETF - 100% Titulos Publicas Art. 72,1, “c” 0,00% 0,00% 0,00% | 100,00%
Dirstamente em Operagies Compromissadas com TP - Az 72, 0 5,00% 5,00% 0,00% 3,00 0,00% 5.00%
FiI Renda Fixa "Referenciado™ Art. 79, 1Il, Alinga "a” 0,00% 0,00% 0,00% F0.00%
&0, 005 F0,00%
ETF - Renda Fixa "Renda Fixa"- Art 72 111, Alinea "h" 0,00% 0,00% 0, 00% T0.00%
Fi Renda Fixa - Geral - Art. 72, U, Alinea “a" 3z8e% | 0,00% | 3200% | 5000%
40,008 50.00%
ETF- Demais Indicadores de Renda Flxa - Art. 75, iv, Alinea o 0,00% 0,00% 0,00% | 50.00%
Letras Imabiliarias Garantidas - Art. 79, V, Alinea “b" 20.00% 20.00% 0,00% 0.00% 0.00% 20.00%
CDE - Certificado de Depdsito Bancario - Art. 78, V1, Alinea "a" 15,00% 0,00% 0,00% 0,00% 15,00%
15,008
Poupanca - Art 79, VI, Alinea “b” 15,00% 0,00% 0,00% 0,005 15.00%
Fundo de Direitos Creditérios Cota Sénior- Art. 78, VI, "a" 10,00% 0,00% 0,00% 0,00% 10.00%
Fundo Renda Fixa - Crédito Privado - Are 78, Wi "b* 5,00% 1500% 0,68% 0,00% 0,70% 15,00%
Fi Debéntures de Infraestrutura - Ar. 72, I, "c” 10,00% 0,00% 0,00% 0,00% | 1000%
Subtotal 69,64% 63,30%
Fi de AgDes - indices com ro minimo 50 agbes - Art 82, 2" 0,00% 0,00% 0,00% 40.00%
30.00% 40.00%
ETF - Indice de Agtes com no minimo 50 agies - Art. B2, 1 "b" 0,00% 0,00% 0,00% 40,00%
Fide Acles - Geral - Art. 89,11 "a" 20,56% 0,00% 20,00% | 30,00%
R 20,005 30,00%
ETF - Deemais Indices de Agdes - Art 82,11 "B 0,00% 0,00% 0,00% 30.00%
FI Multimereado - Aberto - At 82,1 10, 00 10,00% 0,00% 00,00% 0,00% 10,008
Fundo de Investimento em Participagbes - FIP - Art. 89, W "a" 5,00% 3,66% 0,00% 3,80% 5.00%
Fundo de investimento Imobilidrio - Fil- Art. 82, 1V 'B" 5,008 10,00% 0,00% 0,00% 0,00% 10,00%
Fi Agies - Marcado de Acesso - Art 82, IV, € 5,00% 0,00% 0,00% 0,00% | 500%
Fundo de irvestirme rtos no Exterior - Art. 5°-A, | 10,00% 0,00% 0,00 0,00% 10.00%
Fundio de irvestime ntos no Exterior - At 9%-A, 1 10, 00% 10.00% 4,24% 0,00% 4,30% 10,00%
Fundo de irvestime ntos ne Exterior - At 57-A, 11 10,00% 1,90% 0,00% 2,00% 10,00%
Subtotal 30,36% 30,10%

Fonte: https://www.bertprev.sp.qov.br/arquivos/polinvestimentos/retificacao-2-pol-2021.pdf

Mais uma vez é necessario registrar que no més de dezembro de 2021 todas as
movimentacdes de investimentos respeitaram os limites fixados na Politica de Investimentos
vigente.


https://www.bertprev.sp.gov.br/arquivos/polinvestimentos/retificacao-2-pol-2021.pdf
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A seguir apresentamos uma tabela com a sintese que demonstra a variacdo de alguns
dos principais indices econdmicos monitorados pelo Boletim FOCUS do Banco Central ao

longo de 2021:

Expectativas de . RELATORIO FOCUS RELATORIO FOCUS
RELATORIO FOCUS
Mercado para o 07/05/2021 10/12/2021
04/12/2020 (P! Inicial) e o
2021 (19 atualizagdo da PI) | (29 atualizagdo da PI)
IPCA 3,34 5,06 10,05
PIB 3,5 3,21 4,65
CAMBIO 5,1 5,35 5,59
META SELIC 3 5,5 9,25

Compilacdo da variacdo nas expectativas de alguns indices econémicos ao longo do ano de 2021.

Fica evidenciada, portanto, a habitualidade do Comité de Investimentos propor
atualiza¢Ges na Politica de Investimentos cabendo ressaltar gue ao longo do exercicio 2021,

mesmo em razdo das grandes variacoes nos indices macroeconOmicos, as alocacdes

respeitaram os limites (superior e inferior) estabelecidos na Politica de Investimentos vigente

a época, ndo caracterizando nenhum tipo de infracdo. Ressalta-se por fim que as alteracdes

realizadas na Politica de Investimentos, em todos os seus aspectos, sdo permitidas e

incentivadas pela legislacdo de regéncia e atendem a necessidade de constante
monitoramento de todos os fatores capazes de interferir na rentabilidade dos investimentos,
revestindo-se de medida a evidenciar diligéncia na gestdo de investimentos e que pode ser
revista visando necessidade de adequacdo ao mercado de investimentos.

Todavia, como medida corretiva, este comité ndo mais revisard a Politica de
Investimentos em data préxima ao final do exercicio, para que ndo ocorra interpretacao
contrdria ao real objetivo norteador da Politica de Investimentos. Destacamos que tal medida

ja foi adotada para o exercicio de 2022.

A.2.3 - COMITE DE INVESTIMENTOS

¢ |dentificados investimentos que ultrapassaram os percentuais limites de participa¢do no
patrimonio liquido de fundos de investimentos, em desatendimento a Resolu¢gdo CMN n.2
3.922, de 25 de novembro de 2010 (reincidéncia);

Entendemos que a resposta anteriormente ofertada foi suficiente para esclarecer
legalmente as providéncias adotadas na manutencao dos investimentos abordados. Resposta
segue a mesma apresentada anteriormente e subdividida conforme segue:

a) Quanto aos fundos CAIXA FI BRASIL 2030 Il TP RF e KINEA PRIVATE EQUITY Il FICFIP:
Considerando a aplicacdo efetuada em margo de 2014 no fundo CAIXA FI BRASIL 2030 Il TP
RF, fundo esse com prazo determinado para resgate (2030), e também o fundo de
investimentos KINEA PRIVATE EQUITY Il FICFIP, com adesdo celebrada em agosto de 2012 e
com prazo de encerramento do fundo previsto para até 03/09/2022 conforme deliberado em
ata da 172 Assembleia Geral de Cotistas do Fundo de Investimento em Cotas de Fundos de
Investimento em Participacdes Kinea Private Equity Il (“Fundo”), disponivel no endereco
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eletrénico https://cvmweb.cvm.gov.br/swb/default.asp?sg sistema=fundosreg , ambos os

investimentos foram efetuados no periodo em que a resolugdo 3922/2010 estava com a
redacdo original e vigente em negrito, que nos permitia a participacdao de até 25% do
patrimonio do fundo:

“Art. 14. O total das aplicagbes dos recursos do regime proprio de
previdéncia social em um mesmo fundo de investimento deverd representar,
no mdximo, 25% (vinte e cinco por cento) do patriménio liquido do fundo.”

E considerando o disposto no artigo 21 §12 da mesma Resolu¢cdo que prevé a
possibilidade de manutencdo dos investimentos em carteira até o seu vencimento, conforme
redacdo a seguir:

“Art. 21. (...)

§ 12 As aplicagbes que apresentem prazos para vencimento, resgate,
caréncia ou para conversdo de cotas de fundos de investimento previstas
em seu regulamento entdo vigente poderdo ser mantidas em carteira até a
respectiva data, caso superior ao prazo previsto no caput.” (Redacdo dada
pela Resolugédio n® 4.604, de 19/10/2017).

Portanto, considerando os dispositivos legais indicados, os fundos de investimentos

apontados foram e permanecem investidos em total acordo as normas aplicdveis a espécie.

b) Em relacdo ao investimento realizado no fundo ‘KINEA PE IV FEEDER INST | FIP ME, inscrito
no CNPJ/MF sob o n? 27.782.774/0001-78, é necessario inicialmente esclarecer tratar-se de
investimentos que se utilizam da estrutura conhecida como “master-feeder”. Nesse modelo o
fundo master (FIP) realiza todas as operacdes de compras e vendas de ativos, e os fundos
feeders (FICs) sdo aqueles que captam os recursos dos cotistas para aplicacdo no fundo
master. A fim de demonstrar é apresentada a Ultima composicao da carteira do fundo feeder
em comento, disponivel e gue pode ser consultada no enderego eletrdnico
https://cvmweb.cvm.gov.br/swb/default.asp?sg sistema=fundosreg , mediante consulta ao
CNPJ: 27.782.774/0001-78, vide imagem do DOC.1.

Da imagem colacionada no DOC. 1 e correspondente a composicdo da carteira
apresentada a CVM (referente a competéncia fevereiro/2022 - em periodo disponivel mais
proximo ao encerramento do exercicio 2021) pode se observar que praticamente a totalidade
dos ativos disponiveis correspondem as cotas do fundo de investimentos master denominado
“KINEA PRIVATE EQUITY IV MASTER FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES
MULTIESTRATEGIA — CNPJ:27.782.802/0001-57”, fundo este responsavel por investir em
participacoes.


https://cvmweb.cvm.gov.br/swb/default.asp?sg_sistema=fundosreg
https://cvmweb.cvm.gov.br/swb/default.asp?sg_sistema=fundosreg

- A Diblicos do AMunicipio de Pertioga

ESTADO DE SAO PAULO

Tanto é assim que apresentamos a seguir, vide DOC. 2, a composicdo do fundo master
obtida junto a CVM correspondente ao mesmo periodo do fundo feeder, evidenciando o
mecanismo de funcionamento da estrutura, o que pode ser verificado endereco eletronico:

https://cvmweb.cvm.gov.br/swb/default.asp?sg sistema=fundosreg , mediante consulta ao
CNPJ: 27.782.802/0001-57.

Sendo assim, demonstra-se que os investimentos em participa¢des sao realizados pelo
fundo master, devendo o patriménio liquido deste fundo ser considerado para os fins de
verificacdo do limite de participacdo estabelecido pela Resolugdo CMN 3922/2010, artigo 14
§ 19, em sua redacao vigente a época da contratacdo. De acordo com o referido critério legal
os investimentos do BERTPREV na posi¢do de 31/12/2021 correspondiam ao montante de RS
19.129.372,73, perfazendo o percentual de participagdao de 1,13% no patrimonio do fundo
master (vide posicdo patrimonial do fundo Master em 02/2022 — DOC. 2, em periodo disponivel
mais proximo ao encerramento do exercicio 2021), rigorosamente de acordo com os critérios
legais aplicaveis, vide extrato do investimento apresentado no DOC. 3.

Neste sentido apresentamos na integra o teor do item 61 da Nota Técnica n?
12/2017/CGACI/SRPPS/SPREV-MF — Perguntas e respostas — Resolu¢do CMN 3922/2010
(AlteragGes da Resolugdo CMN n2 4604/2017 e Resolugdo CMN n2 4695/2018) que trata dos
limites da aplicagdo na estrutura master-feeder, que podera ser visualizada no enderego
eletrénico https://www.gov.br/trabalho-e-previdencia/pt-br/assuntos/previdencia-no-

servico-publico/investimentos-do-rpps/arquivos/2020/perguntas-e-respostas-resolucao-
cmn-2020-10-15-versao-10.pdf

“Limites da aplicagdao na estrutura master-feeder

61. O limite de aplicacao do PL em um mesmo fundo de investimento, de
acordo com o art. 14 da Resolu¢do CMN n2 3.922, de 2010, é de 5% ou 15%
a depender da categoria do Fundo.

Diante disso, como fica a verificagdo dos limites percentuais em estruturas
conhecidas como “master-feeder”, em que um FIC (feeder) compra
exclusivamente cotas do fundo master?

Resposta (17/09/2019): Na estrutura (“master-feeder”), ha diferentes fundos
(feeders), com diferentes taxas de administracdo e condi¢Bes de aplica¢des e
resgates, que investem em um unico fundo (master), administrados pelo
mesmo administrador. O objetivo principal desse arranjo é a obtencdo de
ganhos de escala, com reducdo potencial dos custos operacionais e de gestao.

A compra e venda de ativos é feita no fundo master, enquanto os cotistas
aplicam seus recursos nos feeders (FICs). Os feeders, por sua vez, aplicam os
recursos dos investidores no fundo master, fazendo com que indiretamente
todos os cotistas dos diferentes FICs estejam investindo no mesmo master.


https://cvmweb.cvm.gov.br/swb/default.asp?sg_sistema=fundosreg
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Diante da peculiaridade dessa estrutura (“master-feeder”), a exemplo do que
se verifica no questionamento de n2 59, considera-se, para fins de verificacao
dos limites dispostos no art. 14 da Resolucdo CMN n2 3.922/2010, o PL do
fundo master, tendo em vista que é neste que ocorre efetivamente a gestao
dos recursos, com a transacdo de ativos finais.” (grifos nossos).

D.6.2 — RESULTADO DOS INVESTIMENTOS
e O instituto ndao logrou éxito no cumprimento da meta atuarial, que era IPCA + 5,46%
(equivalente a 16,05%), uma vez que a rentabilidade negativa da carteira de
investimentos do Regime, no exercicio de 2021, foi de -3,75% (rentabilidade real de -12,55%,
considerando que o IPCA foi de 10,06% para o periodo);
Resposta: Considerando tal quesito, sera apresentado um aprofundamento ponto a ponto em
sua abordagem afim de perfectibilizar a evidenciacdo de todo o contexto inerente que
impactou o resultado dos investimentos no exercicio em comento.

Primeiramente, enfatizaremos o elemento Inflacionario cuja magnitude de variacao
entre expectativas e resultados comprometeu de modo determinante a meta atuarial

verificada ao final de 2021.
Reutilizaremos o Boletim FOCUS de 04 de dezembro de 2020 (apresentado

anteriormente em - A.2.3 - COMITE DE INVESTIMENTOS):

g nancocenmuas oo smas, I Focus Relatorio de Mercado
i
4 de dezembro de 2020

Expectativas de Mercado
el ¥ Dimirwici

2020 2023
Agregado o 1 _______ - -1
IPCA (%] in FL) s . (W 1 128 15 (21 96
IPCA {atualizaghes dltimos 5 dias dtels, %} W 4% . (9) EETINS FIRE Y (14) &0
PIB (% de crescime nto) A 45 AR 4 (5 50 MW 2% 921 8
Taxa de chmbio - fim de perfodo (R$/Us§) S5 s snov o (4 AN m am i 7%
Meta Taza Selic - fim de periodo [% a.a) 0 e m (23) [T () [
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{1 w3 i P 3T 13 w13 St 1 e v (s 0 () S ML = NIl 18 4.7 ST s T
Fonte: https://www.bcb.gov.br/content/focus/focus/R20201204.pdf

Considerando tratar-se a meta atuarial composta pelo juro atuarialmente definido em
5,46% para o ano de 2021, somada a Inflagao medida pelo IPCA do periodo, a projegao inicial
do resultado atuarial a perseguir, correspondia a 8,80% (juro de 5,46% e IPCA de 3,34%).

A seguir apresentamos um excerto de tabela com a sintese que demonstra a variacao
das expectativas para o IPCA monitoradas pelo Boletim FOCUS do Banco Central ao longo de

2021 (apresentado anteriormente em - A.2.3 - COMITE DE

INVESTIMENTOS):

Expectativas de
Mercado para
2021

RELATORIO FOCUS
04/12/2020 (P! Inicial)

RELATORIO FOCUS
07/05/2021
(19 atualizacdo da PI)

RELATORIO FOCUS
10/12/2021
(29 atualizacdo da PI)

IPCA

3,34

5,06

10,05

Compilacdo da variacdo nas expectativas do IPCA ao longo do ano de 2021.
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Associando tais dados com projegdes da inflagdo ao juro atuarialmente definido temos
gue a expectativa da meta atuarial apresentou a seguinte variacao:
e Em 04/12/20 a meta atuarial prevista seria de 8,98%;
e Em 07/05/21 a meta atuarial prevista foi elevada a 10,80%;
e Em 10/12/21 a meta atuarial prevista foi novamente elevada a 16,06%;

Por fim, apds divulgacdo do indice oficial de inflacdo acumulada pelo IPCA em 2021, a
meta atuarial atingiu os ja conhecidos 16,06%.

Tal variagdo da inflagdo representa praticamente o dobro da expectativa inicialmente
formulada pelos agentes econémicos consultados para divulgacdo do Boletim FOCUS, com
impacto direto nos critérios de avaliagao de ativos financeiros no mercado interno.

Ainda quanto a imprevisibilidade de tal resultado, é necessario registrar que o centro
da meta de inflagdo fixada pelo Conselho Monetdrio Nacional (CMN) estava estabelecido em
3,75% para o ano de 2021, e ainda que se considerasse o teto fixado para flutuagdo de 5,25%,
a meta atuarial seria de 11,00%, muito menor do que aquela verificada, demonstrando a
ocorréncia de fatores econdmicos exégenos ao controle do Comité a impactar o resultado dos
investimentos, sem oportunidade de diversificacdo no mercado interno que alcancasse o
objetivo atuarial.

Para melhor entendimento evidenciamos a seguir o desempenho dos indices
relevantes com seus retornos mensais, trimestrais e “No ano” de 2021, conforme apurado em
relatdrio da consultoria LDB, contratada pelo BERTPREV.

Tabela de Retornos em 2021 - de 31.12.2020 até 31.12.2021

indices Financeiros
o | indices Financeiros em 2021
| Jan Fev  Mar | Abr  Mai un | Jul Ago  Set | Out  MNov  Dez | 1=Tei 2:Td 3t
Renda Fixa
IMA-BS 0,1% -0,60% 034% | 087% 0,69% -013%| 0,03% 0,15% 1,00% |-1,24% 250% 0,79% |-0,15% 144% 1,18%
(=] 0,15% 0,13% 020% | 021% 027% 031%| 0.36% 043% 044% | 048% 059% 0,76% | 049% 079% 123%
IRF-M L 004% 0,04% 004% | 027% 0,20% 021% | 0,19% 037% 040% |-0,54% 079% 0,88% | 0,13% 0,68% 0,96%
IMA Geral D24% -069% -039%| 051% 061% 035% | -0,10% -041% -001%|-131% 180% 0,87% |-1,32% 148% -052%
IMA-B 0A5% -1,52% -046%| 0,65% 1,06% 042% | -037% -1,09% -0,13%|-2,54% 347% 0,22% |-2,81% 2,04% -1,59%
IRF-M 080% -1,18% -084%| 0.84% 020% 0,21% | -0.47% -0.60% -033%)-2.63% 179% 1,89% [-1B0% 1.26% -1.39%
IRF-M 1+ 139% -2,01% -145%| 1,12% 0,20% 0,22% | -0,83% -1,11% -073% | -3.44% 219% 2,29% |-4,77% 154% -2,65%
IMA-B 5+ 169% -2,33% -117%| 045% 138% OB83% | -0,76% -2,22% -1,26%|-3.87% 447% -034%|-510% 2,59% -4,19%
Renda Varidvel
IFDX 032% 0,25% -138%| 051% -1,56% -219%| 2,51% -2,63% -124%|-147% -364% 8,78% |-0,81% -323% -142%
Ibovespa 332% -4,37% 600% | 1,94% 6,16% 0A46% | 3,94% -2,4B% -657%| -5,74% -153% 2,85% |-2,00% 872% -1248% -
Exterior
S&P 500 420% 3,63% 739% | 018% -2,68% -227%| 4,72% 3,34% 0,73% | 10,92% -1,24% 3,63% |1596% -503% 8,99%
Global BDRX 6,11% 3,93% 308% | 098% -385% -028%| 591% 228% -017%|11,15% -067% 1,71% |13,67% -318% B§,14%
Cambio
DélarPlax  537% 099% 302% 5,16% -3,17% -440% 2,39% 042% 576% 3,74% -041% -070% 9,63% -12,20% B8,74% 2,59% | 7,39%
Metas Atuariais Propostas para o Estudo
INPC+547% | 0,69% 120% 135% | 081% 141% 1,05%| 1,49% 135% 1,65% | 1,59% 127% 122% |3,28% 330% 456% 4,13% |15,16%
PCA+5A7% | 057% 124% 142% | 0,73% 1,28% 098% | 1,43% 134X 161% | 1,6BX 138% 1,22% | 3,38% 3,02% 444% 4,34% |16,06%

Pelos resultados apurados no ano de 2021, nenhum indice financeiro associado a
investimentos no mercado interno atingiu desempenho que satisfizesse a meta atuarial.
Todavia, os investimentos no exterior foram os Unicos cujos benchmarks atingiram a meta
atuarial e justamente aqueles que foram objeto de aportes pelo Instituto no exercicio de 2021.
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A seguir serdo apresentados de modo aprofundado os desempenhos dos ativos
integrantes da carteira de investimento do BERTPREV, agrupados por artigo de classificacdo
constante da Resolugdo CMN n23.922/10 vigente a época.

Fechamento L. 31/12/2021 Fechamento
. Estratégia Alvo
Renda Fixa 31/12/2020 (% — — 31/12/2021 (%
Pl 2021 (%) Volatilidade a.a. | Rentabilidade
PL) Valor (RS) PL)
(%) anual (%)
7°1-a 27,99 28,0 161.621.639,72 7,62 -3,88 25,46
7°1-b 15,67 16,0 65.487.728,67 3,49 2,19 10,32
721IV-a 27,42 25,3 213.605.559,65 1,00 3,35 33,65
72 VII-b 0,66 0,70 4.322.698,03 3,28 4,08 0,68
Fechamento L. - . Fechamento
L Estratégia Alvo Volatilidade a.a. | Rentabilidade
Renda Variavel | 31/12/2020 (% Valor (RS) 31/12/2021 (%
Pl 2021 (%) (%) anual (%)
PL) PL)
821l—a 25,33 24,00 126.312.438,26 20,05 -21,17 19,90
8lll-a 0,00 1,00 0,00 0,00 0,00 0,00
821V-a 2,93 3,50 24.113.053,25 54,67 17,01 3,80
Fechamento Fechamento
. Estratégia Alvo Volatilidade a.a. | Rentabilidade
Invest. Exterior | 31/12/2020 (% Valor (RS) 31/12/2021 (%
P1 2021 (%) (%) anual (%)
PL) PL)
92AIl-a 0,00 1,50 27.234.535,63 15,63 8,92 4,29
92AIlll—a 0,00 0,00 12.162.726,61 15,33 20,23 1,92
TOTAL 100 100 634.860.379,82 100
Carteira de In- Carteira de In-
vestimento vestimento
632.604.044,99 634.860.379,82
BERTPREV - BERTPREV -
31/12/2020 31/12/2021

Dados extraidos dos relatérios da Consultoria LDB relativos as datas de 31/12/20, 31/12/2021 e Politica de Investimentos

do BERTPREYV vigente no inicio do exercicio de 2021.

Comentarios detalhados sobre o desempenho dos investimentos - Resolugdo n° 3.922/10:

Art. 72 No segmento de renda fixa, as aplicacdes dos recursos dos regimes préprios de

previdéncia social subordinam-se aos seguintes limites:

| - até 100% (cem por cento) em:

a) Titulos de emissdo do Tesouro Nacional, registrados no Sistema Especial de

Liquidacdo e Custddia (SELIC);

Nesse segmento de investimento, é necessario esclarecer inicialmente que os Titulos

integrantes da carteira foram majoritariamente adquiridos entre os anos de 2015 e 2016
(NTNs-B 2023, 2035 e 2050), quando as circunstancias de mercado proporcionaram
oportunidade de compra com remunerac¢do superior a meta atuarial vigente (vide DOC. 4 -
TITULOS PUBLICOS - CARTEIRA 31.12.2020). Ndo houve aquisicdo de Titulos Publicos no
exercicio de 2021 em razdo de limitacdo imposta pela legislagdo do BERTPREV, que tem o
intuito de garantir aquisicdes seguras e vantajosas para preservacao do patrimonio que
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assegura o plano de beneficios, Resolucdo 02, de 25 de marco de 2021 do Conselho de
Administragao, que assim estabeleceu em seu art. 19, a seguir demonstrado:

“Art. 19. A remuneracao dos Titulos Publicos devera
sempre exceder a meta atuarial estipulada na politica de

investimentos vigente, levando em consideracdo ainda as
despesas com a realizagdo da operagdo tais como spread,

custddia e outras pertinentes.” Grifos nossos
Fonte: https://www.bertprev.sp.qov.br/arquivos/legislacao/resolucoes/2021/res-adm-02-21.pdf

Com excegcao de um breve periodo - insuficiente para estruturar uma operac¢ao de
aquisicao de Titulos Publicos - compreendido entre o final do més de outubro e o inicio do
més de novembro de 2021, a taxa de juros remuneratérios para aquisicao de NTNs-B nunca
esteve acima da meta atuarial exigida de IPCA + 5,46% estipulados na politica de
investimentos. Tal assertiva pode ser verificada junto a pagina do Tesouro Direto no endereco
eletronico
https://www.tesourodireto.com.br/titulos/historico-de-precos-e-taxas.htm, ao selecionar no

tépico “Histéricos por Ano” o exercicio “2021”, e na sequéncia o link para o arquivo “NTN-B
2021.xls”. Logo, em razdo das taxas praticadas a mercado para aquisicdo de NTNs-B em 2021,
ndo satisfaziam exigéncia legal para aquisicdo no exercicio, impedindo o aumento de posicao
nesse segmento de investimento.

Ja acerca do mencionado na sentenga sobre diminuicdo no aporte de 28% para
25,46%, afirmamos que ndo houve por parte do BERTPREV nenhuma operacdo de venda de
Titulos Publicos, circunstancia que pode ser verificada nas datas comparativas de 31/12/2020
(DOC. 4 - TITULOS PUBLICOS - CARTEIRA 31.12.2020) e 31/12/2021 (DOC. 5 - TITULOS
PUBLICOS - CARTEIRA 31.12.2021), com posicdes de custddia dos Titulos Publicos.

Portanto, a reducdo percentual de participacdo deste segmento na carteira de
investimentos do BERTPREV deu-se exclusivamente pela variacdo patrimonial diminutiva
causada pela marcagdo a mercado destes Titulos Publicos.

A variacdo patrimonial diminutiva apontada na sentenca decorre de aplicacao integral
de disposicdo da Portaria MPS n2 402/08, vigente a época de aquisicdo dos ativos a seguir
apresentada:

“Art. 16. Para a organizacdo do RPPS devem ser observadas as seguintes normas de
contabilidade:

VIII - os valores das aplica¢cdes de recursos do RPPS em cotas de fundos de
investimento ou em Titulos de emissdao do Tesouro Nacional, integrantes da carteira
propria do RPPS, deverdo ser marcados a mercado, no minimo mensalmente,

mediante a utilizacdo de metodologias de apuracdo consentaneas com os parametros
reconhecidos pelo mercado financeiro, de forma a refletir o seu valor real, e as normas


https://www.bertprev.sp.gov.br/arquivos/legislacao/resolucoes/2021/res-adm-02-21.pdf
https://www.tesourodireto.com.br/titulos/historico-de-precos-e-taxas.htm
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baixadas pelo Banco Central do Brasil e a Comissdo de Valores Mobiliarios. (Redacdo
dada pela Portaria MPS n2 65, de 26/02/2014)”. Grifos nossos.

Fonte: https://www.gov.br/trabalho-e-previdencia/pt-br/assuntos/previdencia-no-servico-publico/legislacao-
dos-rpps/portarias/arquivos/2020/portaria-mps-no-402-de-2008-atualizada-ate-19agor2020.pdf

E incontroverso que a variacdo nas taxas de juros impacta diretamente a precificacdo
de Titulos Publicos marcados a mercado. A seguir é apresentado um excerto extraido da
pagina do Banco Central do Brasil que demonstra a variagdo histérica das taxas de juros,
especificamente no intervalo do ano de 2021:

02/02/2022 03/02/2022 - 16/03/2022 10,75
08/12/2021 09/12/2021 - 02/02/2022 9,25
27/10/2021 28/10/2021 - 08/12/2021 7,75
22/09/2021 23/09/2021 - 27/10/2021 6,25
04/08/2021 05/08/2021 - 22/09/2021 5,25
16/06/2021 17/06/2021 - 04/08/2021 4,25
05/05/2021 06/05/2021 - 16/06/2021 3,50
17/03/2021 18/03/2021 - 05/05/2021 75
20/01/2021 21/01/2021 - 17/03/2021 2,00
09/12/2020 10/12/2020 - 20/01/2021 2,00

Fonte: https://www.bcb.gov.br/controleinflacao/historicotaxasjuros

Logo, toda a variagdo patrimonial verificada na posi¢do de Titulos Publicos integrantes
da carteira de investimentos do BERTPREV, decorre exclusivamente da contabilizacdo de
variagoes patrimoniais diminutivas em virtude da adog¢ao obrigatdria da marcag¢ao a mercado.

Nesse sentido, vide relatdrios de custddia ja mencionados e apresentados no DOCs. 4
e 5, em posicdes do final dos exercicios 2020 e 2021, evidenciando a mesma quantidade de
Titulos Publicos integrantes da carteira de investimentos. E possivel constatar uma reducdo
de RS 177.093.055,69 (posicdo de 31/12/2020) para o montante de RS 161.621.639,70
(posicdo de 31/12/2021), significando uma variacdo patrimonial diminutiva decorrente da
marcagdo a mercado no importe de RS 15.471.415,99.

Contudo, apesar de tal variacdo impactar o valor do patriménio apurado
contabilmente, os DOCs. 4 e 5 demonstram que as taxas remuneratdrias dos Titulos Publicos
integrantes da carteira de investimento do BERTPREV possuem taxa superior a meta atuarial
estipulada em IPCA+5,46% a.a., representando assim um investimento com remuneragao
adequada a conservacao do fundo de recursos garantidores de beneficios previdencidrios.


https://www.gov.br/trabalho-e-previdencia/pt-br/assuntos/previdencia-no-servico-publico/legislacao-dos-rpps/portarias/arquivos/2020/portaria-mps-no-402-de-2008-atualizada-ate-19agor2020.pdf
https://www.gov.br/trabalho-e-previdencia/pt-br/assuntos/previdencia-no-servico-publico/legislacao-dos-rpps/portarias/arquivos/2020/portaria-mps-no-402-de-2008-atualizada-ate-19agor2020.pdf
https://www.bcb.gov.br/controleinflacao/historicotaxasjuros
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Considerando o critério de marcacdo a mercado de tais Titulos Publicos uma vez que a
economia retome o caminho da normalidade, é esperado que as variagdes patrimoniais
decorrentes da reducao da taxa de juros basica (SELIC) voltem a ter impacto aumentativo,
recompondo as posi¢des patrimoniais anteriores a crise econdmica vigente no periodo.

Seguindo o planejamento realizado ao final do exercicio de 2021, efetivamos ja no
inicio de 2022 aquisicGes de Titulos Publicos Federais, segmento com risco soberano a fim de
assegurar menor volatilidade a carteira de investimentos do Instituto, alcancando o
percentual de 78,83% em 31.12.2022, conforme relatdrio da LDB Consultoria Financeira,
contratada deste Instituto, com os resultados e posicdo em 31.12.2022

Resolugdo n° 3.922/10
Art. 79, (...)
I — até 100% (cem por cento) em:

a) (...)

b) cotas de fundos de investimento classificados como renda fixa, conforme

requlamentacéo estabelecida pela Comisséo de Valores Mobiligrios (CVM),

constituidos sob a forma de condominio aberto, que apliguem seus recursos

”

exclusivamente em titulos definidos na alinea “a”, ou compromissadas

lastreadas nesses titulos, e cuja politica de investimento assuma o compromisso

de buscar o retorno de indice de renda fixa néo atrelado & taxa de juros de um

dia, cuja carteira tedrica seja composta exclusivamente por Titulos Publicos
(fundos de renda fixa); (Redacdo dada pela Resolucio CMN n° 4.695, de

27/11/2018). Grifos nossos.

Quanto ao segmento em destaque, constou da sentenca que o aporte fora diminuido
de 16% para 10,32%. Neste caso, cabe destacar que tal oscilacdo patrimonial diminutiva
ocorreu por dois fatores:

1. Devido aos resgates efetuados (BB RF PREV ALOCACAO ATIVA FIC FI) com o

objetivo de aloca¢do em ativos no exterior (SANTANDER FI GLOBAL EQUITIES MULT
INVEST, MS GLOBAL OPORTUNITIES ADVISORY FIA INVEST, SAFRA CONSUMO
AMERICANO FIA BDR NiVEL | PB, FIA CAIXA INSTITUCIONAL BDR NiVEL | e BB ACOES
GLOBAIS INVESTIMENTO) que no final do exercicio mostraram-se com
rentabilidade proporcional ao periodo investido acima da meta atuarial, fato que

serd melhor detalhado adiante, quando trataremos do artigo 92 - lll “a@”. Segue nas
tabelas abaixo o detalhamento das respectivas movimentacgdes financeiras citadas.
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Carleira: BERTIOGA Data Exirato: 31/05/2021
Movimentagoes
APR Data Allvo Aplicagio Rosgate Quantidade Valor Cota
[27  GA062021 BB PREV RF ALGCAGAD ATIVA FIG FI 000 2000D.000.00] 13307494, 72087600  1,5020124880
23 04/052021 SANTANDER RF REFERENCIADO D TP FREMILM FIC FI 10.000,000,00 0,00 3040354000500  28,6201933000
24 04/05/2021 SANTANDER RF REFERENCIADD DI TP FREMIUM FIC FI 2.850.000.00 0.00 99,580,04022300 28.6201933000
[2= 05052021 SANTANDER Fl GLOBAL EQUITIES MULT INVESTIMENTC NO EXTERIDR 10.000.000,00 | .00 2133251525400 46876805800
25 0A/052021 SANTANDER AF REFERENGCIADO DI TP PREMILM FIC FI 0,00 714973466 240791 DA253200 286226579000
26 05052021 SANTANDER RF REFERENCIADO D1 TP PREMIUM FIC Fi 000 2.850.265.34 99.580,04022300 266228579000
il 06/05/2021 M3 GLOBAL OPPORTUNITIES ADVISORY FIC FIA INVESTIMENTO NO EXTERIOR 10.000.000.00 .00 49,802 14824160 200.7845511000
27 12/052021 SANTANDER RF REFERENCIADO DI TR PREMIUM FIC FI 10.000.000,00 .00 3014688350700 28,6412400000
[ 2052021 BE PREV RF ALOCAGAD ATIVAFIC FI 000 1000000000]  E63601530410800 15087231580
il 17/05/2021 BB PREV RF IPCA o.oo 436.809.91 175.438,82320100 2.5011989980
31 18052021 SANTANDER RF REFERENCIADO DI TP PREMIUM FIC FI 4.230.000.00 0.00 147 502 DIBUSE00 288581407000
32 2NOSE021 SANTANDER RF REFERENCIADO DI TP PREMILM FIE FI 000 81500000 2840043731300 28 BEVES02000
33 27052021 SANTANDER RF REFERENCIADO DI TP PREMIUM FIC FI 000 5.000.000.00 174291.02854000  28,6876502000
2805202 SAFRA CONSUMO AMERICAND FIA BDR-NIVEL | FB 5.000.000.00 | 0.00 FTIAZAIIGTS 6462340460000
35 3N0SE021 SANTANDER RF REFERENCIADO D1 TP PREMIUM FIC Fi 53.000,00 0,00 1847 06353700 28,6041843000
Tatal 52133.000,00  46.253.809,91

Fonte: Tabela extraida do relatério mensal da LDB Consultoria — Maio/21

vLDB

Carleira: BERTIOGA Data Extrato: 30/06/2021
Movimentagbes

APR  Data  Ativo Aplicacso Resgate Quantidade Valor Cota

3% DRIOBI021  SANTANDER RF REFERENCIADC DI TP PREMILM FIC FI 2.590.000,00 000 1041288002300 28,7144132000

3 17082021  SANTANDER RF REFERENCIADO DI TP PREMILM FIC FI 000 195427747 67009,10931180  28,7397510000

38 17I0BI2021 SANTANDER RF REFERENCIADC DI TP PREMILM FIC FI 000 53.084,14 184706363700 28,7397510000

3 1TIOB2021  SANTANDER RF REFERENCIADC DI TP PREMIUM FIC FI 000 299263830 104.128,60002300  28,7397510000

40 1B/05/2021 SANTANDER RF REFERENGIADO DI TP PREMIUM FIG FI 160.000,00 0.00 550623772700  ZB.T447239000

| & 18/06/2021  FIA CAIXA INSTITUCIONAL BOR NIVEL | 500000000 | 0.00 892.744,50327092 56007060000

42 23062021 SANTANDER RF REFERENCIADQ DI TP PREMILM FIC FI 000 101482000 35286,62361200  28,7501770000

43 23062021 SANTANDER RF REFERENCIADO DI TP PREMIUM FIC F1 000 135177434700 287681770000

[ 23i08/2021  SANTANDER RF REFERENCIADG DI TP PREMIUM FIC FI .00 121700,28370800  28,7581770000

48 23082021 KINEAPE IV FEEDER INST I FIF ME 1.014.820,00 1.014.820,00000000 1,0000000000

45 25062021 SANTANDER RF REFERENCIADO DI TP PREMIUM FIC FI 000 1.110.00000 3856449143300 26,7680350000

[#% 25062021 BB AGOES GLOBAIS INDEXADO INVESTIMENTO NO EXTERIOR FI 3500.000,00 | 0,00 1802.757,60271000 10414597970

47 30062021 SANTANDER RF REFERENCIADC DI TP PREMIUM FIC FI 40.000,00 0.00 138974219100  26.7823168000

Total 1270482000 10.660.820,00

Fonte: Tabela extraida do relatério mensal da LDB Consultoria —Junho/21

vLDB

Carewra: BERTIOGA Data Exirato: 30:07/2021

Movimentacdes

AFR Data Ativo Aplicagio Resgate Quantidade Valor Cota
50 020772021 BB PREV RF ALOCAGAD ATIVA FIC FI 0.00 B32.651,95497762 1.5120084930
52 OEO72021 BB ACOES GLOBAIS INDEXADO INVESTIMENTO NO EXTERIOR FI 1225041 85 0,00 569 950 61444200 20419046510
53 07/07/2021 BB AQDES ‘GLOBAIS INDEXADO INVESTIMENTO NO EXTERIOR FI 39.838.38 o000 19.307.04450800 2,0634118100
48 0&07/2021 SANTANDER RF REFEREMCIADC Di TP PREMIUM FIC FI 2.540.000,00 .00 102,045, 64837200 28.B106357000
a1 16/07/2021 SANTANDER RF REFERENCIADO Di TP PREMIUM FIC FI 80.000,00 0,00 2,773,98530300 28.B3836T8978
54 2307/2021 SANTANDER RF REFEREMCIADO DI TP PREMIUM FIC FI 1.100.000,00 0,00 38.106,89517600 28.86616T0000
56 2Q/07/2021 SANTANDER RF REFEREMCIADO DI TP PREMIUM FIC FI 0,00 2,130.000,00 T3.734,26080400 28.BET75208997
56 30072021 SANTANDER RF REFERENCLADC DI TP PREMILIM FIC FI 135.000.00 0,00 4,672,62531900 28.8922993000

Total 5.519.830,33 3.384 880,33

Fonte: Tabela extraida do relatério mensal da LDB Consultoria — Julho/21

Com finalidade de evidenciar a assertividade na movimentagcdo em comento, cabe
mencionar que o relatério LDB aponta rentabilidade dos investimentos no exterior
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classificados no artigo 92 da Resolugdo n? 3.922/10, no periodo investido em 2021
correspondente a 11,97%. Segue detalhamento abaixo:

WLDB

Carteira: BERTIOGA Data Extrato: 31/12/2021
EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS
INVESTIMENTOS NO EXTERIOR 8.21%
Astigo 9° Il (Fundos de nvestime ) Exterior)

Rentabilidade (%)
Gestor Admin Ativo Volatilid. e Valor (RS) % Carteira PL do Fundo % Fundo
aa %) Dia Més Ano

es BB BB ACOES GLOBAIS INDEXADO INVESTIMENTO NO 17.06 4 280 | 20,86 5.683.07261 0.90 870.371.049,74 065
EXTERIOR FI

xXP BNP PARIBAS MS GLOBAL OPPORTUNITIES ADVISORY FIC FIA 2130 0,02 26 520 10,520 477 06 166 1.410.026.256,25 075
INVESTIMENTO NO EXTERIOR

SANTANDER SANTANDER SANTANDER F| GLOBAL EQUITIES MULT 1628 8 089 | 1031 11.030.985,96 174 2 180.881.081,62 051
INVESTIMENTO NO EXTERIOR
Sub-total Artigo 9° 11 1563 014 011 | 892 27.234.53563 429
Artigo 9° I} (Fundos de Agdes - BOR Nive

Rentabilidadk (%)
Gastor Admin, Ativo Volatilid Valor (R§) % Carteira PL do Fundo % Fundo
aa (%) Dia Més | Ano

CAIXA DTVM CEF FIA CAIXA INSTITUCIONAL BOR NIVEL | 17,57 )i L7 |23 6.115.588 .82 0,96 3.890.658.220,39 016
SAFRA SAFRA SAFRA CONSUMO AMERICANO FIA BDR-NIVEL | PB 1753 000 345 |2094 6.047.137.79 095 3.983.843.850,12 0.15
Sub-total Artigo 9° Il 1633 000 256 |2023 12,162.728,61 192
Investimentos no Exterior 1486 008 070 |1197 39.397.262,24 6,21

Fonte: Tabela extraida do relatério mensal da LDB Consultoria — Dez/21

No mesmo periodo, caso os recursos fossem mantidos no fundo sacado, a
rentabilidade teria sido apenas de 1,25%, vide demonstrativo apresentado a seguir:

:Q‘EAﬁI%RNO &2 Ferramentas v [i] Conteddos v = Aprends investic v

Rentabilidade Carteira Indicadores Gréficos

Grafico de Rentabilidade @

BR PREVIDENCIARID RE ALOCACAO ATIVA FIC F
n IHOVESPA IPCA POUPANGA wass INoicaoorss @ OTIMO 180 2ANOS PERSONALIZADO

B8 PREVIDENCARIO RF ALOCACAD ATIVA FICFI == OO

Fonte: https://maisretorno.com/fundo/bb-previdenciario-rf-alocacao-ativa-fic-fi

Fica evidenciado portanto, que o movimento de resgate do Fundo BB RF PREV
ALOCACAO ATIVA FIC Fl com o objetivo de aportar recursos no segmento de investimentos no

exterior foi amplamente vantajoso para o BERTPREV.

2. O outro fator a justificar a reducdo apontada dos investimentos no segmento
classificado como artigo 72 | “b”, decorre Unica e exclusivamente do critério de
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marcacao a mercado adotado pelos Gestores dos Fundos FI CAIXA BRASIL 2030
Il TP RF, CAIXA FI BRASIL 2024 VI TP RF, BB PREV RF TITULOS PUBLICOS IPCA IlI
FI, BB PREV RF IPCA e BB PREV RF VIl. De modo andlogo ao raciocinio
desenvolvido para evidenciar o impacto da variagdo patrimonial diminutiva na
carteira de Titulos Publicos Federais ocasionada pela forte elevacdo na taxa de
juros basica (SELIC) da economia ao longo de 2021, cabe aqui repetir que tais
fundos sofrem variagdes no valor das suas cotas em razao dessas circunstancias
macroecondmicas. Os fundos ora mencionados, foram investidos entre 2014 e
2015 sendo todos compostos por NTNs-B com taxas superiores a IPCA+6,0%
a.a., ja descontada a taxa de administracdo. Havendo reversdao da situacao
macroecondmica com reducdo das taxas de juros basicos da economia, tais
fundos voltardo a apresentar variacdo patrimonial aumentativa e, de qualquer
forma, o objetivo previsto em regulamento para tais fundos é o resgate do
valor investido e remuneragado por ocasidao do vencimento das NTNs-B que
compdem suas carteiras, tornando irrelevante a variacao patrimonial, uma vez
gue por ocasido do resgate, estard preservado o valor do investimento a taxa
contratada.

Para corroborar que ndao houve nenhum resgate nesses fundos comentados,

apresentamos tabelas extraidas dos relatérios da consultoria LDB as datas de 31/12/2020 e

31/12/2021, onde fica demonstrada a mesma participacdo do BERTPREV na carteira de tais

investimentos:

Artigo 7=, Alinea b (Fundos 1

Gestor Admin,

CALA OTVM CEF
CALKA OTVM CEF
BB BB
BB BB
BB [:1:]
BB BB

Rantabilidade (%)
Afiva Valatlild Valor (R} % Cartoira PL do Fundo | % Fundo
aa. (%) Dis Mas Ano

Fl CARCA BRASIL 2030 || TP RF 1300 o.or 652 832 17.B3D.8TE B0 282 T1.340.283 37 24 99
CALXA FI BRASIL 2024 Vi TP RF 871 005 253 4874 20.569.418,00 3325 223.356.568,60 921
B8 PREV RF TITULOS PUBLICOS IPCA I FI 419 008 181 632 6.213.061,04 0,98 SRE.486.078,32 1,08
B8 PREV RF IPCA 610 005 197 885 16.915.004.01 2,67 351.497.044 54 481
B8 PREV RF VII 243 006 121 581 5.646.796,35 0.92 245.863.748,76 238
B8 PREV RF ALOCAGAQ ATIVA FICFI €27 003 238 500 31.744 202,00 5,02 9.550.400.825,30 0.23
Sub-total Artigo 71, Alinea b 687 005 277 TR 99.121.452,19 1567

Fonte: Tabela extraida do relatério mensal da LDB Consultoria — Dez/20

Artige 7° 1, Alinea b {Fundes 100% Tiuld

Goator

CALXA DTVM
CAIXA DTVM
BB
BB
BB

Art. 79

1 Rontabilidade (%}
Admin, Ative Volatilid Valor [RS) % Cartoira PLdoFunda | % Funds
aa.{%) Dia Miés Ano
CEF Fl CAIXA BRASIL 2030 I TP RF 6,96 005 088 2 85 16.507.523.20 260 66.053.802.41 2499
CEF CAIXS FI BRASIL 2024 VI TF RF 383 005 085 294 2012124400 37 218.489.919.55 9.21
BE BB PREV RF TITULOS PUBLICOS IPCA WL FI 211 005 068 547 6.213.970.08 0.8 G88.575.447.75 1,06
BB BB PREV RF IPCA 2563 0,05 0,55 444 16.744 483,368 264 34T e53592.87 481
Be BB PREV RF Vil 163 005 058 657 5.900.485.01 0.83 248.037.532.98 2,38
Sub-total Artigo 71, Alinea b 349 005 069 219 65.487.728,67 10,32

Fonte: Tabela extraida do relatério mensal da LDB Consultoria — Dez/21

- No segmento de renda fixa, as aplicacdes dos recursos dos regimes préprios

de previdéncia social subordinam-se aos seguintes limites:

I-(...)
(...)

Il - até 60% (sessenta por cento) no somatdrio dos seguintes ativos:
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a) cotas de fundos de investimento classificados como renda fixa com sufixo
“referenciado”, conforme regulamentagdo estabelecida pela CVM, constituidos sob a
forma de condominio aberto e cuja politica de investimento assegure que o patrimoénio
liquido esteja investido em ativos que acompanham indice de renda fixa ndo atrelado a
taxa de juros de um dia (fundos de renda fixa);

Neste segmento de investimento a carteira do BERTPREV contava no inicio de 2021
(posi¢do de 31/12/2020) com os seguintes fundos aplicados:

SANTANDER RF REFERENCIADO DI TP PREMIUM FIC FI, ITAU INSTITUCIONAL
ALOCACAO DINAMICA RF FICFI e BRADESCO FIC FI RF ALOCACAO DINAMICA, totalizando um
montante de RS 173.454.545,64, equivalentes a 27,42% do fundo previdenciario.

Conforme ja comentado, o exercicio de 2021 apresentou continuidade do cendrio de
crise macroecondmica iniciado apds o surgimento da pandemia de Covid 2019.

Para os investimentos permitidos ao RPPS na Resolu¢do 3.922/10 temos que para
aqueles previstos no artigo 72 Inciso |, “a”, compostos por Titulos Publicos Federais, pelas
razdes ja expostas, ndo havia possibilidade de novos aportes em razdo da remuneracdo de
mercado ndo atingir a meta atuarial vigente, tratando-se de vedacdo existente na Resolucdo
BERTPREV CA 002/2021, artigo 19, ja apresentado neste Relatério.

J& para os investimentos em fundos do artigo 72 Inciso I, “b”, tratando de fundos
compostos por Titulos Publicos Federais, por razdo analoga aquela ja descrita neste relatdrio
ficaria prejudicado o atingimento de resultados satisfatdrios diante do cenario em vigor, nao
representando ao longo de 2021 oportunidade adequada para investimento, excecdo feita
aos fundos IMA-B 5, cujo Benchmark ja apresentado em tabela anteriormente apontou
rentabilidade de 4,57% no ano. Todavia tais fundos apresentam em média volatilidade maior
do que os fundos atrelados ao CDI e classificados no artigo 72 inciso Il da Resolugdo 3.922/10
ora em comento.

No segmento de renda fixa a melhor oportunidade para associar o tripé representado
por RISCO x RENTABILIDADE x LIQUIDEZ era constituido pelos fundos atrelados ao CDI. Ao
longo do exercicio de 2021 a Unica alteracdo na carteira de investimentos deste segmento
objetivou resgatar a totalidade de recursos aplicados no fundo BRADESCO FIC FI RF ALOCACAO
DINAMICA, cujo desempenho verificado era inferior, havendo aporte dos recursos no fundo
SANTANDER RF REFERENCIADO DI TP PREMIUM FIC FI cujo desempenho no ano (4,33%)
provou-se muito préoximo ao benchmark CDI (4,41%). A seguir apresentamos o quadro de
movimentac¢des do més de novembro/2021 que evidencia a situacdo descrita:
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Carteira: BERTIOGA

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

Movimentacoes

APR Data Ativo Aplicagao Resgate
72 10/11/2021 SANTANDER RF REFERENCIADO DI TP PREMIUM FIC FI 2.812.000.00 0,00
81 16/11/2021 BB PREV RF IPCA 0,00 462.859,50
73 17/11/2021  SANTANDER RF REFERENCIADO DI TP PREMIUM FIC FI 2.090.000,00 0,00

82 17/11/2021 __ BRADESCO FIC FI| RF ALOCACAO DINAMICA 0,00 40.213.614,01 |

I 75 19/11/2021  SANTANDER RF REFERENCIADO DI TP PREMIUM FIC FI 40.213.592.06 0.00|
76 19/11/2021 SANTANDER RF REFERENCIADO DI TP PREMIUM FIC FI 1.090.000,00 0,00
77 19/11/2021 SANTANDER RF REFERENCIADO DI TP PREMIUM FIC FI 360.000,00 0,00
78 29/11/2021 SANTANDER RF REFERENCIADO DI TP PREMIUM FIC FI 0.00 2.350.000,00
79 30/11/2021  SANTANDER RF REFERENCIADO DI TP PREMIUM FIC FI 210.000,00 0,00

Fonte: Tabela extraida do relatério mensal da LDB Consultoria — Nov/21

Além da movimentagao descrita os fundos investidos neste segmento receberam
recursos oriundos do pagamento de cupons dos Titulos Publicos Federais e dos fundos que
investem exclusivamente nestes ativos, classificados no artigo 72 inciso |, “a” e “b”, além do
saldo superavitario da execug¢do orcamentaria regular da Autarquia. Tais fatores associados a
contabilizagao das variagdes patrimoniais diminutivas verificadas em outros segmentos
provocaram a elevacao na participacdo proporcional na carteira de ativos do BERTPREV para
33,65% ao final de 2021.

Salienta-se mais uma vez que tal segmento de investimentos foi aquele que em 2021
representou a melhor alocagdo associando o tripé RISCO x RENTABILIDADE x LIQUIDEZ,
considerando inclusive a necessidade da imprescindivel liquidez necessaria a estruturagdo das
aquisicOes de Titulos Publicos Federais planejadas e levadas a termo ao longo do exercicio de
2022, quando as condicdes necessdrias se fizeram presentes.

A titulo de esclarecimento adicional informamos que os fundos de investimentos
integrantes deste segmento da Resolugdo 3.922/10 foram reclassificados no artigo 72 inciso
Il “@” da Resolugdo CMN 4.963/21. Do saldo de encerramento em 31/12/2021
correspondente a RS 213.605.559,65, foram realizados resgates expressivos em razdo da
facilidade proporcionada pela liquidez dos ativos no primeiro trimestre de 2022 para
investimento direto em Titulos Publicos Federais, guando a remuneracdo de mercado dos

Mmesmos passou a superar a meta atuarial.

Art. 72 - No segmento de renda fixa, as aplicacdes dos recursos dos regimes proprios

de previdéncia social subordinam-se aos seguintes limites:

I-(..)

(...)

VIl - até 5% (cinco por cento) em: (Redagdo dada pela Resolugdo n2 4.392, de
19/12/2014.)

a)(...)

b) cotas de fundos de investimento classificados como renda fixa com sufixo “crédito
privado” constituidos sob a forma de condominio aberto, conforme regulamentacao
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estabelecida pela CVM (fundos de renda fixa); (Redacdo dada pela Resolugdo n2 4.604, de
19/10/2017.)

Nesse segmento ndo houve qualquer alteragdo com o fundo investido BB PREV RF
CREDITO PRIVADO IPCA IlI FI apresentando rentabilidade no ano correspondente a 4,08%,
também tendo sofrido os impactos da marcacdo a mercado dos ativos integrantes de sua
carteira, o que comprometeu o atingimento de meta atuarial.

Artige 7° VI, Alinea b {Fundos Renda Fixa

i Rentabilidade [%)
Gestor Admin. Ative Volatifid Valor (RS) % Carteira PL do Fundo % Fundo

aa. (%) Dia Més Ano
EB BE EB PREV RF CREDITO PRIVADO IPCA NIl FI 4,50 006 183 796 4.153.420,32 0,88 626.431.567.64 0,66
Sub-total Artigo T VI, Alinea b 4.50 0,06 188 796 4.153.430,32 0,66

Fonte: Tabela extraida do relatério mensal da LDB Consultoria — Dez/20

; Rentabilidads (%)
Gestor Admin, Ativo Velatilid. Valor (R$) % Carteira PL do Fundo % Fundo
aa (%) Dia Més  Ano

Ba BB BB PREY RF CREDITO PRIVADC IPCA NI F) 328 005 085 408 4.322.698,03 058 §19.522.448,09 0,70
Sub-total Artigo 7° VII, Alinea b 328 005 085 408 4.322.698,03 0.88

Fonte: Tabela extraida do relatério mensal da LDB Consultoria — Dez/21

A titulo de esclarecimento adicional informamos que referido fundo de investimento
teve resgate integral de recursos no inicio de 2022 para investimento direto em Titulos
Publicos Federais, quando a remuneracdo de mercado dos mesmos passou a superar a meta

atuarial.

Art. 82 No segmento de renda variavel e investimentos estruturados, as aplica¢des dos
recursos dos regimes préprios de previdéncia social subordinam-se aos seguintes limites:
(Redagdo dada pela Resolugdo n2 4.604, de 19/10/2017.)

1-(...)

Il - até 20% (vinte por cento) em:

a) cotas de fundos de investimento classificados como a¢des, constituidos sob a forma
de condominio aberto, conforme regulamentacdo estabelecida pela CVM (fundos de renda
variavel);

Limite estendido para até 30% (trinta por cento) em razdo da certificacdo no nivel Il
PROGESTAO.

O segmento de renda variavel iniciou o ano de 2021 com investimentos nos seguintes
fundos classificaveis conforme artigo 82 inciso Il, “a” da Resolu¢do CMN n2 3.922/10:

CNPJ: 07.279.657/0001-89 - QUEST AGCOES FIC FIA;

CNPJ: 11.392.165/0001-72 - QUEST SMALL CAPS FIC ACOES;

CNPJ: 09.290.813/0001-38 - BTG PACTUAL DIVIDENDOS FIC FIA;

CNPJ: 11.977.794/0001-64 - BTG PACTUAL ABSOLUTO INST FIC FIA;
CNPJ: 08.817.414/0001-10 - ITAU FOF RPI ACOES IBOVESPA ATIVO FIC FI;
CNPJ: 09.087.523/0001-91 - WESTERN ASSET VALUATION FIA;
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CNPJ: 15.154.441/0001-15 - CAIXA VALOR DIVIDENDOS RPPS FIC DE FI EM AGOES.

O patrimonio investido nos fundos relacionados correspondia em 31/12/2020 a RS
160.240.373,60. E sempre necessario considerar que a carteira de investimentos de um fundo
previdenciario é constituida com a perspectiva de gerar resultados consistentes a longo prazo.
Dentre os fundos investidos, os aportados mais recentemente sdo: WESTERN ASSET
VALUATION FIA - CNPJ: 09.087.523/0001-91 e CAIXA VALOR DIVIDENDOS RPPS FIC DE FI EM
ACOES - CNPJ: 15.154.441/0001-15, que passaram a integrar a carteira do BERTPREV no 22
semestre de 2017; todos os demais ja compunham a carteira do BERTPREV pelo menos desde
2014, sempre apresentando resultados consistentes quando observados no longo prazo.

Também é importante mencionar que ndo houve movimentacdes para aplicacdo ou
resgate nos referidos fundos de investimentos ao longo do exercicio de 2021, com a oscilacdo
de valor investido correspondendo somente ao impacto contabil da variacdo patrimonial
diminutiva decorrente da marcacdo a mercado dos ativos que integram esses fundos,
totalizando no exercicio o valor de RS 126.312.438,26.

O resultado de investimentos em renda varidvel no mercado interno no ano de 2021
surpreendeu negativamente a todos os agentes econOmicos, especialmente a partir do
segundo semestre. Apds o surgimento da pandemia de Covid-19 que causou grande impacto
financeiro no mundo a partir de 2020 os mercados mundiais de renda varidvel vinham em
franca recuperacdo, e no ambito interno tivemos o IBOVESPA atingindo em junho de 2021 a
maxima histdrica de 130 mil pontos.

Para demonstrar tal assertiva foi realizada uma comparacao no endereco eletronico:
https://www.xpinstitucional.com.br/plataforma/rpps/comparador , entre todos os fundos de

renda variavel integrantes da carteira de investimentos do BERTPREV classificados no artigo
82 inciso Il “a” da Resolug¢do 3.922/10 para o intervalo compreendido entre 01/01/2017 e
30/06/2021, havendo também evidenciacdo de indexador comparativo correspondente a
IPCA+6,00% a.a. no periodo, que é superior a meta atuarial vigente:

Comparar con: Periodo:

CDI  IBOVESPA J De| B 010120 Me 0/6/2c  ATUALIZAR  CANCELAR
I

*102,57% - FIC FiA
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. [FCAtb%a.a
Rent. Absolutar a7 Sharpe: wa Patrimanio; s s=sonie
Rent. Refativa: 1on0epa Volatilidade: ue Morningstare: wa
AZ Quest Agdes FIC FIA
Rent. Absaluta: 1iesss Sharpe: azs Patrimnio: mszz7asdzs
Rent. Refativa: sa1app Volatilidade: 27325 Momingstarg: *%»
AZ Quest Small Mid Caps FIC FIA
Rent. Absoluta: 1es.sss Sharpe: o5 Patrimbnio: rsroctssan

Rent. Refativa: 12550 pa Volatilidade: 2745 Marringstar®: ***

BTG Pactual Dividendos FIC FIA

Rent. Absoluta: sosss Sharpe: o1 Patrimonio: ssaraizais

Rent. Relativa: z38ipn Volatilidade: 1290% MormingstarE: &+ %+

__ BTG Pactual Absoluto Institucional FIC FIA

Rent. Absoluta: 14732 Sharpe: 04 Patrimonio: rg:.2se.se7.092

Fent Relativa @osspn Volatilidade: zea~ Marringstar®: ***
AA CI0

Rent. Absoluta: ez0e% Sharpe: o Patrimonio; rszsosse

Eent Relaliva s5290n Volatilidade: 206 Mormingstar®: **

= FIC FIA CAIXAVALOR DIVIDENCOS RPPE
Rent. Absoluta: 1ozsm Sharpe: ozt Patrimonio: rszszeanaza

Fent Relativa asznon Volatilidade: rzazs Marningstar®: ****

Em sintese, no periodo compreendido entre 01/01/2017 e 30/06/2021 os resultados
acumulados foram os seguintes:

IPCA+6,00% a.a.: 56,77%;

QUEST ACOES FIC FIA: 110,96%;

QUEST SMALL CAPS FIC ACOES: 193,46%;

BTG PACTUAL DIVIDENDOS FIC FIA: 80,63%;

BTG PACTUAL ABSOLUTO INST FIC FIA: 147,32%;

ITAU FOF RPI ACOES IBOVESPA ATIVO FIC Fl: 116,74%;(*)
WESTERN ASSET VALUATION FIA: 92,02%;

CAIXA VALOR DIVIDENDOS RPPS FIC DE FI EM ACOES: 102,57%.

(*) Os resultados deste fundo de investimentos foram obtidos mediante utilizacdo dos
mesmos parametros na plataforma disponivel em:
https://maisretorno.com/comparacao-fundos/1483228800000-
1625011200000/cdi/8817414000110

Dos dados compilados é possivel observar o excelente resultado acumulado pelos
fundos de investimentos em renda variavel indicados e integrantes da carteira do BERTPREV
ha muito tempo, em alguns casos apresentando rentabilidade superior ao dobro do indice
atuarial utilizado para comparacdo. Graficamente é possivel observar também que os


https://maisretorno.com/comparacao-fundos/1483228800000-1625011200000/cdi/8817414000110
https://maisretorno.com/comparacao-fundos/1483228800000-1625011200000/cdi/8817414000110
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investimentos ja haviam recuperado o patamar de rentabilidade que apresentavam no
periodo pré-pandemia, evidenciando assim a capacidade dos administradores e gestores em
lidar com a dindamica de mercado.

Todavia a inversdo nas perspectivas para o mercado de renda varidvel local, que nao
apresentava resultados negativos para o IBOVESPA desde 2015, ocorreu por conta da piora
de expectativas para a economia brasileira, com disparada da inflagdo e consequente elevagao
da taxa basica de juros (SELIC) — ja comentados anteriormente nesse relatério — e agravadas
por instabilidade politica. Nesse sentido acrescentamos como fonte informativa matéria
divulgada pelo portal Gl no enderego eletrénico:
https://gl.globo.com/google/amp/economia/noticia/2021/12/30/bovespa-acumula-perda-
de-mais-de-12percent-em-2021-e-caminha-para-la-queda-anual-desde-2015.ghtml

Considerando o histérico de rentabilidade e capacidade de recuperacao apresentado
pelos fundos investidos e classificados neste segmento associado a falta de alternativas
rentdveis para remanejamento de recursos no exercicio 2021, a op¢do por manter a carteira
de ativos vigente foi compativel com a trajetéria de atuacdo verificada institucionalmente na
Autarquia nos anos anteriores e que obteve resultados superiores a meta atuarial no periodo
anterior a pandemia.

Art. 82 No segmento de renda variavel e investimentos estruturados, as aplica¢ées dos
recursos dos regimes proprios de previdéncia social subordinam-se aos seguintes limites:
(Redagdo dada pela Resolugdo n2 4.604, de 19/10/2017.)

1-(...)

(...)

IV — até 5% (cinco por cento) em: (Redagdo dada pela Resolugdo n? 4.604, de
19/10/2017.)

a) cotas de fundos de investimento em participacdes (FIP), constituidos sob a forma
de condominio fechado, vedada a subscricdo em distribuicbes de cotas
subsequentes, salvo se para manter a mesma propor¢do ja investida nesses
fundos; (Incluida pela Resolugdo n2 4.604, de 19/10/2017.)

Neste segmento de investimentos o resultado no exercicio de 2021 superou a meta
atuarial, alcancando 17,01% conforme quadro apresentado a seguir extraido de
relatdrio elaborado pela Consultoria LDB, contratada deste instituto, relativo ao
desempenho de investimentos ao ano de 2021:

Arligo B7 IV, Alinea a (Fundoes de Participacoes)

Rentabilidade (%)

Gestor Admin Atlvo Volatilld. Valor (R§) % Carteira PL do Fundo
aa (%) Dia Més Ano
KINEA LIONS TRUST FICFIP KINEA PRIVATE EQLITY 1. 113 07 007 1,12 4.083.680,52 0,78 35384131 .EZI
KINEA LIONS TRUST KINEA PE IV FEEDER INST | FIP ME 71.84 -1.14 -1 2275 18.129.372,73 301 305.113.505.96'
Sub-total Artigo &° IV, Alinea a 54 67 -092 062 10 24.113.063,25 3,80

Fonte: Tabela extraida do relatério mensal da LDB Consultoria — Dez/21
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Os limites de participacdao nos fundos classificados neste segmento ja foram objeto de

justificativas apresentadas neste relatério.

Art. 92 (Revogado pela Resolugdo n2 4.604, de 19/10/2017.)
Paragrafo Unico. (Revogado pela Resolugdo n2 4.604, de 19/10/2017.)

Subsecdo IV Segmento de Investimentos no Exterior (Subsecdo IV incluida pela
Resolugdo n2 4.695, de 27/11/2018.)

Art. 92- A No segmento de investimentos no exterior, as aplicagdes dos recursos dos
regimes proprios de previdéncia social subordinam-se ao limite de até 10% (dez por
cento) no conjunto de:

| - cotas de fundos de investimento e cotas de fundos de investimento em cotas de
fundos de investimento classificados como “Renda Fixa - Divida Externa”;

Il - cotas de fundos de investimento constituidos no Brasil sob a forma de condominio
aberto com o sufixo “Investimento no Exterior”, nos termos da regulamentacao
estabelecida pela Comissdao de Valores Mobilidrios, que invistam, no minimo, 67%
(sessenta e sete por cento) do seu patriménio liquido em cotas de fundos de
investimento constituidos no exterior;

II’

Ill - cotas dos fundos da classe “A¢des — BDR Nivel |7, nos termos da regulamentacao

estabelecida pela Comissao de Valores Mobilidrios.

Neste segmento de investimentos no exterior houve inicio de participacdo do

BERTPREV ao longo do exercicio em comento. Os recursos investidos originaram-se do fundo
BB RF PREV ALOCACAO ATIVA FIC FI ja comentado anteriormente.

Os resultados das alocagdes iniciadas em maio e concluidas em julho podem ser

observados no quadro a seguir:

INVESTIMENTOS NO EXTERIOR £21%
Artigo g° mento no Exte
o Rentabilidade (%)
Gestor Admin Ativo Vaolatilid. Valor (R$] % Carteira PLdo Fundo % Fundo
aa %) Dia Més  Ano
BB BB B8 AGOES GLOBAIS INDEXADO INVESTIMENTO NO 17.06 145 2,80 2086 5.663 072,61 090 AT0.571.045,74 0,85
EXTERIOR FI
XP BNP PARIBAS MS GLOBAL OPPORTUNITIES ADVISORY FIC FIA 2130 002 260 6520 10.520477,06 166 1.410.026.256,25 0,75
INVESTIMENTO NO EXTERIOR
SANTANDER SANTANDER SANTANDER Fl GLOBAL EQUITIES MULT 16,28 -0.i0 089 1031 11.030.985,%6 1.74 2.180.881.081,62 051
INVESTIMENTO NO EXTERIOR
Sub-tatal Artigo 8° 11 1563 814 011 882 27.234.835,63 4,29
Artige 8° 1l {(Fundos da Agtes - BOR Mivel
. Rentabilidade (%)
Gestor Admin. Atlvo Vedatilid, Valor (RS) % Carteira PLdoFundo % Fundo
aa (%) Dis Més Anc
CALXA DTVM CEF FIA CAIXA INSTITUCIONAL BDR NiVEL | 17,57 0,0 70 22 6.115.588,82 0,96 3.800.658.229,39 018
SAFRA SAFRA SAFRA CONSUMO AMERICAND FIA BOR-NIVEL | PB 1753 006 345 2084 604713778 0,95 3983 843 880,12 0,15
Sub-total Artigo 9° il 15,33 000 256 2023 12.162.726,61 192
Investimentos no Exterlor 1488 008 070 1187 39.397.262,24 621

Fonte: Tabela extraida do relatério mensal da LDB Consultoria — Dez/21
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E possivel visualizar que os resultados apresentados pelos fundos classificados no
artigo 92 incisos Il e Il da Resolugdo CMN 3.922/10, mesmo vigorando em apenas parte do
ano alcangaram 11,97% de rentabilidade, demonstrando o acerto da Autarquia na
movimentacao financeira realizada.

Apds os comentarios individualizados por segmentos de investimentos que integraram
a carteira de ativos do BERTPREV foi possivel demonstrar:

- Artigo 792 inciso | “a”: ndo houve resgates e as taxas remuneratdrias praticadas a
mercado ndo satisfaziam requisito previsto na legislagio do BERTPREV que permitisse
aquisicdo ao longo do ano. A variacdo de participacao deste segmento no fundo previdenciario
deve-se a contabilizacdo de variacGes patrimoniais diminutivas decorrentes da marcacdo a
mercado obrigatéria a época de aquisicdo dos Titulos Publicos Federais integrantes da
carteira. Ressalta-se que apresentam pagamento de cupons que remuneram semestralmente
acima da meta atuarial exigida. Em cendrio de reducdo da taxa bdsica de juros da economia
(SELIC) voltarao a apresentar variagdes patrimoniais aumentativas.

- Artigo 72 inciso | “b”: houve apenas um fundo resgatado integralmente, cujos
recursos foram realocados para investimentos no segmento exterior apresentando resultados
positivos. Os demais fundos investidos neste segmento ndo tiveram resgates, e ainda
integram a carteira do BERTPREV até os dias atuais, contando apenas com amortizacdes dos
valores investidos por ocasido de vencimentos dos Titulos Publicos Federais que integram suas
carteiras. A variacdo de participacdo deste segmento no fundo previdenciario deve-se a
realocacdao comentada e a contabilizacdo de variagdes patrimoniais diminutivas decorrentes
da marcacdo a mercado praticada pelos gestores dos fundos em atendimento aos
regulamentos aplicaveis. Ressalta-se que os fundos remanescentes apresentam pagamento
de cupons que remuneram semestralmente acima da meta atuarial exigida. Em cenario de
reducdo da taxa bdsica de juros da economia (SELIC) voltardo a apresentar variacdes
patrimoniais aumentativas.

- Artigo 72 inciso lll: houve apenas um fundo resgatado integralmente por apresentar
desempenho inferior aos outros dois ja integrantes da carteira do BERTPREV neste segmento,
sendo um destes o destinatario de tais recursos. A rentabilidade no ano foi positiva e este
segmento representou na renda fixa a melhor alternativa para alocacdo dos recursos
superavitdrios decorrentes da execucdo orcamentdria da Autarquia, visando inclusive
assegurar liquidez necessaria a aquisicdo de Titulos Publicos Federais a partir do inicio do
exercicio de 2022 quando os mesmos passaram a remunerar acima da meta atuarial.

- Artigo 72 inciso VII “b”: O fundo investido neste segmento integrou a carteira do
BERTPREV desde 2014 e apresentou rentabilidade positiva em 2021 apesar dos impactos da
marcacao a mercado. Em 2022 referido investimento foi resgatado para aplicacdo em Titulos
Publicos Federais quando as taxas remuneratdrias passaram a superar a meta atuarial.

- Artigo 82 inciso II: Os fundos investidos pelo BERTPREV nesta categoria integram a
carteira pelo menos desde 2017, apresentando até o final de junho de 2021 desempenho
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muito superior aos requisitos atuariais, ficando evidenciada inclusive a capacidade de
recuperacdao dos mesmos apds o impacto inicial da pandemia de Covid-19. No segundo
semestre o segmento de renda varidvel nacional apresentou comportamento diverso do
observado em outros mercados mundiais, impactado negativamente pela elevagdo abrupta
dainflacdo e da taxa basica de juros da economia (SELIC) associada a instabilidade no cenario
politico com mudanga em regras fiscais, fato amplamente divulgado pela imprensa. A partir
de 2022, havendo possibilidade de aquisi¢cao de Titulos Publicos Federais com remuneragao
superior a meta atuarial a alocagdo neste segmento foi sendo gradualmente reduzida, ficando
abaixo de 5% do fundo previdenciario ao final de 2022.

- Artigo 82 inciso IV: O segmento alcangou 17,01% superando a meta atuarial do
exercicio de 2021.

- Artigo 92 inciso Il e Ill: a estratégia de investimento adotada atingiu 11,97%,
excelente resultado, considerando tratar-se de investimentos iniciados no més de Maio/2021.

Também é importante comentar mais detalhadamente um aspecto muito importante
gue impactou o resultado de investimentos no ano de 2021, em que ocorreu forte elevacao
na taxa basica de juros da economia (SELIC).

Esse aspecto diz respeito ao conceito de duration aplicado aos investimentos em
titulos publicos, sejam diretos ou realizados mediante participacdo em fundos que os
detenham em suas carteiras e que apresentem prefixacao de taxas de juros, tal como ocorre
com as NTNs-B.

Duration, muito simplificadamente é o prazo estimado para o resgate do valor principal
investido acrescido dos eventuais juros remuneratérios.

Para evidenciar a sensibilidade de uma carteira de titulos publicos com taxas de juros
pré-fixadas a variacdo da taxa SELIC, serdo utilizados os conceitos definidos na pagina da
ANBIMA — Associacdo Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais,
endereco eletrénico: https://www.anbima.com.br/pt_br/informar/precos-e-
indices/indices/ima.htm , mais especificamente aqueles aplicados as NTNs-B e que tém perfis
bem definidos no subindices IMA-B, IMA-B 5, e IMA-B 5+, apresentados a seguir em ordem
crescente da duration de suas carteiras tedricas.

- IMA-B 5: formado por titulos publicos indexados a inflagdo medida pelo IPCA (indice
Nacional de Precos ao Consumidor Amplo), que sdao as NTN-Bs (Notas do Tesouro Nacional —
Série B ou Tesouro IPCA+ com Juros Semestrais) com vencimento de até cinco anos. A lamina
relativa a carteira tedrica do subindice IMA-B 5 a seguir apresentada pode ser consultada no
endereco eletronico:

https://www.anbima.com.br/data/files/9B/92/8B/AE/755FE610DC784BE6192BA2AS
/IMA_B_5 Lamina.pdf


https://www.anbima.com.br/pt_br/informar/precos-e-indices/indices/ima.htm
https://www.anbima.com.br/pt_br/informar/precos-e-indices/indices/ima.htm
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indices de Mercado ANBIMA: IMA-B 5

O IMA-B 5 representa a evolucdo, a pregos de mercado, da carteira de titulos publicos indexados ao IPCA (NTN-B) com prazos
inferiores a cinco anos.

Valor do Nimero de Valor de | Redemption
Descrigio s PMR Duration Convexidade Yield P
Indice componentes mercado Yield
IMA-B 5 8.356,98 5 782,74 648 440 582 5,97 5,87

8600
Periodo Retorno (%)  Risco (%)
8100 més 1,52 1,87*
3 meses 4,38 2,22
7600 No ano 4,38 222*
1ano 10,38 2,56*
7100 2 anos 9,55* 2,62*
3 anos g22% 2,76
6600 4 anos 9,23* 3,30°
Eita 5 anos 9,24* 3,25*
A A A A A S N S N S G ALl =
6@ ‘,é,‘“ & .g,\‘ )S';‘:‘ é_‘s' ég .:f? {?‘ ;&6‘ F & 't‘? é& *Valores anualizados
Critérios de seleca odologia de cdlculo
Moeda Reais (BRL)
Composicao Titulos publicos federais indexados ao IPCA (NTN-B)
Método de ponderagao Capitalizacdo de mercado
Prazo para vencimento Titulos com prazo para o vencimento superior a um més e inferior a5 anos
Elegibilidade do titulo Somente vencimentos colocados de forma competitiva - via oferta piblica.
Frequéncia de rebalanceamento Mensal
Periodo de vigéncia Do primeiro dia Util apds o dia 15 até o dia 15 do proxima més
Frequéncia de calculo Didrio
Fonte de precos ANBIMA
Data do primeiro valor do indice Setembro de 2003

Acesse 3 metodologia do indice: anbi.ma/metodologiz-ima

IMA-B: formado por titulos publicos indexados a inflacdo medida pelo IPCA (indice
Nacional de Precos ao Consumidor Amplo), que sdao as NTN-Bs (Notas do Tesouro Nacional —
Série B ou Tesouro IPCA+ com Juros Semestrais). A lamina relativa a carteira tedrica do
subindice IMA-B a seguir apresentada pode ser consultada no endereco eletrénico:
https://www.anbima.com.br/data/files/A7/64/C2/96/D65FE610DC784BE6192BA2A8/IMA B

Lamina.pdf.



https://www.anbima.com.br/data/files/A7/64/C2/96/D65FE610DC784BE6192BA2A8/IMA_B_Lamina.pdf
https://www.anbima.com.br/data/files/A7/64/C2/96/D65FE610DC784BE6192BA2A8/IMA_B_Lamina.pdf
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indices de Mercado ANBIMA: IMA-B

O IMA-B representa a evolucdo, a pregos de mercado, da carteira de titulos publicos indexados ao IPCA (NTN-B).

Valn-r do Numero de Valor de Diition|  Corvesiduds Vield Rede.rnptlun
indice componentes mercado Yield

IMA-B 8.876,24 15 1.646,57 2.866 1.560 85,35 6,06 6,14

Descri¢do

Periodo Retorno (%) Risco (%)
8600 més 2,66 3,39*
3 meses 3,98 5,00*
8100 No ano 3,98 5,00*
1ano 7,51 5,42%
7600 2 anos 6,00* 5,48%
3 anos 7.46* 637"
e 4 anos 7,86% 7,81°
5 anos 9,02* 7.48*
6600
1\9 ’\9 .{9 £ L i _\»:, A Ky v r{,"’ oy IQ, ’c, 6 anos 9,34* 7,76%
§ ‘.:,?" g,‘,b SE.-\' é‘{“ 6’.3 n?? § é“-‘ é" _;:}" ‘gj' ,g'}‘ 5-“5" *Valores anualizados
Criterio ] toc ia de lculc
Moeda Reais (BRL)
Composicdo Titulos publicos federais indexados ao IPCA (NTN-B)
Metodo de ponderacio Capitalizacdo de mercado
Prazo para vencimento Titulos com prazo para o vencimento superior a um més
Elegibilidade do titulo Somente vencimentos colocados de forma competitiva - via oferta plblica.
Frequéncia de rebalanceamento Mensal
Periodo de vigéncia De primeiro dia Gtil apds o dia 15 até o dia 15 do proximo més
Frequéncia de célculo Didrio
Fonte de precos ANBIMA
Data do primeiro valor do indice Setembro de 2003

Acesse a metodoiogia do indice: anbi.ma/metodologia-ima

- IMA-B 5+: formado por titulos publicos indexados a inflagdo medida pelo IPCA (indice
Nacional de Precos ao Consumidor Amplo), que sdao as NTN-Bs (Notas do Tesouro Nacional —
Série B ou Tesouro IPCA+ com Juros Semestrais) com vencimento igual ou acima de cinco anos.
A lamina relativa a carteira tedrica do subindice IMA-B 5+ a seguir apresentada pode ser
consultada no endereco eletrénico:

https://www.anbima.com.br/data/files/72/45/E7/37/D1216810218920686B2BA2A8/
IMA B 5 mais_Lamina.pdf.



https://www.anbima.com.br/data/files/72/45/E7/37/D1216810218920686B2BA2A8/IMA_B_5_mais_Lamina.pdf
https://www.anbima.com.br/data/files/72/45/E7/37/D1216810218920686B2BA2A8/IMA_B_5_mais_Lamina.pdf
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indices de Mercado ANBIMA: IMA-B 5+

0 IMA-B 5+ representa a evolugdo, a pregos de mercado, da carteira de titulos piblicos indexados ao IPCA (NTN-B) com prazos

Superiores a cinco anos.

Descriio 'u‘alur do Niamero de Valor de Durationt| Convesitiads Yaatd Rede:-nptiun
indice componentes  mercado Yield
IMA-B 5+ 10.080,68 10 863,82 4.877 2.576 157,42 6,14 6,18
ae
16300 Periodo Retorno (%)  Risco (%)
9800 més 3,73 511*
3 meses 3,61 7,93*
9300 No ano 3,61 7,93*
1lano 5,03 8,56*
5200 2 anos 2,66 8,68"
5300 3 anos 5,70* 10,07*
4 anos 6,32* 12,13*
7800 5 anos 8.44% 11,54*
AR S S v v T, v AR T A0 SR, SR e & anos 877" 11,60*
@Q} -‘§ & bq'} é& -S"s 't?? § -’§ -"a‘-"’k $ & tﬁ»’m .g?& *Vzlores anualizados
; t gia de
Moeda Reais (BRL)
Composicao Titulos plblicos federais indexados ao IPCA (NTN-B)
Método de ponderagdo Capitalizacdo de mercado
Prazo para vencimento Titules com prazo para o vencimento superior a 5 anos
Elegibilidade do titulo Somente vencimentos colocados de forma competitiva - via oferta publica,
Frequéncia de rebalanceamento Mensal
Periodo de vigéncia Do primeiro dia Gtil apds o dia 15 até o dia 15 do prdximo més
Frequéncia de célculo Didrio
Fonte de precos ANBIMA
Data do primeiro valor do indice Setembro de 2003

Acesse 3 metodologia do indice: anbi.ma/metodologiz-ima

Duration  Retorno (%) - Risco (%) -

(dias uteis) 2 anos 2 anos
IMA-B 5 440 9,55 2,62
IMA-B 1560 6,00 5,48
IMA-B 5+ 2576 2,66 8,68

Compilacdo dados das carteiras tedricas, posicdo de margo/2023

Utilizando a compilacdo de dados das carteiras tedricas dos subindices mencionados,
podemos observar que no periodo de dois (02) anos — que apresenta maior correspondéncia
frente o exercicio 2021 em analise — quanto maior a duration, maior foi o risco associado a
variacdo nos precos dos ativos a mercado, e menor a rentabilidade apurada.

Ao observar a carteira de titulos publicos do BERTPREV em posi¢do de 31/12/2020
(Doc. 4), imediatamente anterior ao exercicio 2021, poderemos notar que mais de 80,0 % dos
investimentos classificados no art. 72, inciso | “a” da Resolugdo CMN n2. 3.922/2010 e
marcados a mercado possuem vencimento a partir de 2035, buscando melhor ajuste aos
compromissos registrados no passivo representado pelas obrigacdes previdencidrias de longo
prazo da autarquia.
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Em 2021, tal carteira de Titulos Publicos investida pelo BERTPREV e marcada a mercado
por forca da legislacdo vigente a época de sua aquisicio apresentava duration média
ponderada por vencimentos superior a 3.300 dias Uteis; tal duration é superior a verificada
para o subindice IMA-B 5+ e evidencia alta sensibilidade a variacdo da taxa de juros bdsica da
economia (SELIC). Efeito pratico desta constatac¢do ja havia sido apresentado em Tabela de
Retornos elaborada pela Consultoria LDB e apresentada para o exercicio 2021, ja constante
deste relatdrio. L4 as rentabilidades para os subindices ora apresentados foram: IMA-B 5
(4,57%); IMA-B (-1,26%); IMA-B 5+ (-6,55%). Evidentemente, em periodo de eleva¢do da taxa
SELIC, a contabilizagdo de variagdo patrimonial tem efeito diminutivo no patriménio por conta
da marcagao a mercado. Em periodos de redugao da SELIC, o efeito é inverso, havendo
variagdo patrimonial aumentativa.

Por tal razdo, é improprio comparar a rentabilidade da carteira de investimentos em
renda fixa do BERTPREV com outros RPPS, sem levar em considera¢cdo a importancia da
duration na mensurac¢do dos resultados marcados a mercado, seja em carteira prépria de
titulos, seja através de investimentos realizados mediante cotizagdo em fundos de
investimentos que detenham tais ativos.

Considerando a filosofia de investimentos do BERTPREV, amparada inclusive em
estudos de solvéncia para definir as alocagdes em Titulos Publicos Federais retomada em
2022, quando as taxas remuneratdrias voltaram a superar os requisitos atuariais, tais
variagdes patrimoniais tem efeito transitério no patrimdnio, ndo alterando a remuneragao
efetivamente contratada dos Titulos Publicos por ocasido de sua aquisicdo e tampouco os
cupons de juros remuneratérios correspondentes, uma vez que tais investimentos tem
previsdo de serem levados até o vencimento para resgate, preservando assim os fundamentos
remuneratdrios contratados em padrdes superiores aos requisitos atuariais.

Destacamos a seguir a posicdao de encerramento do exercicio de 2022 no qual o

percentual de Titulos Publicos Federais da carteira de investimento do instituto no artigo 72
Inciso |1 "a”, segmento com o menor risco de mercado, alcangou 78,83% de participagdao no

patriménio liquido do BERTPREV.
Artige 7° 1, Alines a (Tituios do Tesourn Nackna
Emissor Titulo Publico anﬂ'--"’i:ill- ::nmb::fdc f‘! Valor (RS) % Carteira

TESOURD MNTHN-B 150535 TIT 0,04 i3 407 106,514 THE,32 15,26
MACIONAL
TESOQURD MNTH-B 150824 202 004 134 92T 10.855.719.91 1,58
MACIONAL
TESQURD NTN-B 150850 1040 0,04 207 1,34 11.062.212,30 1.59
MACIDMNAL
TESOURD NTN-B 150545 925 0,04 161 280 B.466 560,45 1.21
MNACIONAL
TESOURD NTN-B 150523 1.93 oM 087 1181 23.608.068,28 333
NACITNAL
TESOLRD MTN-B 150535 (8,201000%) 3,03 004 089 131 25326.128,53 3,63
MNACIONAL
TESOURD MTN-B 150345 (5,540000%) 0.62 004 084 1135 15.808.088,67 237
MACIONAL
TESOURD MTH-E 150545 (5,870000%) 0,62 004 0Aas 1058 10.455.109,34 1,50
MACIONAL
TESOURD MTH-B 150545 (5, 730000%) 062 004  0BES 1116 10.504 720,68 1.51
FACIONAL
TESOURD NTH-B 150545 (6,00 3000%) 415 004 oyE 078 21.161.163.95 3,03
MACIONAL
TESOURD NTN-B 150545 (6,064000%) 2.96 004  DER 303 10.006 423 85 143
NACICNAL
TESOURD NTN-B 150545 (8,1471000%) 4.08 0,04 089 1,36 2462403647 3.53
MACIONAL
TESOURD MNTH-B 150545 (8,305000%) 3.08 004 000 273 14.953.5624.35 214
MACIDNAL
TESOURD NTN-B 150555 (5,540000%) 052 004 0B4 1135 36.903.748,23 5.29
MACIDMNAL
TESOURD MTN-B 150555 (5,670000%) 062 004 085 1058 20016.029.68 3.00

MACIDMNAL

Fonte: Tabela extraida do relatério mensal da LDB Consultoria — Dez/22
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Reqtabildade (%)
Emissor Titulo Pablico Volatilid Valor (RS} % Carteira
aa (% Dia Més Ano

TESOURC NTH-B 150555 (5,720000%) 062 Doa 085 1115 36.787.204 88 5.27
MACIOHAL
TESOURC NTM-B 150655 (5, 750000%) 082 004 085 620 25.100.683.71 3,60
NACIONAL
TESOURC NTH-B 130826 (3,822000%:) 286 004 088 282 6.995.565.50 1,00
NACIONAL
TESDURO NTN-B 150832 (5,858000%) 285 0os 086 2854 15,001 152 62 215
MACICNAL
TESOURC NTN-B 130832 (5.962000%) 4,189 ooa 0F7 0 0FT 21.160.908,07 3.03
MACIONAL
TESOURC NTN-B 130840 (5 621000%) 062 o004 084 1052 10.447.495,11 1,50
NACIONAL
TESOURD NTN-B 150840 (5 B20000%) 082 004 085 1112 15,752 500 32 2,28
HACICHAL
TESOURD NTN-B 150840 (5,966000%) 2.96 0,04 =14 299 10.005.828 60 1,43
MACIONAL
TESOURC NTN-B 150850 (5,540000%) 0,62 004 084 1135 21.084.297.35 3,02
NACIONAL
TESOURO NTH-B 150850 (5 67 0000%) 062 o004 085 1056 20813135 36 3,00
HACICHAL
TESOURC NTN-B 180850 (5,730000%) 082 004 085 1116 15.761.018.92 2,28
HACICHNAL

Sub-total Artigo 7% 1, Alinea a 269 o004 052 T.5 550.176.530.91 7883

Fonte: Tabela extraida do relatério mensal da LDB Consultoria — Dez/22

Concluimos, que a conduta adotada para elaboracdo da Politica de Investimentos
sempre primou pelos principios de seguranca, rentabilidade, solvéncia, liquidez, motivacao,
adequacdo a natureza de suas obrigacOes e transparéncia, listados no artigo 19, § 19, |, da
Resolu¢cdo CMN n? 4963/2021 e sua antecessora 3922/2010.

Para conclusdo a presente manifestacdo fica registrada em ata e serd encaminhada por
meio de memorando visando oferta do BERTPREV do competente recurso a sentenc¢a do
Tribunal de Contas. Nada mais, foi encerrada a reunido as 16:50 horas, e lavrada em ata.

Evanilson Fischer Matos Siqueira

Clayton Faria Schmidt

Roberto Cassiano Guedes

Patricia Ramos Quaresma




P— nslelulo

BERTPREV Riblicos do Municipio de %W'%“

ESTADO DE SAO PAULO

Comité de Investimento

Ata n° 24/2023 - aos vinte e seis dias do més de abril do ano de dois mil e vinte e trés, as 9
horas, reuniram-se os membros do Comité de Investimentos, Roberto Cassiano Guedes — Pre-
sidente do Comité, Evanilson Fischer Matos Siqueira — Secretario do Comité, Clayton Faria
Schmidt, Patricia Ramos Quaresma e Victor Mendes Neto. Iniciou-se a andlise conjuntural de
mercado e monitoramento das varidveis macroecon0micas, registramos os mesmos parame-
tros das semanas anteriores, com base nas informacdes merecedoras de destaque, conforme
Relatdrio Focus de 24/04/2023:

coPOM Referéncia Exercicio | Situacdo | Anterior Atual
Taxa Selic Atual 22/03/2023 a 03/05/2023 2023 Estdvel 13,75% 13,75%
Fonte: Banco Central do Brasil
B Previsao
Indice Referéncia Exercicio | Situagdo
Anterior Atual
Meta Taxa Selic (final de periodo) Mediana agregada 2023 Estavel 12,50 12,50
PIB Mediana agregada 2023 Elevagdo 0,90 0,96
Cotacao do Délar (final do periodo) Mediana agregada 2023 Reducdo 5,24 5,20
IPCA (Expectativas - Curto Prazo) Mediana agregada 2023 Elevacdo 6,01 6,04
Divida Liquida do Setor Publico (% PIB) Mediana agregada 2023 Reducdo 61,30 61,00
Resultado Primario (% PIB) Mediana agregada 2023 Estavel -1,00 -1,00
Tx. Juros (ETTJ-IPCA 8190 d.u. - 2055) Anbima —25/04/2023 2023 Redugao 6,1727 6,1191
Tx. Juros (ETTJ-IPCA 7560 d.u. - 2053) | Anbima—25/04/2023 2023 Redugéo 6,1651 6,1124
Tx. Juros (ETTJ-IPCA 5040 d.u. - 2043) Anbima —25/04/2023 2023 Reducdo 6,1156 6,0689
Tx. Juros (ETTJ-IPCA 2520 d.u. - 2033) | Anbima—25/04/2023 2023 Redugéo 5,9671 5,9385
Tx. Juros (ETTJ-IPCA 1260 d.u. - 2028) Anbima —25/04/2023 2023 Reducdo 5,6931 5,6883
Tx. Juros (ETTJ-IPCA 504 d.u.-2025) | Anbima-25/04/2023 2023 Redugdo 5,7461 5,6971
Ibovespa 25/04/2023 2023 Redugdo 106.163 103.220
Risco Brasil (JP Morgan) 17/04/2023 2023 Elevagdo 250 257
Fonte: Banco Central do Brasil; Anbima; BM&F; J P Morgan.
Fechamento Fechamento
Fevereiro/2023 | Margo/2023
Posi¢do dos Investimentos Fevereiro/2023 - Margo/2023 2023 Em Mil
716.482 730.192

No cenario doméstico indicadores de atividade econ6mica segue ao encontro do cendrio de
desaceleracao esperado pelo COPOM, contudo a inflagdo segue acima do intervalo do cumpri-
mento da meta de inflagao. O Boletim FOCUS segue com a expectativa de redugao da taxa SELIC
ao final do ano (12,50%); o cdmbio reducdo (RS 5,20); o PIB elevagio (0,96%). A projecdo para
o IPCA segue em elevacdo (6,04%) no exercicio, com indicativo de inflacdo acima do teto admi-
tido para a meta fixada pelo CMN e significando fator para elevacdo da meta atuarial a corroer
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a rentabilidade de muitos segmentos de investimentos. Nesse cendrio ndo é recomendada a
manutencdo em investimentos de renda variavel local em valores elevados. Considerando o
exposto acima, continuam ausentes elementos indicativos para elevacdo em exposicao na
renda variavel também no exterior. Todos os vértices monitorados da ETTJ apresentaram redu-
¢do. Continua presente a janela de oportunidade para aquisicao de TPs com remuneracado pro-
xima de IPCA+6,00% a.a., especialmente os vértices mais longos, o que representa significativo
ganho em relacdo a meta atuarial estipulada para o ano corrente em IPCA+5,31% a.a., ndo ha-
vendo no momento recursos disponiveis para realizar operacdo. O CAF apresentou o Relatdrio
Semanal dos Investimentos posi¢cdo em 19/04/2023 com o patriménio de RS 739.491MM, O
risco Brasil teve elevagao para 257 pontos; no IBOVESPA houve redugdo para 103.220 pontos.
Na analise semanal, a carteira de Renda fixa apresentou variacdo patrimonial positiva e a renda
variavel apresentou saldo positivo diante da recuperagao dos investimentos no exterior. Houve
emissdo das seguintes APRs.:

APR Data da Operagdo | Movimento R$ Aplicacdo/Resgate | Produto
042/2023 20/04/2023 10.000,00 Resgate SANTANDER RF REF. DI TITULOS PUBLICOS PREMIUM FIC FI
043/2023 24/04/2023 65.000,00 Resgate SANTANDER RF REF. DI TITULOS PUBLICOS PREMIUM FIC FI
044/2023 25/04/2023 18.000,00 Resgate SANTANDER RF REF. DI TITULOS PUBLICOS PREMIUM FIC FI
045/2023 24/04/2023 1.294.742,00 Aplicagéo KINEA PRIVATE EQUITY IV FEEDER INSTIT. | FIP MULTIESTRATEGIA

Foi elaborado pelo colegiado o parecer relativo ao relatério da Consultoria LDB com o resultado
dos investimentos no més de Marco/2023 que foi enviado ao CAF para que dé o devido enca-
minhado. O Comité tomou conhecimento acerca de possivel criacdo de Grupo de Trabalho para
tratar de questdes relativas ao custeio atuarial, e deixa consignado nao ter recebido solicitacao
de participacdo de seus membros, acrescentado que o tema excede as atribui¢des legais do
colegiado. Nada mais, foi interrompida a reunido para lavratura da presente ata que apds lida
e discutida foi aprovada com assinatura dos participantes, sendo encerrada a reunido as 16:40
horas.

Clayton Faria Schmidt

Evanilson Fischer Matos Siqueira

Roberto Cassiano Guedes

Patricia Ramos Quaresma

Victor Mendes Neto
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Estado de Sao Paulo

“Nossa missao é garantir parte do seu futuro”

Quadro Demonstrativo Resumo dos Investimentos

ABRIL/2023
Més Saldo Anterior Saldo Atual Rzlltsal;itlii\:ioasde Re(toc/:;no Meta (%) ||?$%x
Janeiro 697.916.632,80 | 694.900.204,19 4.771.571,39 0,67 0,98 -0,32
Fevereiro | 694.900.204,19 | 716.482.113,68 4.918.639,53 0,69 1,21 -0,52
Margo 716.482.113,68 | 730.192.785,90 12.148.672,22 1,69 1,19 0,50
Abril 730.192.785,90 | 741.257.020,38 8.704.492,48 1,19 0,98 0,20
Total >>> >>> 30.483.375,62 4,30 4,44 -0,14

Obs.: Do saldo atual da Carteira de Investimentos, destacamos;
RS 169.076.490,41 com marcagdo a mercado
RS 439.752.314,02 com marcagdo na curva.
Os demais investimentos com marcag¢do a mercado.

Em 17/05/2023

WALDEMAR CESAR RODRIGUES DE ANDRADE
Presidente

JOSE FERREIRA MELO FILHO
Coordenador Administrativo Financeiro

Rua Rafael Costébile, n° 596, Centro — Bertioga — SP - CEP: 11.250-258
Fone: 13-33199292  e-mail: contato@bertprev.sp.gov.br
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Prezados Senhores,

Este documento tem por objetivo apresentar as principais caracteristicas e informagdes referente a sua carteira de
investimentos, na intencéo de ajuda-lo na tomada de decisdo e acompanhamento da mesma.

As informag@es contidas neste documento se destinam somente a orientacdo de carater geral e fornecimento de
informagdes sobre o tema de interesse. Nossos estudos sdo baseados em informacdes disponiveis ao publico,
consideradas confiaveis na data de publicacdo. Dado que as opiniées nascem de julgamentos e estimativas, estdo
sujeitas a mudancas. Nossos relatérios ndo representam oferta de negociagao de valores mobiliarios ou outros
instrumentos financeiros.

Informagdes adicionais sobre quaisquer empresas, valores mobiliarios ou outros instrumentos financeiros podem ser
obtidas mediante solicitagdo.

O presente relatorio apresenta todas as informages e indices disponiveis até o dia 28.04.2023.

N&o é permitido a divulgacéo e a utilizacéo deste e de seu respectivo contelido por pessoas nao autorizadas pela LDB
CONSULTORIA FINANCEIRA.

Permanecemos a disposi¢do para quaisquer esclarecimentos que se fizerem necessarios e muito obrigado,

Equipe LDB Empresas.
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CONSULTORIA

Carteira: BERTIOGA Data Extrato: 28/04/2023

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

Posicédo de Ativos e Enquadramento

RENDA FIXA 91,00%

Artigo 7° I, Alinea a (Titulos do Tesouro Nacional)

. Rentabilidade (%)
Emissor Titulo Publico Volatilid. Valor (R$) % Carteira
a.a. (%) Dia Més  Ano

TESOURO NTN-B 150535 7,67 -0,34 2,33 5,86 112.752.954,70 15,21
NACIONAL
TESOURO NTN-B 150824 2,63 -0,14 0,58 4,67 11.036.245,86 1,49
NACIONAL
TESOURO NTN-B 150850 10,35 -0,28 4,10 741 11.527.532,77 1,56
NACIONAL
TESOURO NTN-B 150545 9,50 -0,24 3,79 6,83 9.045.227,10 1,22
NACIONAL
TESOURO NTN-B 150523 1,61 0,06 096 4,69 24.714.529,98 3,33
NACIONAL
TESOURO NTN-B 150535 (6,201000%) 3,00 0,05 097 4,76 26.532.601,44 3,58
NACIONAL
TESOURO NTN-B 150545 (5,540000%) 0,49 0,05 093 455 16.527.943,33 2,23
NACIONAL
TESOURO NTN-B 150545 (5,670000%) 0,49 0,05 094 4,60 10.935.526,97 1,48
NACIONAL
TESOURO NTN-B 150545 (5,730000%) 0,49 0,05 094 4061 10.989.419,87 1,48
NACIONAL
TESOURO NTN-B 150545 (6,013000%) 4,12 0,05 09 4,70 22.156.585,55 2,99
NACIONAL
TESOURO NTN-B 150545 (6,054000%) 2,93 0,05 09 4,72 10.478.432,06 1,41
NACIONAL
TESOURO NTN-B 150545 (6,141000%) 4,96 0,05 097 474 25.792.347,32 3,48
NACIONAL
TESOURO NTN-B 150545 (6,305000%) 3,02 0,05 098 4,80 15.670.785,43 2,11
NACIONAL
TESOURO NTN-B 150545 (6,360000%) 4,28 0,05 098 2,86 36.001.775,43 4,86
NACIONAL
TESOURO NTN-B 150555 (5,540000%) 0,49 0,05 093 455 38.584.191,82 521
NACIONAL
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CONSULTORIA

Carteira: BERTIOGA Data Extrato: 28/04/2023

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

Rentabilidade (%)

Emissor Titulo Publico Volatilid. Valor (R$) % Carteira
a.a. (%) Dia Més  Ano

TESOURO NTN-B 150555 (5,670000%) 0,49 0,05 0,94 4,60 21.877.125,65 2,95
NACIONAL
TESOURO NTN-B 150555 (5,720000%) 0,49 0,05 0,94 4,61 38.483.436,16 5,19
NACIONAL
TESOURO NTN-B 150555 (5,750000%) 0,49 0,05 0,94 4,62 26.260.459,51 3,54
NACIONAL
TESOURO NTN-B 150826 (5,822000%) 0,49 0,05 0,95 4,64 7.111.430,73 0,96
NACIONAL
TESOURO NTN-B 150832 (5,858000%) 0,49 0,05 0,95 4,65 15.253.631,71 2,06
NACIONAL
TESOURO NTN-B 150832 (5,969000%) 3,00 0,05 0,96 4,69 21.519.555,01 2,90
NACIONAL
TESOURO NTN-B 150840 (5,621000%) 0,49 0,05 0,93 4,58 10.624.860,36 1,43
NACIONAL
TESOURO NTN-B 150840 (5,690000%) 0,49 0,05 0,94 4,60 16.020.450,50 2,16
NACIONAL
TESOURO NTN-B 150840 (5,966000%) 0,49 0,05 0,96 4,69 10.175.958,46 1,37
NACIONAL
TESOURO NTN-B 150850 (5,540000%) 0,49 0,05 0,93 4,55 21.449.697,25 2,89
NACIONAL
TESOURO NTN-B 150850 (5,670000%) 0,49 0,05 0,94 4,59 21.273.847,91 2,87
NACIONAL
TESOURO NTN-B 150850 (5,730000%) 0,49 0,05 0,94 4,61 16.032.251,55 2,16
NACIONAL

Sub-total Artigo 7° 1, Alinea a 2,18 -0,03 1,30 4,95 608.828.804,43 82,13

Artigo 7° 1, Alinea b (Fundos 100% Titulos Publicos)

o Rentabilidade (%)
Gestor Admin. Ativo Volatilid. Valor (R$) % Carteira PL do Fundo % Fundo
a.a. (%) Dia Més  Ano

SANTANDER SANTANDER SANTANDER RF REFERENCIADO DI TP PREMIUM 0,03 005 088 4,13 7.375.038,77 0,99 6.747.593.311,09 0,11
FIC FI

CAIXA DTVM CEF FI CAIXA BRASIL 2030 Il TP RF 7,02 -0,18 1,88 3,10 16.887.640,89 2,28 851.358.792,27 1,98

CAIXA DTVM CEF CAIXA FI BRASIL 2024 VI TP RF.. 3,51 -0,14 0,51 1,59 21.071.796,59 2,84 228.811.691,95 9,21

BB BB BB PREV RF TITULOS PUBLICOS IPCA IlI FI 2,25 -0,14 0,51 4,58 1.969.609,24 0,27 186.516.420,67 1,06

2 de 26



wLDB

CONSULTORIA

Carteira: BERTIOGA Data Extrato: 28/04/2023

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

. Rentabilidade (%)
Gestor Admin. Ativo Volatilid. Valor (R$) % Carteira PL do Fundo % Fundo
a.a. (%) Dia Més  Ano

BB BB BB PREV RF IPCA 1,61 0,06 0,95 4,63 18.431.784,74 2,49 4.174.630.090,89 0,44
Sub-total Artigo 7°1, Alinea b 3,03 -0,07 1,01 3,55 65.735.870,23 8,87
Renda Fixa 2,14 -0,04 1,27 4,76 674.564.674,66 91,00
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LDB

CONSULTORIA

Carteira: BERTIOGA

Artigo 8° | (Fundos de Acdes)

Gestor

AZ QUEST
CAIXA DTVM

BTG PACTUAL

ITAU
AZ QUEST
WESTERN
BTG PACTUAL

Admin.

BEM
CEF

BTG PACTUAL

ITAU

BEM
BNP PARIBAS
BTG PACTUAL

Ativo

AZ QUEST ACOES FIC FIA

FIC FIA CAIXA EXPERT VINCI VALOR DIVIDENDOS
RPPS

BTG PACTUAL INSTITUCIONAL DIVIDENDOS FI DE
AGOES

ITAU FOF RPI ACOES IBOVESPA ATIVO FICFI

AZ QUEST SMALL MID CAPS FIC DE FIA

WA ASSET VALUATION FIA

BTG PACTUAL ABSOLUTO INSTITUCIONAL FIQ FIA
Sub-total Artigo 8° 1

Renda Variavel

Volatilid.
a.a. (%)

19,42
18,98

18,74

20,48
18,84
22,48
21,72
19,21

19,21

Rentabilidade (%)

Dia
0,77
1,05

0,88

1,36
0,92
1,31
1,22
1,07

1,07

Més
2,12
4,20

-2,27

2,19
1,75
0,71
-2,06
2,13

2,13

Ano
-5,70
-0,42

-11,12

-5,22
-3,81
-7,31
-9,25
-3,95

ESA0S

Valor (R$)

1.105.501,31
3.872.301,62

793.685,20

3.242.887,29
3.953.970,18
508.884,49
473.420,91
13.950.651,00

13.950.651,00

% Carteira

0,15
0,52

0,11

0,44
0,53
0,07
0,06
1,88

1,88

Data Extrato: 28/04/2023

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

RENDA VARIAVEL

PL do Fundo

252.378.300,29
869.389.722,81

31.194.472,22

413.658.180,63
764.358.935,52
57.029.000,33
1.267.736.973,94

1,88%

% Fundo

0,44
0,45

2,54

0,78
0,52
0,89
0,04
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CONSULTORIA

Carteira: BERTIOGA

INVESTIMENTOS NO EXTERIOR

Artigo 9° Il (Fundos de Investimento no Exterior)

Gestor Admin. Ativo
BB BB BB AQ()ES GLOBAIS INDEXADO INVESTIMENTO NO
EXTERIOR FI
XP BNP PARIBAS MS GLOBAL OPPORTUNITIES ADVISORY FIC FIA

INVESTIMENTO NO EXTERIOR

SANTANDER SANTANDER SANTANDER FI GLOBAL EQUITIES MULT
INVESTIMENTO NO EXTERIOR

Sub-total Artigo 9° Il

Artigo 9° Il (Fundos de Ac¢des - BDR Nivel 1)

Gestor Admin. Ativo
CAIXA DTVM CEF FIA CAIXA INSTITUCIONAL BDR NIVEL |
SAFRA SAFRA SAFRA CONSUMO AMERICANO FIA BDR-NIVEL | PB

Sub-total Artigo 9° llI

Investimentos no Exterior

Volatilid.
a.a. (%)

22,60
37,12

20,78

24,42

Volatilid.
a.a. (%)

25,10
24,15
24,29

22,91

Rentabilidade (%)
Dia Més  Ano

1,22 010 291

0,72 -1,71 13,30

093 -0,14 0,77

093 -0,61 5,20

Rentabilidade (%)
Dia Més  Ano
0,03 -0,66 7,74
1,11 0,76 5,71
0556 0,03 6,75

0,81 -0,41 5,69

Valor (R$)

4.591.240,53

6.524.243,74

8.274.958,95

19.390.443,22

Valor (R$)

4.708.618,95
4.449.707,72
9.158.326,67

28.548.769,89

% Carteira

0,62

0,88

1,12

2,62

% Carteira

0,64
0,60
1,24

3,85

Data Extrato: 28/04/2023

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

3,85%

PL do Fundo

338.821.677,60

626.774.700,76

817.335.946,81

PL do Fundo

1.992.900.655,39
783.726.940,09

% Fundo

1,36

1,04

1,01

% Fundo

0,24
0,57
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wLDB

CONSULTORIA

Carteira: BERTIOGA Data Extrato: 28/04/2023
EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS
INVESTIMENTOS ESTRUTURADOS 3,26%

Artigo 10° Il (Fundo de Participacao)

. Rentabilidade (%)
Gestor Admin. Ativo Volatilid. Valor (R$) % Carteira PL do Fundo % Fundo
a.a. (%) Dia Més  Ano

KINEA LIONS TRUST FIP MULTIESTRATEGIA KINEA PRIVATE EQUITY Il 3,44 -1,30  -1,30 1,79 2.047.522,36 0,28 164.724.902,73 1,24
KINEA LIONS TRUST KINEA PE IV FEEDER INST | FIP ME 50,27 -0,91 -0,91 -7,11 22.145.402,47 2,99 353.219.179,76 6,27
Sub-total Artigo 10° Il 59,25 -0,95 -0,81 -6,25 24.192.924,83 3,26
Investimentos Estruturados 59,25 -095 -0,81 -6,25 24.192.924,83 3,26
Total 3,72 -0,01 1,19 4,30 741.257.020,38 100,00
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CONSULTORIA

Carteira: BERTIOGA Data Extrato: 28/04/2023

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

Enquadramento da Carteira

Politica de Investimentos Pro-Gestéo Nivel 2
Artigo Tipo de Ativo Valor(R$) % Carteira Minimo Objetivo Méximo ALM Limite Legal
Renda Fixa
Artigo 7° |, Alinea a Titulos do Tesouro Nacional 608.828.804,43 82,13 60,00 68,00 100,00 0,00 100,00
Artigo 7° I, Alinea b Fundos 100% Titulos Publicos 65.735.870,23 8,87 4,50 5,30 20,00 0,00 100,00
Total Renda Fixa 674.564.674,66 91,00 100,00
Renda Variavel
Artigo 8° | Fundos de Agdes 13.950.651,00 1,88 0,00 14,00 30,00 0,00 40,00
Total Renda Variavel 13.950.651,00 1,88 40,00
Investimentos no Exterior
Artigo 9° 11 Fundos de Investimento no Exterior 19.390.443,22 2,62 0,00 2,80 10,00 0,00 10,00
Artigo 9° Il Fundos de Agdes - BDR Nivel | 9.158.326,67 1,24 0,00 1,40 10,00 0,00 10,00
Total Investimentos no Exterior 28.548.769,89 3,85 10,00
Investimentos Estruturados
Artigo 10° Il Fundo de Participacédo 24.192.924,83 3,26 0,00 4,00 5,00 0,00 5,00
Total Investimentos Estruturados 24.192.924,83 3,26 15,00

Total 741.257.020,38 100,00
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CONSULTORIA

Carteira: BERTIOGA

Rentabilidades por Artigo

Estratégia
Indexador

Artigo 7° I, Alinea a
% do CDI

Artigo 7° 1, Alinea b
% do CDI

Artigo 8° |
Var. IBOVESPA p.p.

Artigo 9° Il
% do CDI

Artigo 9° Il
% do CDI

Artigo 10° Il
% do CDI

BERTIOGA (Total)

RESULTADO POR ATIVO
Artigo 7° 1, Alinea a (Titulos do Tesouro Nacional)

Ativo

NTN-B 150523
NTN-B 150535

NTN-B 150535 (6,201000%)
NTN-B 150545

NTN-B 150545 (5,540000%)
NTN-B 150545 (5,670000%)
NTN-B 150545 (5,730000%)
NTN-B 150545 (6,013000%)
NTN-B 150545 (6,054000%)
NTN-B 150545 (6,141000%)
NTN-B 150545 (6,305000%)
NTN-B 150545 (6,360000%)

No Més

1,30

141,08

1,01

110,19

2,13
-0,37

-0,61
-66,97

0,03
3,06

-0,81
-88,76

Saldo Anterior

24.478.632,02

110.181.453,32

26.276.978,93

8.714.701,05
16.376.005,09
10.834.046,37
10.887.001,22
21.945.917,34
10.378.514,53
25.544.893,53
15.518.734,34
35.651.118,54

No Ano
4,95
117,84

3,55
84,66

-3,95
0,88

5,20
123,85

6,75
160,67

-6,25
-148,78

Aplicacdes
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

3 meses

4,32
141,96

2,43
79,81

-7,16
0,78

0,34
11,29

3,18
104,71

-0,51
-16,61

Resgates
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

6 meses

5,93
92,03

4,17
64,63

-12,08
-2,08

9,91
153,71

8,54
132,50

7,74
-120,15

Amortizagao
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

12 meses

9,40
70,26

7,66
57,30

-5,52
-2,32

1,11
8,29

2,31
17,24

-7,81

-58,41

Saldo
24.714.529,98

112.752.954,70

26.532.601,44

9.045.227,10
16.527.943,33
10.935.526,97
10.989.419,87
22.156.585,55
10.478.432,06
25.792.347,32
15.670.785,43
36.001.775,43

Data Extrato: 28/04/2023

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

No Més(R$) No Ano(R$)
7.785.145,65 28.187.375,81
680.339,42 2.296.424,90
291.602,47 -279.532,03
-119.962,59 958.431,49
2.571,61 578.751,64
64.795,92 -1.258.076,19
8.704.492,48 30.483.375,62
Resultado Resultado

Financ. Més (R$)

235.897,96
2.571.501,38
255.622,51
330.526,05
151.938,24
101.480,60
102.418,65
210.668,21
99.917,53
247.453,79
152.051,09
350.656,89

Financ. Ano (R$)

1.106.461,69
6.238.168,38
1.206.472,91
578.666,61
719.854,66
480.417,63
484.698,99
995.421,60
472.008,20
1.168.310,85
717.261,08
1.002.371,03
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CONSULTORIA

Carteira: BERTIOGA Data Extrato: 28/04/2023

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

Resultado

Resultado

Ativo Saldo Anterior Aplicacdes Resgates Amortizagao Saldo Financ. Més (R$) Financ. Ano (R$)
NTN-B 150555 (5,540000%) 38.229.518,64 0,00 0,00 0,00  38.584.191,82 354.673,18 1.680.443,59
NTN-B 150555 (5,670000%) 21.674.109,28 0,00 0,00 0,00 21.877.125,65 203.016,37 961.095,77
NTN-B 150555 (5,720000%) 38.125.017,87 0,00 0,00 0,00 38.483.436,16 358.418,29 1.696.231,28
NTN-B 150555 (5,750000%) 26.015.376,77 0,00 0,00 0,00  26.260.459,51 245.082,74 1.159.769,80
NTN-B 150824 10.978.296,24 0,00 0,00 0,00  11.036.245,86 57.949,62 499.771,81
NTN-B 150826 (5,822000%) 7.044.721,66 0,00 0,00 0,00 7.111.430,73 66.709,07 318.923,19
NTN-B 150832 (5,858000%) 15.110.181,69 0,00 0,00 0,00 15.253.631,71 143.450,02 685.647,70
NTN-B 150832 (5,969000%) 21.315.572,06 0,00 0,00 0,00  21.519.555,01 203.982,95 974.376,94
NTN-B 150840 (5,621000%) 10.526.617,85 0,00 0,00 0,00 10.624.860,36 98.242,51 470.036,08
NTN-B 150840 (5,690000%) 15.871.579,33 0,00 0,00 0,00 16.020.450,50 148.871,17 712.030,56
NTN-B 150840 (5,966000%) 10.079.522,40 0,00 0,00 0,00  10.175.958,46 96.436,06 460.656,70
NTN-B 150850 11.073.325,20 0,00 0,00 0,00 11.527.532,77 454.207,57 796.125,44
NTN-B 150850 (5,540000%) 21.252.531,20 0,00 0,00 0,00 21.449.697,25 197.166,05 943.593,59
NTN-B 150850 (5,670000%) 21.076.442,62 0,00 0,00 0,00 21.273.847,91 197.405,29 944.148,55
NTN-B 150850 (5,730000%) 15.882.849,69 0,00 0,00 0,00  16.032.251,55 149.401,86 714.411,18
608.828.804,43 0,00 0,00
Artigo 7° 1, Alinea b (Fundos 100% Titulos Publicos)
Resultado Resultado
Ativo Saldo Anterior Aplicacoes Resgates Amortizacao Saldo Financ. Més (R$) Financ. Ano (R$)
BB PREV RF IPCA 18.258.193,34 0,00 0,00 0,00 18.431.784,74 173.591,40 815.250,69
BB PREV RF TIiTULOS PUBLICOS IPCA Il FI 1.959.573,30 0,00 0,00 0,00 1.969.609,24 10.035,94 87.572,60
CAIXA FI BRASIL 2024 VI TP RF.. 20.964.849,36 0,00 0,00 0,00 21.071.796,59 106.947,23 330.188,56
FI CAIXA BRASIL 2030 Il TP RF 16.576.378,21 0,00 0,00 0,00  16.887.640,89 311.262,68 508.324,75
SANTANDER RF REFERENCIADO DI TP PREMIUM FIC FI 6.231.536,60 4.065.000,00 -3.000.000,00 0,00 7.375.038,77 78.502,17 555.088,30
65.735.870,23 0,00 0,00
Artigo 8° | (Fundos de Ac¢des)
Resultado Resultado
Ativo Saldo Anterior Aplicacbes Resgates Amortizacéo Saldo Financ. Més (R$) Financ. Ano (R$)
AZ QUEST ACOES FIC FIA 1.082.525,90 0,00 0,00 0,00 1.105.501,31 22.975,41 -66.873,07
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CONSULTORIA

Carteira: BERTIOGA

Data Extrato: 28/04/2023

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

Ativo

AZ QUEST SMALL MID CAPS FIC DE FIA

BTG PACTUAL ABSOLUTO INSTITUCIONAL FIQ FIA

BTG PACTUAL INSTITUCIONAL DIVIDENDOS FI DE ACOES
FIC FIA CAIXA EXPERT VINCI VALOR DIVIDENDOS RPPS
ITAU FOF RPI ACOES IBOVESPA ATIVO FICFI

WA ASSET VALUATION FIA

Artigo 9° Il (Fundos de Investimento no Exterior)

Ativo

BB AGOES GLOBAIS INDEXADO INVESTIMENTO NO EXTERIOR
Fl

MS GLOBAL OPPORTUNITIES ADVISORY FIC FIA
INVESTIMENTO NO EXTERIOR

SANTANDER FI GLOBAL EQUITIES MULT INVESTIMENTO NO
EXTERIOR

Artigo 9° Ill (Fundos de Acdes - BDR Nivel 1)

Ativo

FIA CAIXA INSTITUCIONAL BDR NIVEL |
SAFRA CONSUMO AMERICANO FIA BDR-NIVEL | PB

Artigo 10° Il (Fundo de Participacao)

Ativo

FIP MULTIESTRATEGIA KINEA PRIVATE EQUITY I
KINEA PE IV FEEDER INST | FIP ME

Saldo Anterior
3.885.911,11
483.389,80
812.144,57
3.716.339,15
3.173.445,12
505.292,88

Saldo Anterior

4.586.749,74

6.637.414,87

8.286.241,20

Saldo Anterior

4.739.704,31
4.416.050,75

Saldo Anterior

2.074.398,99
20.758.987,92

Aplicacoes
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

Aplicacdes

0,00

0,00

0,00

Aplicacbes
0,00
0,00

Aplicac6es
0,00
1.294.742,00

Resgates
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

Resgates

0,00

0,00

0,00

Resgates
0,00
0,00

Resgates
0,00
0,00

Amortizacao
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

Amortizacéo

0,00

0,00

0,00

Amortizacao
0,00
0,00

Amortizacao
0,00
0,00

Saldo
3.953.970,18
473.420,91
793.685,20
3.872.301,62
3.242.887,29
508.884,49
13.950.651,00

Saldo
4.591.240,53

6.524.243,74

8.274.958,95

19.390.443,22

Saldo
4.708.618,95
4.449.707,72
9.158.326,67

Saldo
2.047.522,36
22.145.402,47
24.192.924,83

Resultado
Financ. Més (R$)

68.059,07
-9.968,89
-18.459,37
155.962,47
69.442,17
3.591,61
0,00

Resultado
Financ. Més (R$)

4.490,79

-113.171,13

-11.282,25

0,00

Resultado
Financ. Més (R$)

-31.085,36
33.656,97
0,00

Resultado
Financ. Més (R$)

-26.876,63
91.672,55
0,00

Resultado
Financ. Ano (R$)

124.896,70
-48.227,14
-99.254,52
-16.252,80
-133.686,64
-40.134,56
0,00

Resultado
Financ. Ano (R$)

129.896,91

765.655,92

62.878,66

0,00

Resultado
Financ. Ano (R$)

338.347,32
240.404,32
0,00

Resultado
Financ. Ano (R$)

35.930,01
-1.294.006,20
0,00
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wLDB

CONSULTORIA

Carteira: BERTIOGA Data Extrato: 28/04/2023

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

Anélise de Liquidez

Periodo Valor (R$) (%) Valor Acumulado (R$) (%) Acum. (%) Limite Minino
de 0 a 30 dias 90.722.574,21 12,24 90.722.574,21 12,24
de 31 dias a 365 dias 4.345.722,53 0,59 95.068.296,74 12,83
acima de 365 dias 646.188.723,64 87,17 741.257.020,38 100,00
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WwLDB

CONSULTORIA

Carteira: BERTIOGA Data Extrato: 28/04/2023

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

Alocagao por Artigo

Artigo 9@ III
Artigo 8° 1 ?#’
Artigo 92 IT / ;
Artigo 109 1I ;/

Artigo 791, Alinea b’

® Artigo 70 I, Alinea a; 82.13%
@ Artigo 79 [, Alinea b: 8.87%
® Artigo 109 II: 3.26%

® Artigo 92 I1; 2.62%

® Artigo 52 I 1.88%

® Artigo 92 IIL 1.24%

————Artigo 79 1, Alinea a

Alocacéo Por Estratégia

INPC + 6,00% ————

indice Diviclendos - IDIV ”//’5’
MSCI World | /77
’rf{;/

Global BDR¥ |/

i

®JFCA: B2.41%

® IPCA + 5,00%: 5.35%

® IMA-E TOTAL: 5.12%

® DL 2.11%

® I[BOVESPA: 1,96%

® Global BDRX: 0.64%

® MSCI Waorld: 0.62%

® Indice Dividendos - IDIV: 0.52%
S INPC + 6,00%: 0.27%

IMA-B TOTAL
IPCA + 6,00%

Te—PER
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wLDB

CONSULTORIA

Carteira: BERTIOGA Data Extrato: 28/04/2023

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

Alocacgao por Gestor

TESOURD MACIOMAL
CAIXA DTVM .

EE

KIMEA

SANTAMDER

WP

az QuesT | fJo.68%
saFra | Jo.60%
U Jo.44%

outos ||0.24%
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LDB

CONSULTORIA

Carteira: BERTIOGA

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

Rentabilidades da Carteira versus Meta Atuarial

Ano Jan
2023 0,67
IPCA +5,31% 0,98
p.p. indexador -0,32
2022 0,33
IPCA + 4,99% 0,95
p.p. indexador -0,62
2021 -0,82
IPCA + 5,46% 0,67
p.p. indexador -1,49
2020 0,98
IPCA + 5,89% 0,71
p.p. indexador 0,27
2019 4,65
IPCA + 6,00% 0,83
p.p. indexador 3,82
2018 4,47
IPCA + 6,00% 0,80
p.p. indexador 3,67
2017 2,46
IPCA + 6,00% 0,89
p.p. indexador 1,57

Performance Sobre a Meta Atuarial

Meses acima - Meta Atuarial

Meses abaixo - Meta Atuarial

Maior rentabilidade da Carteira

Menor rentabilidade da Carteira

Fev

0,69
1,21
-0,52

0,74
1,38
-0,64

-0,86
1,24
-2,11

-1,02
0,66
-1,68

-0,50
0,90
-1,39

0,74
0,74
-0,00

3,79
0,75
3,04

Mar Abr
1,69 1,19
1,19 0,98
0,50 0,20
2,69 -1,28
2,05 1,43
0,64 -2,71
0,46 1,08
1,42 0,73
-0,96 0,35
-11,57 3,30
0,57 0,14
-12,15 3,15
0,16 1,38
1,19 1,06
-1,04 0,32
0,98 -0,04
0,58 0,71
0,40 -0,75
0,60 -0,18
0,78 0,56
-0,19 -0,74
Quantidade
37
39

Rentabilidade
6,78
-11,57

Mai

0,73
0,90
-0,17

1,44
1,28
0,17

2,82
0,07
2,75

2,73
0,64
2,09

-4,30
0,89
-5,19

-1,48
0,82
-2,30

Perc. (%)
48,68
51,32

Més

2018-10
2020-03

Jun Jul Ago
-1,39 0,77 1,15
1,08 -0,28 0,08
-2,46 1,05 1,07
0,49 -1,18 -1,50
0,98 1,43 1,34
-0,48 -2,61 -2,84
3,36 4,26 -1,37
0,74 0,89 0,72
2,62 3,37 -2,09
3,38 1,58 0,31
0,45 0,72 0,62
2,93 0,86 -0,31
-1,08 2,86 -1,15
1,75 0,84 0,44
-2,83 2,02 -1,60
0,41 6,44 2,39
0,26 0,73 0,72
0,16 5,71 1,67
Relatério

Periodo

03 meses

06 meses

12 meses

24 meses

36 meses

48 meses

60 meses

Desde 30/12/2016

Set

0,23
0,12
0,11

-1,56
1,61
-3,17

-1,94
1,12
-3,06

1,87
0,45
1,42

0,17
0,92
-0,75

2,45
0,62
1,83

Carteira
3,61
4,13
7,45
6,14

21,94
28,31
42,11
77,47

Out

1,68
0,98
0,70

-2,74
1,68
-4,41

-0,52
1,34
-1,87

2,49
0,63
1,86

6,78
0,96
5,82

-0,71
0,91
-1,62

Meta Atuarial
3,42
6,38
9,47
29,24
45,84
58,29
75,99
97,40

Nov Dez
-0,43 0,27
0,80 1,05
-1,23 -0,78
0,82 0,65
1,38 1,22
-0,56 -0,57
3,57 4,22
1,35 1,86
2,22 2,36
-0,78 2,81
0,98 1,64
-1,76 1,17
0,37 1,36
0,25 0,61
0,11 0,75
-1,44 1,85
0,74 0,91
-2,18 0,95
p.p. Indx.
0,19
-2,25
-2,02
-23,10
-23,90
-29,97
-33,88
-19,92

Data Extrato: 28/04/2023

Rent. Ano

4,30
4,44
-0,14

5,55
11,04
-5,49

-3,75
16,05
-19,79

5,06
10,65
-5,59

21,87
10,59
11,28

11,27
9,92
1,35

17,56
9,05
8,52

Volatilidade Anual

2,05
3,00
3,72
5,02
5,88
8,80
8,57
9,20
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wLDB

CONSULTORIA

Carteira: BERTIOGA Data Extrato: 28/04/2023

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

Evolucéo
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wLDB

CONSULTORIA

Carteira: BERTIOGA Data Extrato: 28/04/2023

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

Rentabilidades Mensais - 12 Gltimos meses
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-1.01
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wLDB

CONSULTORIA

Carteira: BERTIOGA Data Extrato: 28/04/2023

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

Performance dos Fundos

Fundo

L L No Més No Ano 3 meses 6 meses 12 meses 24 meses 36 meses
Variagdo da Estratégia

NTN-B 150824 0,53 467 3,21 5,54 8,83 18,00 29,27
Var. IPCA p.p. -0,08 1,95 1,04 1,76 4,64 1,18 4,55
NTN-B 150840 (5,690000%) 0,94 4,60 3,39 6,62 10,42 26,58 34,46
Var. IPCA p.p. 0,33 1,88 1,21 2,85 6,23 9,76 9,74
NTN-B 150840 (5,966000%) 0,96 4,69 3,45 6,76 10,70 23,50 31,29
Var. IPCA p.p. 0,35 1,97 1,28 2,98 6,52 6,68 6,57
NTN-B 150545 (6,305000%) 0,98 4,80 3,53 6,93 7,76 20,31 28,00
Var. IPCA p.p. 0,37 2,08 1,35 3,15 3,57 3,49 3,28
NTN-B 150535 2,33 5,86 7,27 4,50 7,72 8,74 21,50
Var. IPCA p.p. 1,72 3,14 5,09 0,72 3,54 -8,09 -3,22
NTN-B 150850 (5,670000%) 0,94 4,59 3,38 6,61 10,39 26,57 34,50
Var. IPCA p.p. 0,33 1,88 1,21 2,84 6,21 9,75 9,78
NTN-B 150523 0,96 4,69 3,12 6,49 9,91 21,25 32,58
Var. IPCA p.p. 0,35 1,97 0,95 2,72 5,72 4,42 7,86
NTN-B 150545 (5,540000%) 0,93 4,55 3,35 6,55 10,26 22,88 30,51
Var. IPCA p.p. 0,32 1,84 1,18 2,77 6,07 6,06 5,79
NTN-B 150850 (5,730000%) 0,94 461 3,40 6,64 10,46 26,68 34,64
Var. IPCA p.p. 0,33 1,90 1,22 2,87 6,27 9,86 9,92
NTN-B 150545 (6,013000%) 0,96 4,70 3,46 3,72 4,49

Var. IPCA p.p. 0,35 1,99 1,29 -0,06 0,30

NTN-B 150555 (5,670000%) 0,94 4,60 3,38 6,61 10,39 23,12 30,85
Var. IPCA p.p. 0,33 1,88 1,21 2,84 6,21 6,29 6,13
NTN-B 150826 (5,822000%) 0,95 464 3,42 6,69 10,55 23,18 30,80
Var. IPCA p.p. 0,34 1,93 1,24 2,91 6,37 6,35 6,08
NTN-B 150535 (6,201000%) 0,97 4,76 3,51 6,87 7,71

Var. IPCA p.p. 0,36 2,05 1,33 3,10 3,53

NTN-B 150545 (6,360000%) 0,98 481 3,54 3,76 4,57

Var. IPCA p.p. 0,37 2,10 1,37 -0,02 0,39

NTN-B 150545 (6,054000%) 0,96 472 3,47 6,80 7,60 20,07 27,67
Var. IPCA p.p. 0,35 2,00 1,30 3,03 3,41 3,24 2,95
NTN-B 150840 (5,621000%) 0,93 4,58 3,37 6,59 10,34 26,44 34,28
Var. IPCA p.p. 0,32 1,86 1,20 2,81 6,16 9,62 9,56
NTN-B 150545 3,79 6,83 9,04 3,82 7,90 5,92 17,75
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wLDB

CONSULTORIA

Carteira: BERTIOGA Data Extrato: 28/04/2023
EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS
Fundo

L .. No Més No Ano 3 meses 6 meses 12 meses 24 meses 36 meses
Variacdo da Estratégia

Var. IPCA p.p. 3,18 4,12 6,86 0,04 3,72 -10,91 -6,97
NTN-B 150850 4,10 7,41 9,63 3,58 7,91 5,01 15,08
Var. IPCA p.p. 3,49 4,70 7,45 -0,19 3,72 -11,81 -9,64
NTN-B 150555 (5,720000%) 0,94 461 3,40 6,64 10,45 23,18 30,93
Var. IPCA p.p. 0,33 1,89 1,22 2,86 6,26 6,36 6,21

NTN-B 150832 (5,969000%) 0,96 4,69 3,45 6,76 7,54

Var. IPCA p.p. 0,35 1,97 1,28 2,98 3,35

NTN-B 150545 (5,670000%) 0,94 4,60 3,38 6,61 10,39 23,07 30,76
Var. IPCA p.p. 0,33 1,88 1,21 2,84 6,21 6,25 6,04

NTN-B 150850 (5,540000%) 0,93 455 3,35 6,55 10,26 26,32 34,20
Var. IPCA p.p. 0,32 1,84 1,18 2,77 6,07 9,50 9,48

NTN-B 150832 (5,858000%) 0,95 4,65 343 6,71 10,59 23,29 31,00
Var. IPCA p.p. 0,34 1,94 1,25 2,93 6,41 6,47 6,28

NTN-B 150545 (6,141000%) 0,97 474 3,49 6,76 7,56

Var. IPCA p.p. 0,36 2,03 1,32 2,98 3,38

NTN-B 150555 (5,750000%) 0,94 4,62 3,40 6,65 10,48 23,22 30,98
Var. IPCA p.p. 0,33 1,90 1,23 2,88 6,29 6,40 6,26

NTN-B 150545 (5,730000%) 0,94 461 3,40 6,64 10,46 23,16 30,87
Var. IPCA p.p. 0,33 1,90 1,22 2,87 6,27 6,34 6,15

NTN-B 150555 (5,540000%) 0,93 455 3,35 6,55 10,26 22,94 30,64
Var. IPCA p.p. 0,32 1,84 1,18 2,77 6,07 6,12 5,92

BB PREV RF IPCA 0,95 463 3,08 6,40 9,72 20,80 31,82
Var. IPCA + 6,00% p.p. -0,08 -0,03 -0,50 -0,37 -0,69 -10,41 -16,58
FI CAIXA BRASIL 2030 Il TP RF 1,88 3,10 2,81 2,17 5,49 10,87 20,29
Var. IMA-B TOTAL p.p. -0,14 -2,98 -3,27 -2,87 -3,29 -3,02 -4,60
BB PREV RF TITULOS PUBLICOS IPCA IIl FI 0,51 458 3,15 5,41 9,33 21,13 31,00
Var. INPC + 6,00% p.p. -0,44 0,22 -0,20 -1,10 0,71 -10,02 -18,50
CAIXA FI BRASIL 2024 VI TP RF.. 0,51 458 3,15 5,41 8,62 17,48 28,36
Var. IMA-B TOTAL p.p. -1,51 -1,50 -2,93 0,37 -0,16 3,60 3,47

SANTANDER RF REFERENCIADO DI TP PREMIUM FIC FI 0,88 413 2,98 6,32 13,27 21,29 23,36
% do CDI 96,30 98,47 98,11 98,09 99,26 99,51 97,31
WA ASSET VALUATION FIA 0,71 7,31 -11,15 -17,34 -11,45 -30,47 3,21
Var. IBOVESPA p.p. -1,79 -2,48 -3,22 -7,34 -8,26 -18,31 -32,93
BTG PACTUAL ABSOLUTO INSTITUCIONAL FIQ FIA -2,06 -9,25 -13,28 -19,14 -11,58 -40,70 -15,55
Var. IBOVESPA p.p. -4,56 -4,41 -5,35 -9,14 -8,39 -28,54 -45,27
AZ QUEST ACOES FIC FIA 2,12 -5,70 9,11 -14,00 -8,74 -22,70 10,20
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CONSULTORIA

Carteira: BERTIOGA Data Extrato: 28/04/2023
EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS
Fundo .
L . No Més No Ano 3 meses 6 meses 12 meses 24 meses 36 meses
Variacdo da Estratégia
Var. IBOVESPA p.p. -0,38 -0,87 -1,17 -4,00 -5,55 -10,54 -19,52
FIC FIA CAIXA EXPERT VINCI VALOR DIVIDENDOS RPPS 4,20 -0,42 -3,81 -5,98 0,00 -3,02 34,63
Var. Indice Dividendos - IDIV p.p. 0,31 -0,06 2,08 -4,78 -2,52 -9,41 -11,13
AZ QUEST SMALL MID CAPS FIC DE FIA 1,75 -3,81 -6,29 -14,83 -12,16 -25,51 10,73
Var. IBOVESPA p.p. -0,75 1,02 1,64 -4,83 -8,96 -13,34 -18,99
ITAU FOF RPI ACOES IBOVESPA ATIVO FICFI 2,19 -5,22 -8,30 -12,01 -2,56 -17,53 18,81
Var. IBOVESPA p.p. -0,31 -0,38 -0,36 -2,01 0,63 -5,37 -10,91
BTG PACTUAL INSTITUCIONAL DIVIDENDOS FI DE ACOES -2,27 -11,12 -12,72 -16,26 -9,58 -22,63 2,24
Var. IBOVESPA p.p. -4,78 -6,28 -4,79 -6,26 -6,39 -10,47 -27,48
FIA CAIXA INSTITUCIONAL BDR NiVEL | -0,66 7,74 3,28 9,66 2,79 -11,85 25,57
Var. Global BDRX p.p. -0,17 -0,46 -0,38 -1,32 -0,92 -2,49 -4,53
SAFRA CONSUMO AMERICANO FIA BDR-NIVEL | PB 0,76 5,71 3,08 7,37 1,79 -14,05 20,08
Var. IBOVESPA p.p. -1,74 10,54 11,01 17,37 4,99 -1,88 -9,64
BB ACOES GLOBAIS INDEXADO INVESTIMENTO NO EXTERIOR FI 0,10 2,91 0,63 8,07 2,33 -8,04
Var. MSCI World p.p.
SANTANDER FI GLOBAL EQUITIES MULT INVESTIMENTO NO EXTERIOR -0,14 0,77 -1,13 5,65 1,27 -19,01 19,45
% do CDI -14,83 18,24 -37,08 87,60 9,48 -88,82 81,04
MS GLOBAL OPPORTUNITIES ADVISORY FIC FIA INVESTIMENTO NO EXTERIOR -1,71 13,30 2,07 17,31 0,07 -39,14 -4,76
Var. IPCA + 6,00% p.p. -2,73 8,64 -1,51 10,54 -10,34 -70,35 -53,16
KINEA PE IV FEEDER INST | FIP ME -0,91 -7,11 -0,77 -8,96 -9,62 8,04 37,01
Var. IPCA + 6,00% p.p. -1,94 -11,77 -4,35 -15,74 -20,03 -23,16 -11,40
FIP MULTIESTRATEGIA KINEA PRIVATE EQUITY Il -1,30 1,79 0,66 3,08
Var. IPCA p.p. -1,91 -0,93 -1,52 -0,70
BERTIOGA 1,19 4,30 3,61 4,13 7,45 6,14 21,94
Var. IPCA + 4,99% p.p. 0,20 -0,14 0,19 -2,30 -2,25 -23,36 -23,60
CDI 0,92 4,20 3,04 6,44 13,37 21,40 24,00
IBOVESPA 2,50 -4,83 -7,93 -10,00 -3,19 -12,16 29,72
INPC + 6,00% 0,95 4,36 3,35 6,51 10,04 31,15 49,50
IPCA + 6,00% 1,03 4,66 3,58 6,77 10,41 31,20 48,41
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CONSULTORIA

Carteira: BERTIOGA

Cotizacdo e Taxas

Fundo

AZ QUEST ACOES FIC FIA

AZ QUEST SMALL MID CAPS FIC DE FIA

BB ACOES GLOBAIS INDEXADO INVESTIMENTO NO
EXTERIOR FI

BB PREV RF IPCA
BB PREV RF TITULOS PUBLICOS IPCA Ill FI
BTG PACTUAL ABSOLUTO INSTITUCIONAL FIQ FIA

BTG PACTUAL INSTITUCIONAL DIVIDENDOS FI DE
ACOES

CAIXA FI BRASIL 2024 VI TP RF..
FI CAIXA BRASIL 2030 Il TP RF
FIA CAIXA INSTITUCIONAL BDR NIVEL |

FIC FIA CAIXA EXPERT VINCI VALOR DIVIDENDOS
RPPS

FIP MULTIESTRATEGIA KINEA PRIVATE EQUITY I
ITAU FOF RPI ACOES IBOVESPA ATIVO FICFI
KINEA PE IV FEEDER INST | FIP ME

MS GLOBAL OPPORTUNITIES ADVISORY FIC FIA
INVESTIMENTO NO EXTERIOR

SAFRA CONSUMO AMERICANO FIA BDR-NIVEL | PB

SANTANDER FI GLOBAL EQUITIES MULT
INVESTIMENTO NO EXTERIOR

SANTANDER RF REFERENCIADO DI TP PREMIUM
FIC FI

WA ASSET VALUATION FIA

Aplicacéo
Cotizagao

D+1 du

D+1du
D+1du

D+0
D+0
D+1du

D+1 du

D+0
D+0
D+1 du
D+1 du

D+1 du
N&o se aplica
D+1 du

D+1 du
D+1du

D+0

D+1 du

Liguidacéo

D+0

D+0
D+0

D+0
D+0
D+0

D+0

D+0
D+0
D+0
D+0

D+0

Nao se aplica

D+0

D+0
D+0

D+0

D+0

Resgate
Cotizagao Liguidacéo
D+1du D+3 du
D+27 D+29
D+1 du D+5du
D+0 D+0
D+0 D+0

D+1 du ou D+30 (isento
de taxa de resgate)
D+1 du

D+0
D+0
D+1 du
D+30 du

D+2 du

D+1du

D+1 du
D+1du

D+0

D+1 du

D+4 du ou D+32 (isento
de taxa de resgate)
D+3 du

D+0
D+0
D+3 du
D+32 du

D+4 du

D+5 du

D+4 du
D+8 du

D+0

D+3 du

Data Extrato: 28/04/2023

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

Taxas

Performance

Para informagdes
adicionais, vide o
Regulamento

Administracao

2,00

2,00

0,07

0,15
0,20
3,00

2,50

0,20
0,20
0,70
1,72

1,50

0,80

1,50
1,00

0,20

2,50
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CONSULTORIA

Carteira: BERTIOGA Data Extrato: 28/04/2023
Indexadores

Renda Fixa

Indexador No Més No Ano 3 meses 6 meses 12 meses 24 meses 36 meses 48 meses 60 meses
IRF-M 1 0,86 4,23 3,10 6,45 13,31 19,69 22,48 30,57 39,29
IRF-M 1+ 1,25 5,54 4,78 5,72 13,07 11,85 13,45 29,25 42,72
IRF-M TOTAL 1,10 5,03 4,16 5,88 12,91 14,29 16,50 30,13 42,22
IMA-B 5 0,90 5,33 3,87 5,96 9,67 20,04 30,74 42,08 56,20
IMA-B 5+ 3,03 6,75 8,11 4,24 8,12 8,09 19,22 29,32 55,37
IMA-B TOTAL 2,02 6,08 6,08 5,03 8,78 13,88 24,89 36,05 57,25
IMA-GERAL TOTAL 1,25 4,92 4,19 5,67 11,60 17,13 22,53 32,91 46,34
IDKA 2 0,71 5,45 3,96 5,94 9,35 19,48 30,73 42,00 55,36
IDKA 20 5,47 7,81 12,99 2,04 6,65 -2,92 10,29 16,48 51,43
CDI 0,92 4,20 3,04 6,44 13,37 21,40 24,00 30,46 38,73

Renda Variavel

Indexador No Més No Ano 3 meses 6 meses 12 meses 24 meses 36 meses 48 meses 60 meses
IBOVESPA 2,50 -4,83 -7,93 -10,00 -3,19 -12,16 29,72 8,38 21,27
IBRX 100 1,93 -5,48 -8,69 -10,82 -4,80 -14,46 29,37 9,81 24,02
IBRX 50 1,64 -6,25 -9,32 -10,64 -4,09 -13,15 33,26 8,75 20,30
SMALL CAP 1,91 -7,78 -10,40 -20,60 -19,88 -36,55 -1,08 -5,63 4,75
indice Consumo - ICON 0,89 -14,39 -28,45 -27,26 -49,56 -34,81 -34,15 -28,37
indice Dividendos - IDIV 3,89 -0,36 -5,90 -1,19 2,52 6,38 45,77 35,30 60,90
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CONSULTORIA

Carteira: BERTIOGA

Investimentos Estruturados
Indexador No Més

S&P 500 -0,13

Investimentos Imobiliarios
Indexador No Més

IFIX 3,52

Investimentos no Exterior
Indexador No Més

MSCI ACWI -0,32

Indicadores Econémicos

Indexador No Més
IPCA 0,61
INPC 0,53
IGPM -0,95
SELIC 0,92

Meta Atuarial

Indexador No Més
IPCA + 4,00% 0,89
IPCA + 5,00% 0,96
IPCA + 5,50% 1,00
IPCA + 5,89% 1,02
IPCA + 6,00% 1,03
INPC + 4,00% 0,81
INPC + 6,00% 0,95

No Ano
4,08

No Ano
-0,31

No Ano
3,70

No Ano
2,72
2,42
-0,75
4,20

No Ano
4,02
4,34
4,50
4,62
4,66
3,72
4,36

3 meses

0,30

3 meses

1,31

3 meses

-0,93

3 meses
2,18
1,95
-0,96
3,04

3 meses
3,12
3,35
3,46
3,55
3,58
2,89
3,35

6 meses

2,43

6 meses

-4,45

6 meses

6,26

6 meses
3,78
3,52
-0,87
6,44

6 meses
5,78
6,28
6,53
6,72
6,77
5,52
6,51

12 meses

2,58

12 meses

1,61

12 meses

1,87

12 meses
4,18
3,83
-2,17
13,37

12 meses
8,34
9,37
9,89
10,30
10,41
7,97
10,04

24 meses

7,71

24 meses

-0,10

24 meses

-13,63

24 meses
16,82
16,78
12,18
21,40

24 meses
26,32
28,75
29,97
30,93
31,20
26,27
31,15

36 meses

31,92

36 meses

9,78

36 meses

23,38

36 meses
24,72
25,64
48,09
24,00

36 meses
40,21
44,27
46,33
47,95
48,41
41,24
49,50

Data Extrato: 28/04/2023

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

48 meses

79,40

48 meses

13,94

48 meses

58,18

48 meses
27,71
28,73
57,99
30,46

48 meses
49,34
55,14
58,11
60,46
61,12
50,53
62,41

60 meses

126,19

60 meses

22,29

60 meses

84,61

60 meses
34,02
35,27
71,65
38,74

60 meses
62,93
70,88
74,98
78,22
79,14
64,44
80,81
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CONSULTORIA

Carteira: BERTIOGA Data Extrato: 28/04/2023
EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

Movimentagdes

APR Data Ativo Aplicacao Resgate Quantidade Valor Cota

345 10/04/2023  SANTANDER RF REFERENCIADO DI TP PREMIUM FIC FI 3.910.000,00 0,00 113.370,83640700 34,4885874000

347 26/04/2023  KINEA PE IV FEEDER INST | FIP ME 1.294.742,00 0,00 1.294.742,00000000 1,0000000000

344 27/04/2023  SANTANDER RF REFERENCIADO DI TP PREMIUM FIC FI 0,00 3.000.000,00 86.477,67031400 34,6910363000

346 28/04/2023  SANTANDER RF REFERENCIADO DI TP PREMIUM FIC FI 155.000,00 0,00 4.465,83873900 34,7079259000
Total 5.359.742,00 3.000.000,00
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CONSULTORIA

Carteira: BERTIOGA Data Extrato: 28/04/2023

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

Analise de Risco

Horizonte: 21 dias / Nivel de Confianca: 95,0% Value-At-Risk (R$): 5.042.001,79 Value-At-Risk: 0,68%
Volatilidade® var® cvar®) Sharpe Rent. Valor(R$) % Carteira

BERTIOGA 0,68 0,68 741.257.020,38 100,00

Renda Fixa Value-At-Risk: 0,75%

Artigo 7° 1, Alinea a

Ativo Volatilidade® var® cvar® BvaR® Sharpe Rent. Valor(R$) % Carteira
NTN-B 150535 3,07 0,42 3,07 112.752.954,70 15,21
NTN-B 150824 0,92 0,01 0,92 11.036.245,86 1,49
NTN-B 150850 4,76 0,07 4,76 11.527.532,77 1,56
NTN-B 150545 4,33 0,05 4,33 9.045.227,10 1,22
NTN-B 150523 0,50 0,01 0,50 24.714.529,98 3,33
NTN-B 150535 (6,201000%) 0,16 0,00 0,17 26.532.601,44 3,58
NTN-B 150545 (5,540000%) 0,07 0,00 0,09 16.527.943,33 2,23
NTN-B 150545 (5,670000%) 0,07 0,00 0,09 10.935.526,97 1,48
NTN-B 150545 (5,730000%) 0,07 0,00 0,09 10.989.419,87 1,48
NTN-B 150545 (6,013000%) 0,16 0,00 0,17 22.156.585,55 2,99
NTN-B 150545 (6,054000%) 0,07 0,00 0,09 10.478.432,06 1,41
NTN-B 150545 (6,141000%) 0,16 0,00 0,17 25.792.347,32 3,48
NTN-B 150545 (6,305000%) 0,07 0,00 0,09 15.670.785,43 2,11
NTN-B 150545 (6,360000%) 0,07 0,00 0,09 36.001.775,43 4,86
NTN-B 150555 (5,540000%) 0,07 0,00 0,09 38.584.191,82 5,21
NTN-B 150555 (5,670000%) 0,07 0,00 0,09 21.877.125,65 2,95
NTN-B 150555 (5,720000%) 0,07 0,00 0,09 38.483.436,16 5,19
NTN-B 150555 (5,750000%) 0,07 0,00 0,09 26.260.459,51 3,54
NTN-B 150826 (5,822000%) 0,07 0,00 0,09 7.111.430,73 0,96
NTN-B 150832 (5,858000%) 0,07 0,00 0,09 15.253.631,71 2,06
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Carteira: BERTIOGA

Ativo

NTN-B 150832 (5,969000%)
NTN-B 150840 (5,621000%)
NTN-B 150840 (5,690000%)
NTN-B 150840 (5,966000%)
NTN-B 150850 (5,540000%)
NTN-B 150850 (5,670000%)
NTN-B 150850 (5,730000%)

Sub-total

Artigo 7° I, Alinea b
Ativo
SANTANDER RF REFERENCIADO DI TP PREMIUM FIC FI
FI CAIXA BRASIL 2030 Il TP RF
CAIXA FI BRASIL 2024 VI TP RF..
BB PREV RF TiTULOS PUBLICOS IPCA Ill FI
BB PREV RF IPCA
Sub-total

Investimentos no Exterior

Artigo 9° I
Ativo

BB ACOES GLOBAIS INDEXADO INVESTIMENTO NO
EXTERIOR FI

MS GLOBAL OPPORTUNITIES ADVISORY FIC FIA
INVESTIMENTO NO EXTERIOR

SANTANDER FI GLOBAL EQUITIES MULT INVESTIMENTO
NO EXTERIOR

Sub-total

Artigo 9° 11l

Volatilidade®

1,18

Volatilidade®

1,34

Volatilidade®

13,77

var®
0,07
0,07
0,07
0,07
0,07
0,07
0,07
0,75

var®
0,01
2,91
0,91
0,91
0,50
0,98

var®
8,63

14,21
7,32

9,40

cvar®
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,55

cvar®)
-0,00
0,05
0,01
0,00
0,00
0,07

cvar®
-0,01

0,00
-0,01

-0,01

BVaRrR®
0,09
0,09
0,09
0,09
0,09
0,09
0,09

BVaR®
0,01
2,07
1,87
0,91
0,50

BvarR®
8,63

14,21

7,32

Sharpe

0,32

Sharpe

0,07

Sharpe

-0,11

Rent.

1,30

Rent.

1,01

Rent.

-0,61

Data Extrato: 28/04/2023

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

Valor(R$)
21.519.555,01
10.624.860,36
16.020.450,50
10.175.958,46
21.449.697,25
21.273.847,91
16.032.251,55

608.828.804,43

Valor(R$)
7.375.038,77
16.887.640,89
21.071.796,59
1.969.609,24
18.431.784,74
65.735.870,23

% Carteira

2,90
1,43
2,16
1,37
2,89
2,87
2,16
82,13

% Carteira

0,99
2,28
2,84
0,27
2,49
8,87

Value-At-Risk: 8,55%

Valor(R$)
4.591.240,53

6.524.243,74

8.274.958,95

19.390.443,22

% Carteira

0,62

0,88

1,12

2,62
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CONSULTORIA

Carteira: BERTIOGA Data Extrato: 28/04/2023
EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS
Ativo Volatilidade® var® cvar® BvaR® Sharpe Rent. Valor(R$) % Carteira
FIA CAIXA INSTITUCIONAL BDR NiVEL | 8,98 -0,00 0,79 4.708.618,95 0,64
SAFRA CONSUMO AMERICANO FIA BDR-NIVEL | PB 7,94 -0,00 14,21 4.449.707,72 0,60
Sub-total 16,06 8,31 -0,00 -0,06 0,03 9.158.326,67 1,24
Investimentos Estruturados Value-At-Risk: 1,80%
Artigo 10° Il
Ativo Volatilidade® vaR®@ cvar® BVarR® Sharpe Rent. Valor(R$) % Carteira
FIP MULTIESTRATEGIA KINEA PRIVATE EQUITY Il 0,12 -0,00 0,14 2.047.522,36 0,28
KINEA PE IV FEEDER INST | FIP ME 1,96 0,00 1,96 22.145.402,47 2,99
Sub-total 101,31 1,80 0,00 -0,02 -0,81 24.192.924,83 3,26
Renda Variavel Value-At-Risk: 7,44%
Artigo 8° |
Ativo Volatilidade® var®@ cvar® BVarR® Sharpe Rent. Valor(R$) % Carteira
AZ QUEST ACOES FIC FIA 7,84 0,01 4,23 1.105.501,31 0,15
FIC FIA CAIXA EXPERT VINCI VALOR DIVIDENDOS RPPS 8,47 0,02 2,09 3.872.301,62 0,52
BTG PACTUAL INSTITUCIONAL DIVIDENDOS FI DE ACOES 8,01 0,00 4,13 793.685,20 0,11
ITAU FOF RPI ACOES IBOVESPA ATIVO FICFI 8,54 0,02 1,57 3.242.887,29 0,44
AZ QUEST SMALL MID CAPS FIC DE FIA 5,99 0,02 5,48 3.953.970,18 0,53
WA ASSET VALUATION FIA 8,66 0,00 2,49 508.884,49 0,07
BTG PACTUAL ABSOLUTO INSTITUCIONAL FIQ FIA 9,55 0,00 4,44 473.420,91 0,06
Sub-total 14,08 7,44 0,08 0,09 2,13 13.950.651,00 1,88
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RELATORIO OUVIDORIA E ACESSO A INFORMAGAO — ABRIL/2023

*Conforme art. 3, Inciso XI, Resolucao C.A. N°02/18 — BERTPREV.

Bertioga, 18 de maio de 2023.

Processo Administrativo n® 151/2015 — BERTPREV.
Ao Conselho Administrativo:

Em cumprimento a Resolugdo C.A. N° 02/18 — BERTPREV,
dando continuidade aos trabalhos da Ouvidoria e de Acesso a Informacdo, iniciados em
margo/2021, destaco que no més de abril/23, nao houve recebimentos de telefonemas,
mensagens eletronicas ou formalizacao de qualquer requerimento, reclamacao, elogio, critica,

denuncia ou solicitacao de informacao.

Por fim, informo que os trabalhos foram executados com

parametro na resolugao C.A. N° 02/18 — BERTPREV, seguindo para ciéncia e deliberacoes.

Atenciosamente,
Documento assinado digitalmente

'Y, b MARCELA DE CAMARGO ALEAGI]
g fﬁ?'a Data: 18/05/2023 09:41:22-0300
Verifique em https://validar.iti.gov.br

Marcela de Camargo Aleagi

Ouvidora

Rua Rafael Costabile, n® 596, Centro — Bertioga — SP - CEP: 11.250-258
Fone: 13-3319-9292 E-mail: ouvidoria@bertprev.sp.gov.br
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CONTROLE DA AREA ADMINISTRATIVA

COMPRAS, LICITACOES E CONTRATOS
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O Controle Interno esta inserido na rotina administrativa de analise de

conformidade de todos os processos de compras, licitacdes e contratos, sendo que

durante o exercicio foram elaboradas as analises bimestrais e ndo foram registradas

nenhuma irregularidade.

111

COMPRAS

As despesas com compras eventuais foram verificadas e relatadas nos

relatérios bimestrais. Fizemos uma analise das despesas ordinarias que sao

acompanhadas de perto e planilhadas pelo administrador do Instituto e elaboramos

um resumo acompanhado de grafico para uma melhor visualizagdo, conforme segue

abaixo:
DESPESAS COM AGUA — SABESP
ANO/MES JAN FEV MAR ABR MAI JUN JUL AGO SET ouT NOV DEZ
2021 109,27 | 109,27 | 109,27 | 109,27 | 109,27 | 111,70 | 117,06 | 117,06 | 117,06 | 117,06 | 109,23 | 120,92
2022 117,06 117,06 120,92 117,06 132,30 125,04 132,06 132,06 136,42 132,06 132,06 136,42
DESPESAS DA SABESP
150,00

jan fev. mar abr mai jun

jul ago

set

out

nov

dez

W 2021
m 2022

(Obs:-Valores mantiveram-se estaveis, com pouca variagdo ao longo do ano)
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DESPESAS COM LUZ - ELEKTRO

ANO/MES | JAN FEV MAR | ABR MAI | JuN | JuL | AGo | SET | our | Nov | DEz
2021 1109,73 | 1083,28 | 1528,06 | 1453,16 | 1178,16 | 817,63 | 599,42 | 523,49 | 487,31 | 642,15 | 816,41 756,04
2022 1155,37 | 1214,84 | 1627,54 | 2013,51| 1772,57 | 903,26 | 623,92 | 513,54 | 573,43 | 585,23 | 666,95 | 837,84

DESPESA ELEKTRO
2500
2000

1500

1000

500

0

H 2021 m 2022
(Obs:- O consumo costuma subir nos meses onde o uso de ar condicionado € maior)
DESPESAS COM TELEFONIA - VIVO
ANO/MES JAN FEV MAR ABR MAI JUN JuL AGO SET | ourt NOV DEZ

2021 2792,41 | 277539 | 2779,97 | 2775,39| 277539 2296 | 2777,25| 1775,39 | 2720 | 2848,9 | 3342,51| 2795,23
2022 3044,26 | 2816,8| 2829,9| 2817,91| 2787,15| 2780,41| 2780,41| 2792,39 | 2832 | 28254 | 277518 | 275744
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DESPESA TELEFONIA

4000,00
3500,00
3000,00
2500,00 m 2021
2000,00 W 2022
1500,00
1000,00
500,00
0,00
(Obs:- Valores mantiveram-se estaveis, com pouca variagdo ao longo do ano).
TELEFONICA
4%
M VIVO - linha |
B INTERNET
M TELEFONIA MOVEL
M TELEFONIA aluguel de PCs
5%
DESPESAS COM ALUGUEL
ANO/MES JAN FEV MAR ABR MAI JUN JUL AGO SET ouT NOV DEZ

2021 4846,25 | 4846,25 | 4846,25 | 4846,25 | 4846,25 | 4846,25 | 4846,25 | 4846,25 | 4846,25 | 4846,25 | 4846,25 | 4846,25

2022 5363,47 | 5363,47 | 5363,47 | 5363,47 | 5363,47 | 5363,47 | 5363,47 | 5363,47 | 5363,47 | 5363,47 | 5363,47 | 5363,47
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5400,00 ' _
5300,00 ' :
5200,00 '
5100,00 '
5000,00 -
4900,00
4800,00 I
4700,00 < |
4600,00 - | | :
450000 % B W | |
)an fev  har b y BB » |
mai ; ) y ; : )
Jjun jul g 2 |
380 et N v
out nov dez 2021
2021 m 2022
(Obs:- A diferenga representa somente a aplicagdo do reajuste anual).
DESPESAS COM COMBUSTIVEL
ANO/MES | JAN FEV MAR ABR [ MAI | JUN JuL AGO SET ouT NOV DEZ
2021 283,79 | 738,08 | 325,65 | 172,20 | 0,00 [ 395,48 | 361,76 0,00 | 422,94 | 289,89 289,27 181,64
2022 0,00 | 539,01 0,00 | 254,22 | 288,61 | 0,00| 453,34| 55569 244,89 | 424,01 167,99 207,56
800,00
700,00
600,00
500,00
400,00
300,00
200,00
100,00
0,00
jan fev mar abr mai jun jul ago set out nov dez

2021 2022

(Obs:- Houve uma reducédo no consumo em relagdo ao ano anterior.)



Pagina |8

DESPESAS COM CORREIOS

ANO/MES | JAN FEV MAR ABR | MAI | JUN | JuL | AGo SET ouT NOV DEZ
2021 213,13 | 244,44 | 177,54| 8585 82,03 | 157,66 | 116,1 105 | 17,38 | 163,05| 1964,71 | 868,88
2022 888,7 | 89,35| 1727,51| 670,49 | 68,97 55,5 | 57,22 | 358,36 | 151,68 | 481,51 | 414,14 0

DESPESA DE CORREIOS

2500

2000

1500 — 2021
— ) (022

1000

500

jan fev mar  abr mai jun jul ago set out nov dez

(Obs:-Valores oscilam devido ao envio de correspondéncia a todos inativos e pensionistas referente ao E-
Social)

1.1.2 LICITACOES

No exercicio de 2022 ndo houve processo licitatério.

1.1.3CONTRATOS

Os contratos celebrados e/ou renovados no exercicio de 2022 seguiram os
tramites legais previstos e foram verificados, conforme relatérios dessa Equipe de
Controle Interno e ndo houve excesso de aditamento contratual, conforme relacao
abaixo que foi publicada no site do |Instituto, disponivel em:

https://bertprev.sp.gov.br/arquivos/contratos/vigentes/demonstrativo-05-04-23.pdf
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1.2 RECURSOS HUMANOS

No exercicio de 2022 nao houve alteragdo no quadro de pessoal,
continuando apenas permuta, sem prejuizo, entre um Técnico Contabil
(BERTPREV) e um Operador de Sistemas (PMB); desde janeiro/21 o afastamento
por licenca sem vencimentos do analista de sistemas com vencimento em
31/12/2022; desde janeiro/19 o afastamento por licenga médica de uma das
procuradoras, que perdurou até o encerramento do exercicio de 2022. O unico cargo
comissionado do Instituto € o da Presidéncia. O Instituto encaminhou, por meio do
sistema SisCAA, a movimentacao de pessoal do exercicio de 2022, conforme Proc.
Adm. 018/23.

Com relagdo a Declaragdo de Bens, cuja obrigatoriedade anual da
entrega teve seu prazo expirado em 30.06.2022, ndo constam pendéncias por falta
de entrega por parte dos servidores Ativos, Conselheiros ou membros do Comité de

Investimentos.

1.3 ALMOXARIFADO E BENS PATRIMONIAIS

Durante o exercicio de 2022 foi realizado acompanhamentos mensais do
almoxarifado com contagem fisica por amostragem, pela Comissao de Controle

Interno, conforme relatérios bimestrais emitidos.

O inventario de bens de uso e consumo e o inventario de bens patrimoniais
foram realizados mensalmente durante o exercicio de 2022, conforme verificado nos
proc. adm. 003/22 e 004/22.

No Ativo Imobilizado houve aquisigao de bens no exercicio conforme abaixo:

1- No Break
2- Purificador de agua

3- Projetor
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O seguro do automodvel esta vigente, da mesma forma o seguro do imével

locado para sede do Instituto.

14 TRANSPARENCIA

O Instituto mantém uma pagina eletrénica, em atendimento a Lei n°
12.527/2011, de 18 de novembro de 2011, conhecida como Lei de Acesso a
Informacao (LAI), como mecanismo de acesso as suas informagdes institucionais de
forma transparente, propiciando amplo acesso e divulgagéo de informagdes e dados
de interesse publico, a exemplo de procedimentos licitatorios, folha de pagamento e

acdes governamentais.

Durante o exercicio de 2022 a pagina foi sendo aperfeicoada visando a
estimulacdo da utilizagdo pelos segurados, bem como o atendimento aos requisitos

do Pro-Gestao.

2. CONTROLE DA AREA CONTABIL E FINANCEIRA

2.1 EXECUGCAO ORGCAMENTARIA

No exercicio ocorreram quatro decretos para remanejamento or¢camentario:
em fevereiro/2022, abril/2022, setembro/2022 e dezembro/2022. No ambito da
Receita e Despesas as previsdes orgamentarias ocorreram sem grandes
divergéncias entre o previsto e realizado conforme detalhamento em relatério de

atividades enviado ao TCESP referente ao exercicio.

e Decreto n° 3.876 de 23/02/2022 — crédito adicional. (para adequar a
dotagado orgamentaria destinada a suprir as despesas com obrigagcdes
tributarias contributivas - PASEP).

e Decreto n° 3.912 de 20/04/2022 — crédito adicional. (para adequar a
dotagdo orgamentaria destinada a suprir as despesas com obrigagdes

tributarias contributivas — PASEP, obrigagcdes patronais, outros
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servigcos de terceiros — pessoa fisica, aporte para cobertura do déficit
atuarial e pagamento de aposentadorias e pensoes).

e Decreto n° 4.001 de 15/09/2022 — crédito adicional. (para adequar a
dotagao orgamentaria destinada a suprir as despesas com obrigagcdes
tributarias contributivas — PASEP, manutencdo das atividades do
instituto, outros servigos de terceiros- pessoa juridica).

e Decreto n° 4.089 de 14/12/2022 — crédito adicional. (para adequar a
dotagao orgamentaria destinada a suprir as despesas com obrigagcdes
tributarias contributivas - PASEP).

2.2 DEMONSTRACOES CONTABEIS

O Balango Patrimonial foi apresentado em audiéncia publica e aprovado
pelos Conselhos do Instituto, Administrativo e Fiscal, em reunido extraordinaria,
conforme ata dia 29.03.2023, assim como suas notas explicativas e relatério da
gestdo administrativa do Instituto durante o ano de 2022, as demonstracdes
contabeis foram enviadas aos 6rgaos de controle externo, Tribunal de Contas do
Estado (Audesp) e Secretaria da Previdéncia Social e se encontram publicadas no

site do Instituto.

2.3 EVOLUCAO PATRIMONIAL

Houve uma evolugdo patrimonial no decorrer do exercicio em comparacao
ao exercicio anterior, em 2021 encerramos com o patrimonio de R$ 636.115.548,17
e o exercicio de 2022 no patamar de R$ 701.349.515,74 demonstrando uma

elevacao patrimonial aproximada de 10,25%.
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EVOLUGCAO PATRIMONIAL - 2021/ 2022

m 2022
m 2021

Neste total patrimonial estdo inclusos os valores disponiveis em conta
corrente, exercicio de 2021 R$ 26.232,82 e no exercicio de 2022 R$ 3.224.790,79
destacamos abaixo os valores aplicados por segmento com excec¢ao dos valores em

conta corrente ja citados:

e Em 2021
Renda Fixa: R$ 446.266.561,60
Renda Variavel: R$ 189.822.753,75
o
e Em 2022
Renda Fixa: R$ 613.726.696,14
Renda Variavel: R$ 84.398.028,81

Demonstracao grafica dos segmentos dos exercicios 2021 e 2022:
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A meta atuarial para os investimento (IPCA + 4,99% = 11,04%) nao foi
cumprida, pois obtivemos o resultado de 5,55%, situacao ja esperada considerando
0 cenario econdmico devido a pandemia (COVID-19), conforme relatério financeiro
de Dezembro/2022, confeccionado pela Consultoria Financeira e apresentado aos

Conselhos em reuniao extraordinaria dia 29/03/2023.

Destacamos que, nesse item ha uma divergéncia de valores no quesito total
patrimonial com os valores considerados pela Consultoria Financeira, visto que esta
nao considera os valores de investimentos da taxa administrativa, ou seja, os
investimentos de custeio. Em todas as nossas informagdes e explanagdes contabeis

levamos em consideracao a totalidade dos recursos financeiros.

2.4 CUSTEIO/TAXA ADM — REPASSES DO EXERCICIO

O montante repassado ao Instituto a titulo de taxa administrativa (2,40%)
sobre o repasse previdenciario patronal dos entes (PMB/Camara/Bertprev) obteve
um total de R$ 2.880.557,81, sendo:

v R$ 2.752.421,34 Prefeitura;

v R$ 76.695,24 Camara;

v R$ 27.335,92 Bertprev;

v R$ 1.011,50 Exercicios anteriores (PMB);



v R$

v R$ 18.091,14 Precatorios

2.5 DESPESAS ADMINISTRATIVAS

Os valores da taxa administrativa tém por objetivo a subsisténcia do Instituto,

5.002,67 Servidores Cedidos e licenciados

tais valores custearam as despesas abaixo descritas:

v R$ 2.068.726,81- Despesas com Pessoal (salarios e beneficios como auxilio

transporte e auxilio alimentacéao);
v R$

v R$ 718.865,76 — Despesas com servigos (consultoria, locagédo de imével e

software necessarios para gestao do patriménio);

v R$

exercicio de 2022.
v R$ 16.992,32 — Despesas com material de consumo;
v R$

Comparando os exercicios para uma verificagao da evolugao das Despesas

Administrativas — 2021/2022
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718.680,38 — Encargos sociais (Pasep s/repasses do exercicio).

166.031,05— Aporte Déficit do Bertprev para Previdéncia relativo ao

8.859,00 - Despesas com equipamentos de ordem permanente.

2021 2022

DESPESAS COM PESSOAL 1.581.051,73 2.068.726,81
MANUTENCAO E MELHORIA DA UNIDADE 496.063,85 718.865,76
ENCARGOS SOCIAIS 581.130,69 718.680,38
APORTE DEFICIT 102.091,49 166.031,05
ADIANTAMENTO DE VERBA 17.168,94 16.992,32
MATERIAL PERMANENTE 0,00 8.859,00

TOTAL 2.777.506,70 3.698.155,32




Pagina |15

DESPESAS ADMINISTRATIVAS

MATERIAL PERMANENTE
ADIANTAMENTO DE VERBA
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2.6 IMPOSTOS E ENCARGOS SOCIAIS

No decorrer do exercicio foram repassados impostos e encargos sociais a
Unido e ao Municipio, como segue:

v R$ 4.008.421,40 - Imposto de Renda repassados a PMB.

v R$ 718.380,38 - Pasep sobre os repasses ao Ministério da Fazenda

v R$ 928.325,48 - Pasep sobre as receitas financeiras ao Ministério da
Fazenda.

v R$ 8.339,12 - Pis/Cofins/CSLL ao Ministério da Fazenda

v ' R$ 3.805,90 — ISS repassados a PMB.

2.7 ADIANTAMENTO DE VERBAS

No exercicio de 2022 foram abertos pelo Instituto 17 Processos
Administrativos referentes a verba de adiantamento, sendo eles: 015/2022,
051/2022, 086/2022, 093/2022, 117/2022, 120/2022, 139/2022, 186/2022, 190/2022,
203/2022, 212/2022, 220/2022, 233/2022, 245/2022, 272/2022, 289/2022, 290/2022,
estes processos abrangem tanto adiantamento para pequenas despesas do
Instituto, como adiantamento para as viagens efetuadas com o objetivo de
participacdo em eventos e cursos realizados no decorrer do exercicio. Todos

passaram por verificagdo e dado conformidade pelo Controle Interno.
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3. CONTROLE DA AREA PREVIDENCIARIA

3.1 REPASSES PREVIDENCIARIOS

Os repasses da Prefeitura, Camara Municipal e BERTPREV, bem como os
acordos da PMB e os servidores cedidos, relativos ao ano de 2022, foram efetivados

em boa ordem.

Em relagdo aos repasses do COMPREV no decorrer do ano de 2022,

ocorreram da seguinte forma:

COMPREV

ju ago set out nov dez

Foram 52 processos homologados, dos quais 47 tiveram direito ao
COMPREV e 05 nao tinham direito ao COMPREV. Foram enviados 79

requerimentos, e ficou 31 requerimentos, pois foi dado a prioridade dos COMPREV

R$500.000,00 -

R$50.000,00
- IIII I I
R$500,00

jan fev mar abr mai jun

m 2021
W 2022

RPPS que foi liberado para o envio.

As homologagdes pelo Tribunal de Contas de aposentadorias e pensdes
concedidas no ano de 2021, foram realizadas conforme processo TC -
13256.989.22 e julgada em 21/06/2022.

3.2 BENEFICIOS PREVIDENCIARIOS

Todos os atos concessorios dos beneficios de Aposentadoria e Pensao, bem
como revisao através de Apostila Retificatéria, foram encaminhados ao TCESP, por

meio do SISCAA, conforme demonstrado em Proc. Adm. 018/23.
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No ano 2022, foram concedidos os beneficios abaixo:

APOSENTADORIA

10

9

8

7 m 2021
6 m 2022
5

4

3

1

0 i B

jan fev mar abr mai jun jul ago set out nov dez
PENSAO

2,5

2 m 2022
1,5 m 2021
1

0,5

° = l- l | l

2022

nov dez

(os valores que aparecem zerados é porque ndo houve evento).

3.3 SERVICOS MEDICOS

Com a aprovacéao da EC 103/19, que promoveu a reforma da previdéncia, o
Instituto passou a ser responsavel apenas pelas aposentadorias e pensoes, ficando
por conta do Ente Patronal todos os beneficios de auxilio doenga, acidente de
trabalho e licenca maternidade, porém ainda é realizada as pericias médicas para a

concessao de aposentadoria por invalidez, bem como as reavaliagbes bianuais das
mesmas.
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Servigos Médicos
R$90.000,00
RS$80.000,00
RS$70.000,00 r_'
RS$60.000,00 an@ue 7022

R$50.000,00 a=@m 2021
R$40.000,00
R$30.000,00

R$20.000,00

R$10.000,00 i : : | / \
RS-

(Obs: O aumento do valores referente novembro e dezembro deu-se pelo retorno das avaliagbes e

reavaliagbes pos pandemia).

3.4 CALCULO ATUARIAL

A avaliacdo atuarial apresentada com data focal de 31/12/2021 para
implementagdo em 2022, com sugestdo de alteragdo do quadro de amortizagdo do

déficit ndo foi dado andamento pela Prefeitura

Em 2023 foi realizada a avaliagdo atuarial com a base enviada em
31/10/2022 e apresentada em 29/03/2023. A unica medida proposta pelo atuario,
demonstra que o plano apresenta um déficit de R$ 410.744.240,69 e que
considerando o plano de equacionamento com aporte dos entes, aprovados em LC
167/2021 no valor de R$ 254.465.079,24 o resultado final aponta para um déficit
atuarial de R$ 156.279.161,45 no DRAA de 2023, esta projecdo consiste em fluxo de
receitas e despesas ao longo do tempo estimado em 35 anos, prazo determinado
por regulamentacdo em vigor, explica que a crescente do déficit se deu pelo
momento econdmico vivido em 2021 (pandemia), a redugcdo da meta atuarial e o
plano de carreira dos servidores. O estudo demonstra a evolugdo da massa de
servidores em atividade, bem como os inativos. Ao final, recomenda a manutengao
da aliquota patronal de 21,61% e apresenta novo plano de amortizacdo do déficit
para 2023 até 2055.
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O ultimo recadastramento dos ativos ocorreu em 2021, assim, nossa base

esta atualizada.

3.5 EXAMES GERAIS

O registro contabil individualizado das contribuicbes dos servidores, bem
como a conta especifica para o fundo previdenciario, sdo distintas, conforme

demostrado em balancete.

As contribuicdes, os recursos do Instituto e os provenientes da
compensagao previdenciaria foram utilizados em beneficios previdenciario,

diferentemente das despesas administrativas que é provida do custeio.

Nao ha nenhum recurso previdenciario que foi utilizado para empréstimos de

qualquer natureza.

A folha de pagamento dos Inativos e Pensionista é produzida

separadamente da folha dos Ativos.

Todos os demonstrativos (DAIR, DIPR, DPIN e DRAA) estdo em boa ordem

e foram encaminhados a Secretaria de Previdéncia Social.

Para titulo de transparéncia da Gestao do Instituto, nosso site possui varias
ferramentas de orientagdo para nossos segurados, seja pelo meio virtual (email e

whatsapp), como também pelo atendimento presencial.

4, CONSIDERAGOES FINAIS

As informacdes apresentadas neste Relatério sdo fruto do comprometimento
e do empenho continuo da Equipe de Controle Interno e do apoio e colaboragdo de

nossos companheiros de trabalho.

Ao longo do ano continuamos oferecendo sugestbes para melhor
entendimento dos procedimentos a serem adotados e de modo geral, os trabalhos

desenvolvidos apresentaram-se satisfatoriamente as demandas internas.
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Em 2022, conquistou a nota B no indicador de situagao previdenciaria (ISP),
indice fornecido pela Secretaria de Previdéncia do Governo Federal — SPREV.
Sugerimos atengédo aos resultados atuariais, bem como estudos no sentido de
desenvolver os requisitos do Pré-Gestdo com o objetivo de alcangarmos a elevagao

no nivel do Instituto.

Continuaremos trabalhando no sentido do aprimoramento das nossas
atividades, buscando melhorar as acdes do Instituto com o intuito de reforgar a
importancia da transparéncia, a padronizagcdo dos procedimentos internos e auxiliar

sempre que necessario.

Cada ano que passa os desafios sdo maiores, por isso a importancia de
todos os servidores, cada qual na sua area de atuagdo e com a supervisdo das
Coordenacbes e da Presidéncia, desempenharem suas tarefas sempre visando a

melhoria do nosso RPPS.

ALEXANDRE HOPE HERRERA
Presidente da Comissao de Controle Interno

KATIA HIDALGO DAIA
Comissao de Controle Interno
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