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Estado de Sdo Paulo

‘H.

BERTPREY

“Nossa missao é cuidar do seu futuro”

REUNIAO ORDINARIA DO CONSELHO ADMINISTRATIVO

Ata CA. n° 11/2024 — Processo Administrativo n° 36/2024. Aos vinte e um dias do més de novembro de
2.024, as 09:30, reuniram-se na sede do instituto os membros do Conselho Administrativo, Adriano
Gonzaga da Costa, Darci Pereira de Macedo, Diuver Clay de Oliveira Junior, Jean Mamede de Oliveira,
Juliana Veiga dos Santos, Marcelo dos Santos Pereira, Renato Martins Fernandes e Waldemar Cesar
Rodrigues de Andrade - Presidente do BERTPREV. Com a presenca da Sra. Patricia Ramos Quaresma —
CAF. Dando inicio a pauta da Reunido Ordinaria, o Sr. Waldemar lembrou aos presentes que foram
enviados pelo canal de comunicacao oficial deste Conselho, no whatsapp, 0s arquivos com as atas do
Comité de Investimentos n° 49 a 54 (atas de outubro/2024), relatério da ouvidoria, minuta da politica de
investimentos 2025 e minuta do desfazimento. item 1 da pauta, o resultado das aplicages financeiras de
outubro 2024 acompanhado do parecer do Comité de Investimentos. A Sra. Patricia fez breve explicacao,
em resumo apresentou os resultados demonstrado no quadro abaixo:

Més Saldo Anterior | Saldo Atual Rentat;itlii\fic?sde dos Re(t(;)r)no Meta (%) p.p.(oi/:)dex
Janeiro | 816.359.649,55 | 823.444.110,99 5.394.461,45 0,66 0,87 0,22
Fevereiro | 823.444.110,99 | 835.317.724,57 9.600.984,81 1,16 1,22 0,06
Marco | 835.317.724,57 | 844.061.052,31 6.693.327,74 0,80 0,57 0,23
Abril | 844.061.052,31 | 845.765.848,12 154.795,81 0,02 0,83 0,82
Maio | 845.765.848,12 | 857.504.601,22 9.203.083,83 1,08 0,89 0,19
Junho | 857.504.601,22 | 866.237.475,77 6.917.736,33 0,80 0,62 0,18
Julho | 866.237.475,77 | 878.940.807,12 10.047.889,10 1,16 0,86 0,30
Agosto | 878.940.807,12 | 888.028.100,85 6.980.580,49 0,79 0,43 036
Setembro | 888.028.100,85 | 892.606.145,76 2.813.044,92 0,32 0,87 0,56
Total >>> >>> W 57.805.904,48 W 6,99 7,41 -0,43

A Sra. Patricia informou ao conselho que em virtude do vencimento do contrato, ndo houve renovacao da
consultoria financeira, além disso o procedimento licitatorio foi impugnado e posteriormente anulado, a
sra. Patricia informou também que um novo processo de contratacdo estd em andamento e que a
previsdo de concluséo é final de novembro e que ndo houve nenhum prejuizo quanto as obrigac6es do
Instituto que foram devidamente cumpridas. Item 2 - Em relacdo as atas do Comité de Investimentos,
deliberou o conselho em referendar as atas n° 49 a 54/2024. ltem 3 — Foi apresentado o Relatério da
Ouvidoria de outubro/2024, sem ocorréncias registradas, sendo atestada a conformidade dos atos.



Item 4 — Foi apresentado ao Conselho a minuta da politica de investimentos para 2025, ap0s apreciacao
este conselho aprova a minuta. Item 5 — Foi apresentado ao Conselho a minuta do desfazimento de bens.
O Conselho deliberou por algumas altera¢cdes na minuta com vistas & sua melhoria e transparéncia,
ficando deliberado que o Bertprev, apdés as mudancas, encaminhard a nova minuta via whatsapp para
apreciacdo e deliberacdo. Item 6 - Assuntos Gerais — O Conselho deliberou em iniciar a revisdo e
atualizacdo do regimento interno na proxima reunidao. Em relacdo ao sistema de processo digital (1 DOC),
0 Conselheiro Diuver solicitou a disponibilizagdo de usuério e senha individual para consulta aos
processos em formato digital para todos os Conselheiros. O Conselho aprova a solicitagdo. A deliberagéo
sobre as mudancas no regimento interno ficara para préxima reunido. Foi deliberado pelo Conselho que o
Bertprev envie mensalmente a lista de processos abertos no Instituto. Foi informado da realizagdo da
reunido no executivo municipal, no dia 12 de novembro, que versou sobre a reforma da previdéncia
municipal, onde foi solicitado pelo Bertprev e pelo sindicato que a audiéncia publica, anteriormente
designada para 26 de novembro, fosse adiada para que houvessem reunifes entre Bertprev, executivo,
legislativo e sindicato, para melhorar a proposta de reforma com vistas a uma maior justica social. Foi
deliberado pelo prefeito a n&o realizagdo de audiéncia publica na data citada, sendo marcadas duas
reunides, para os dias 26 de novembro e 17 de dezembro. O Sr. Presidente informou que foi emitida a
renovagdo do CRP com validade até 25/04/2025 e o resultado da auditoria do Pré-Gestéo foi positiva ao
Bertprev o certificado deve ser emitido nos proximos dias. Nada mais havendo a tratar, encerrou-se a
reunido as 12:50h, sendo lavrada a ata por mim, Jean Mamede de Oliveira, secretario deste Conselho, e
apos lida e discutida por todos, a mesma foi colocada em votacdo e aprovada por unanimidade, que
segue assinada pelos presentes.

Waldemar Cesar Rodrigues de Andrade
Adriano Gonzaga da Costa

Darci Pereira de Macedo

Diuver Clay de Oliveira Junior

Jean Mamede de Oliveira

Juliana Veiga dos Santos

Marcelo dos Santos Pereira

Renato Martins Fernandes
Participantes:

Patricia Ramos Quaresma
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Comité de Investimento

- Ata n° 49/2024 - aos dois dias do més de outubro do ano de dois mil e vinte e quatro, as 9
horas, reuniram-se os membros do Comité de Investimentos, Roberto Cassiano Guedes —
Presidente do Comité, Alexandre Hope Herrera, Clayton Faria Schmidt, Evanilson Fischer
Matos Siqueira e Victor Mendes Neto (remotamente). Iniciou-se a analise conjuntural de
mercado e monitoramento das varidveis macroecondmicas, com base nas informag¢des mere-
cedoras de destaque, conforme Relatério Focus divulgado em 30/09/2024.

corOM Lo . Referéncia . Exercicio |- Situagdo Anterior | ., ‘Atual |
Taxa Selic Atual 18/09/2024 a 06/11/2024 2024 Elevagdo 10,50 10,75
Fonte: Banco Central do g(asil
: ———— |
. T S . R ~ Previsao -
indice ‘ i Referéncia - Exercicio |. Situagdo —
_ o S o o ‘| Anterior. | - Atual
Meta Taxa Selic (final de periodo) Mediana agregada 2024 Elevacdo 11,50 11,75
PIB . Mediana agregada 2024 * Estavel 3,00 3,00 '
IGP-M (variagdo %) Mediana agregada 2024 Elevagdo 3,75 3,96
Cotacdo do Délar (final do p:eriodo) : Mediana agregada | 2024 | i Estdvel 5,40 75,40
IPCA (Expectativas - Curto Prazo) Mediana agregada 2024 Estavel 4,37 4,37
Divida Liquida do Setor Pt’Jbliiico (% PIB) Mediana agregada 2024° | Estavel | 6350 - | 6350
Resultado Primario (% PIB) Mediana agregada 2024 Estavel -0,60 -0,60
|
Tx. Juros (ETTJ-IPCA 8190 d.u. - 2056) Anbima —01/10/2024 2024 Reducdo 6,4177 6,4078 |
Tx. Juros (ETTI-IPCA 7560 diu. - 2054) | Anbima—01/10/2024 |. 2024 | Redugio | . 64038 '| 64018
Tx. Juros (ETTJ)-IPCA 5040 d.u. - 2044) | Anbima —01/10/2024 2024 Elevagdo ' 6,3470 6,3777 |
Tx. Juros (ETTI-IPCA 2520 diu. - 2034) | Anbima —01/10/2024 2024 Elevagio |  6,3643 " 65,4140
Tx. Juros (ETTJ-IPCA 1260 d.u. - 2029) | Anbima—-01/10/2024 2024 Elevagdo 6,5292 6,5920
Tx. Juros (ETT)-IPCA 504 diu.-2026) | Anbima-01/10/2024 | 2024 | FElevacdo | 6,6568 16,7870
Ibovespa 01/10/2024 2024 Elevacdo 132.156 132.495
Risco Brasil )P Morgan) ~ | 30/07/2024 2024 | - N/D | 228 -
Fonte: Banco Central do Brasil; Anbima; BM&F; J P Morgan.
Fechamento fechamento
- R . julho/2024 agosto/2024
Posicdo dos Investimentos Julho - Agosto/2024 2024 Em Mil
878.940 888.028

Os indicadores econdmicos nacionais estdo consolidando expectativas de deterioragdo e ele-

dio. A projecdo para o IPCA-IBGE voltou a respeitar o limite da banda de flutuagdo fixada pelo
CMN para a respectiva meta. A projec¢ao para o IGP-M conta com elevagao para 3,96%, apro-
ximando-se da previsdo do inicio do ano, que constou de 4,06%. A previsdo do cambio apre-
senta estabilidade em RS 5,40 para o encerramento de 2024 e a previsdo para o PIB estavel I
em 3,00%. Na projecdo para o IPCA observa-se estabilidade (4,37%) para o acumulado do ano.

X

1
vagdo inflaciondria, situagdo que pode ser agravada pela escalada do conflito no Oriente Mé- ﬁ
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A maioria dos vértices monitorados da ETTJ apresentaram elevagao, os dois mais longos apre-
sentaram redugdo. O Risco Brasil teve Ultima divulgacdo pelo IPEA no dia 30/07/2024 em 228
pontos; no IBOVESPA em relagao a semana anterior apresenta elevagao para 132.495 pontos.
A CAF apresentou Relatdrio semanal dos Investimentos com data de 30/09/2024 com patri-
ménio de 892.637MM. No segmento de renda fixa houve variagdo patrimonial positiva, des-
considerados os efeitos da movimentacdo da execugdo orgamentdria ordindria da autarquia.

No segmento de renda varidvel houve variagdo patrimonial negativa. Houve emissdo da se-

guinte APR.:
APR Data-da Operagéci Movimento R$ «A'pllcagao/Reigate“ Produto, - "¢ N j - CoEE
091/2024 27/09/2024 9.999.368,32 Resgate SANTANDER RF REF. D! TITULOS PUBLICOS PREMIUM FIC FI
092/2024 27/09/2024 9.999.368,31 Aplicagdo CARTEIRA PROPRIA

Houve atualizagdo do APR 069/2024. Foram analisados os PAs de renova¢do de credencia-
mento n2 186 e 204/2024 com manifestagdo do Comité sem objegdo ao prosseguimento. Foi

interrompida reunido para lavratura da presente ata, co
foi aprovada com assinatura dos participantes, sendo

Alexandre Hope Herrera

Clayton Faria Schmidt

Evanilson Fischer Matos Siqueira

Roberto Cassiano Guedes

Victor Mendes Neto

pdaginas, que apos lida e discutida

ada a reunido as 13 horas.
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ESTADO DE SAO PAULO

Comité de Investimento

Ata n° 50/2024 - aos nove dias do més de outubro do ano de dois mil e vinte e quatro, 3s 9
horas, reuniram-se os membros do Comité de Investimentos, Roberto Cassiano Guedes —
Presidente do Comité, Alexandre Hope Herrera, Clayton Faria Schmidt, Evanilson Fischer
Matos Siqueira e Victor Mendes Neto. Iniciou-se a analise conjuntural de mercado e monito-
ramento das variaveis macroecondmicas, com base nas informag¢des merecedoras de desta-
que, conforme Relatdrio Focus divulgado em 07/10/2024. .

coromM . o : Referéncia Exercicio | +Situagdo Ai_\téridr, Atual
Taxa Selic Atual 18/09/2024 a 06/11/2024 2024 Elevagdo 10,50 10,75
Fonte: Banco Central do Brasi!
4
indi o _ L o Previsdo |
Indice - : - Referéncia Exercicio | Situacdo ,
. - : ; , Anterior Atual
Meta Taxa Selic (final de periodo) Mediana agregada 2024 Estdvel 11,75 11,75
PIB : Mediana agregada 2024 |, Estavel | 3,00 3,00
IGP-M (variagdo %) Mediana agregada 2024 Elevagdo 3,96 3,98
Cotacdo do Délar (final do periodo) Mediana agregada 2024 |’ Estavel 540 5,40
IPCA (Expectativas - Curto Prazo) Mediana agregada 2024 Elevagdo 4,37 4,38
Divida Liquida do Setor Publico (% PIB) Mediana agregada 2024 |. Estavel 63,50 63,50
p p |
Resultado Primério (% PIB) Mediana agregada 2024 Estavel -0,60 -0,60 |
TAN
Tx. Juros (ETTJ-IPCA 8190 d.u. - 2056) Anbima — 08/10/2024 2024 Elevagdo 6,4078 6,4424 \
Tx. Juros (ETTJ-IPCA 7560 d.u. - 2054) | Anbima —08/10/2024 2024 - | Elevagdo 6,4018 6,4158 )
Tx. Juros (ETTJ-IPCA 5040 d.u. - 2044) | Anbima —08/10/2024 2024 Reducdo 6,3777 6,3305
Tx. Juros (ETTJ-IPCA 2520 d.u. - 2034) | Anbima —08/10/2024 2024 Redugdo 6,4140 6,4018
Tx. Juros (ETTJ-IPCA 1260 d.u. - 2029) | Anbima —08/10/2024 2024 Elevacdo 6,5920 6,6136
Tx. Juros (ETTJ-IPCA 504 d.u. - 2026) | Anbima-08/10/2024 2024 | Redugio |  6,7870 6,7168
Ibovespa 08/10/2024 2024 Redugdo 132.495 131.512
Risco Brasil (JP Morgan) . 30/07/2024 | 2024 | N/ . 228 ' -
Fonte: Banco Central do Brasil; Anbima; BM&F; J P Morgan.
Fechamento Fechamento
. R . julho/2024 agosto/2024
Posi¢do dos Investimentos Julho - Agosto/2024 2024 Em Mil
878.940 888.028

Os indicadores econémicos nacionais estdo consolidando expectativas de deterioragdo e ele-
vagdo inflaciondria. A proje¢do para o IPCA-IBGE voltou a respeitar o limite da banda de flutu-
acdo fixada pelo CMN para a respectiva meta. A projegdo para o IGP-M conta com nova eleva-
¢do para 3,98%, aproximando-se da previsdo do inicio do ano, que constou de 4,06%. A previ-
s3o do cambio apresenta estabilidade em RS 5,40 para o encerramento de 2024 e a previsdo
para o PIB estavel em 3,00%. Na projecdo para o IPCA observa-se elevacdo (4,38%) para o
acumulado do ano. Dos vértices monitorados da ETTJ, os vencimentos 504 d.u, 2520 d.u.
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ESTADO DE SAO PAULO

5040 d.u. apresentaram redugdo e os demais, elevagdo. O Risco Brasil teve Gltima divulgagdo
pelo IPEA no dia 30/07/2024 em 228 pontos; no IBOVESPA em rela¢do a semana anterior
apresenta reducao para 131.512 pontos. A CAF apresentou Relatério semanal dos Investimen-
tos com data de 07/10/2024 com patriménio de 893.842MM. No segmento de renda fixa
houve variagdo patrimonial positiva, desconsiderados os efeitos da movimentag¢do da execu-
¢ao orgamentdria ordinaria da autarquia. No segmento de renda varidvel houve variagdo pa-
trimonial positiva. Nao houve emissdo de APR. Foram analisados os PAs de renovacgio de cre-
denciamento n2% 187, 221 e 244/2024 com manifestacdo do Comité sem objecdo ao prosse-
guimento dos processos de renovagdo de credenciamento. O Comité recebeu PA n2 062/2009
— Assinatura do Jornal Valor Econdmico versio digital, e considera apropriado deliberar pela
manutencdo da assinatura observadas as cautelas legais aplicaveis por parte da Autarquia. Foi
interrompida reuniao para lavratura da presente ata, cgr 2 paginas, que apos lida e discutida
foi aprovada com assinatura dos participantes, sendo rada a reunido as 12:30 horas.

Alexandre Hope Herrera /
Clayton Faria Schmidt W

Evanilson Fischer Matos Siqueira M"" Xfw‘j«h\\' ,}\N\/—‘—\

/ i -
Roberto Cassiano Guedes <. _— ‘/

Victor Mendes Neto //
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ESTADO DE SAO PAULO

Comité de Invéstimento

Ata n°® 51/2024 - aos dezesseis dias do més de outubro do ano de dois mil e vinte e quatro, as
9 horas, reuniram-se os membros do Comité de Investimentos, Roberto Cassiano Guedes —
Presidente do Comité (remotamente), Alexandre Hope Herrera (remotamente), Clayton
Faria Schmidt, Evanilson Fischer Matos Siqueira e Victor Mendes Neto. |niciou-se a analise
conjuntural de mercado e monitoramento das varidveis macroecondmicas, com base nas in-
formagdes merecedoras de destaque, conforme Relatério Focus divulgado em 14/10/2024.

coPOM Referéncia Exercicio | Situagdo Anterior Atual
Taxa Selic Atual 18/09/2024 a 06/11/2024 2024 Elevacdo 10,50 10,75
Fonte: Banco Central do Brasil
indice Referéncia Exercicio | Situagdo Previso

Anterior Atual
Meta Taxa Selic (final de periodo) Mediana agregada 2024 Estével 11,75 11,75
PIB Mediana agregada 2024 Elevagao 3,00 3,01
IGP-M (variacdo %) Mediana agregada 2024 Elevagdo 3,98 4,01
Cotac3o do Délar (final do periodo) Mediana agregada 2024 Estavel 5,40 5,40
IPCA (Expectativas - Curto Prazo) Mediana agregada 2024 Elevagdo 4,38 4,39
Divida Liquida do Setor Publico (% PIB) Mediana agregada 2024 Estavel 63,50 63,50
Resultado Primario (% PIB) Mediana agregada 2024 Estavel -0,60 -0,60
Tx. Juros (ETTJ-IPCA 8190 d.u. - 2056) | Anbima - 16/10/2024 2024 Elevagdo 6,4424 6,5822
Tx. Juros (ETTJ-IPCA 7560 d.u. - 2054) | Anbima —16/10/2024 2024 Elevagdo 6,4158 6,5589
Tx. Juros {ETTJHIPCA 5040 d.u. - 2044) | Anbima -16/10/2024 2024 Elevacdo 6,3305 6,4743
Tx. Juros (ETTJ-IPCA 2520 d.u. - 2034) | Anbima —16/10/2024 2024 Elevacdo 6,4018 6,5100
Tx. Juros (ETTJ-IPCA 1260 d.u. - 2029) | Anbima —16/10/2024 2024 Elevacdo 6,6136 6,6992
Tx. Juros (ETTJ-IPCA 504 d.u.-2026) | Anbima-16/10/2024 2024 Elevagdo 6,7168 6,7979
Ibovespa 08/10/2024 2024 Redugdo 131.512 131.043 .
Risco Brasil (JP Morgan} 30/07/2024 2024 N/D -
Fonte: Banco Central do Brasil; Anbima; BM&F; ) P Morgan.

Fechamento Fechamento

agosto/2024 setembro/2024
Posigao dos Investimentos Agosto - Setembro/2024 | 2024 Em Mil

888.028 892.606

Os indicadores econémicos nacionais consolidam expectativas de deterioragdo e elevagao
inflacionaria. A projecdo para o IPCA-IBGE ainda respeita o limite da banda de flutuagdo fixada
pelo CMN para a respectiva meta. A proje¢ido para o IGP-M conta com nova elevagao para
4,01%, aproximando-se da previsdo do inicio do ano, que constou de 4,06%. A previsao do
cadmbio apresenta estabilidade em RS 5,40 para o encerramento de 2024 e a previsdo para o
PIB elevacdo em 3,01%. Na projecdo para o IPCA observa-se nova elevagdo (4,39%) para o
acumulado do ano. Todos os vértices monitorados da ETT), apresentaram elevagdo. O Risco
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Brasil teve ultima divulgagdo pelo IPEA no dia 30/07/2024 em 228 pontos; no IBOVESPA em
relagdo a semana anterior apresenta redugdo para 131.043 pontos. A CAF apresentou Relatd-
rio mensal fechamento do més de setembro com patriménio de 892.606MM, relatério sema-
nal dos Investimentos com data de 14/10/2024 com patriménio de 892.360MM e relatério
comparativo agosto/setembro. No segmento de renda fixa, em razdo de ajuste contabil, fica
prejudica a avaliagdo da variagdo patrimonial. No segmento de renda varidvel houve variagdo
patrimonial positiva. Houve emissdo das seguinte APRs.:

APR Data da Operagic | Movimento R$ Aplicagdo/Resgate | Produto
i

1093/2024 | 09/10/2024 350.000,00 _ Aplicagio | BB PREVID RF PERFIL FIC Fi
| 094/2024 09/10/2024 | 4.620.000,00  Aplicagdo  SANTANDER RF REF. DI TITULOS PUBLICOS PREMIUM FIC FI

Foram analisados os PAs de renovacdo de credenciamento n2s 212, 214 e 222/2024 com ma-

nifestagdo do Comité sem objecao ao prosseguimento dos processos de renovagdo de cre-
denciamento. O Comité registra que ndo recebeu o Relatério de desempenho de investimen-
tos relativo ao més de setembro/2024 por estar em tramite o procedimento licitatério de con-
tratacdo da empresa de consultoria, e por essa razao fica prejudicada a emissao do Parecer.

Foi interrompida reuniao para lavratura da presente atA 2 paginas, que ap9s lida e discu-

tida foi aprovada com assinatura dos participantes, se cerrada a reunido as 12 horas.

Alexandre Hope Herrera

Clayton Faria Schmidt —= J%w/——*
Evanilson Fischer Matos Siqueira gw %ﬂ\ \YJ \(\ ,I_N(MQ,.

Roberto Cassiano Guedes

Victor Mendes Neto
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Comité de Investimento

Ata n°® 52/2024 - aos vinte e trés dias do més de outubro do ano de dois mil e vinte e quatro,

as 9 horas, reuniram-se os membros do Comité de Investimentos, Roberto Cassiano Guedes —
Presidente do Comité, Alexandre Hope Herrera, Clayton Faria Schmidt, Evanilson Fischer
Matos Siqueira e Victor Mendes Neto (remotamente). Iniciou-se a analise conjuntural de
mercado e monitoramento das variaveis macroeconémicas, com base nas informacdes weke- -
cedoras de destaque, conforme Relatério Focus divulgado em 21/10/2024. r}(

COPOM Referéncia Exercicio | Situagdo Anterior Atual
Taxa Selic Atual 18/09/2024 a 06/11/2024 2024 Elevagao 10,50 10,75
Fonte: Banco Central do Brasil
indice Referéncia Exercicio | Situacdo Previsdo
Anterior Atual
Meta Taxa Selic (final de periodo) Mediana agregada 2024 Estavel 11,75 11,75
PIB Mediana agregada 2024 Elevagdo 3,01 3,05
IGP-M (variagdo %) Mediana agregada 2024 Elevagao 4,01 4,39
Cotagdo do Délar (final do periodo) Mediana agregada 2024 Elevagdo 5,40 5,42
IPCA (Expectativas - Curto Prazo) Mediana agregada 2024 Elevacdo 4,39 4,50
Divida Liquida do Setor Publico (% PIB) Mediana agregada 2024 Estével 63,50 63,50
Resultado Primario (% PIB) Mediana agregada 2024 Estavel -0,60 -0,60
Tx. Juros (ETTJ-IPCA 8190 d.u. - 2056) | Anbima —22/10/2024 2024 Elevacdo 6,5822 6,6721
Tx. Juros (ETTI-IPCA 7560 d.u. - 2054) | Anbima-22/10/2024 2024 Elevacdo 6,5589 6,6602
Tx. Juros (ETTJ-IPCA 5040 d.u. - 2044) | Anbima-22/10/2024 2024 Elevagdio 6,4743 6,6324
Tx. Juros (ETTJ-IPCA 2520 d.u. - 2034) | Anbima —22/10/2024 2024 Elevacdo 6,5100 6,6998
Tx. Juros (ETTJ-IPCA 1260 d.u. - 2029) | Anbima —22/10/2024 2024 Elevagdo 6,6992 6,8216 h
Tx. Juros (ETTI-IPCA 504 d.u. - 2026) | Anbima—22/10/2024 2024 Redugdo 6,7979 6,7851 )CQ
Ibovespa 22/10/2024 2024 Redugdo 131.043 129.95&
Risco Brasil (JP Morgan) 30/07/2024 2024 N/D -
Fonte: Banco Central do Brasil; Anbima; BM&F; j P Morgan.
Fechamento Fechamento x
agosto/2024 setembro/2024
Posi¢do dos Investimentos Agosto - Setembro/2024 | 2024 Em Mil
888.028 892.606

Os indicadores econdmicos nacionais consolidam expectativas de deterioragao e elevagao ’
inflaciondria. A projegdo para o IPCA-IBGE alcangou o limite da banda de flutuagao fixada pelo .2
CMN para a respectiva meta. A proje¢do para o IGP-M conta com nova elevagao para 4,39%,
superando pela primeira vez a previsdo do inicio do ano, que constou de 4,06%. A previsao do
cambio apresentou elevagdo para RS 5,42 para o encerramento de 2024 e a previsdo para o

PIB nova elevacio para 3,05%. Na proje¢do para o IPCA observa-se nova elevagdo (4,50%)

para o acumulado do ano. Todos os vértices monitorados da ETTJ, apresentaram elevagao,
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exceto o vértice 504 d.u. que apresentou redugdo. O Risco Brasil teve ultima divulgagdo pelo
IPEA no dia 30/07/2024 em 228 pontos; no IBOVESPA em relagdo a semana anterior apresen-
ta redugdo para 129.951 pontos. A CAF apresentou Relatério semanal dos Investimentos com
data de 21/10/2024 com patriménio de 893.211MM. No segmento de renda fixa, houve vari-
acao patrimonial negativa motivada pela forte elevagao da ETTJ. No segmento de renda varia-
vel houve variacao patrimonial positiva. Houve emissao das seguinte APRs.:

APR Data da Operaglio | Movimento RS Aplicagio/Resgate Produto ‘
. 095/2024 16/10/2024 | 100.000,00 Resgate : BB PREVID RF PERFIL FIC FI !
. 096/2024 17/10/2024 407.523,59 Resgate | KINEA PRIVATE EQUITY IV FEEDER INSTITUCIONAL | FIP ME |
. 097/2024 17/10/2024 412.000,00 Aplicagéo EWSANTANDER RF REF. DI TITULOS PUBLICOS PREM{UM FIC F} ‘

Foram analisados os PAs de renovacdo de credenciamento n2s 213 e 236/2024 com manifes-
tacdo do Comité sem objecdo ao prosseguimento dos processos de renovagao de credencia-
mento. Foi interrompida reunido para lavratura da pres t ata, com 2 paginas, que ap9s lida
e discutida foi aprovada com assinatura dos participanteg/sendo encerrada a reunido as 12
horas.

Alexandre Hope Herrera

Clayton Faria Schmidt

Evanilson Fischer Matos Siqueira

Roberto Cassiano Guedes

Victor Mendes Neto
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ESTADO DE SAQ PAULO

Comité de Investimento

Ata n° 53/2024 - aos vinte e nove dias do més de outubro do ano de dois mil e vinte e qua-
tro, as 9 horas, reuniram-se os membros do Comité de Investimentos, Roberto Cassiano Gue-
des — Presidente do Comité, Alexandre Hope Herrera, Clayton Faria Schmidt, Evanilson Fis-
cher Matos Siqueira e Victor Mendes Neto. Iniciou-se a analise conjuntural de mercado e
monitoramento das varidveis macroeconémicas, com base nas informagdes merecedoras de
destaque, conforme Relatério Focus divulgado em 28/10/2024.

COPOM Referéncia Exercicio | Situagdo Anterior Atual
Taxa Selic Atual 18/09/2024 a 06/11/2024 2024 Elevagdo 10,50 10,75
Fonte: Banco Centrai do Brasil P
et
indice Referéncia Exercicio | Situagdo Previsao
Anterior Atual
Meta Taxa Selic {final de periodo) Mediana agregada 2024 Estével 11,75 11,75
PIB Mediana agregada 2024 Elevagdo 3,05 3,08
IGP-M (variagdo %) Mediana agregada 2024 Elevacdo 4,39 4,57
Cotacdo do Délar {fina! do periodo) Mediana agregada 2024 Elevagdo 5,42 5,45
IPCA (Expectativas - Curto Prazo) Mediana agregada 2024 Elevacdo 4,50 4,55
Divida Liquida do Setor Publico (% PIB) Mediana agregada 2024 Estavel 63,50 63,50
Resultado Primario (% PIB) Mediana agregada 2024 Estavel -0,60 -0,60
Tx. Juros (ETTJ-IPCA 8190 d.u. - 2056) | Anbima - 28/10/2024 2024 Reducdo 6,6721 6,6628
Tx. Juros (ETT)-IPCA 7560 d.u. - 2054} | Anbima - 28/10/2024 2024 Elevacdo 6,6602 6,6674
Tx. Juros (ETTJ-IPCA 5040 d.u. - 2044) | Anbima - 28/10/2024 2024 Elevagdo 6,6324 6,6956
Tx. Juros (ETTJ-IPCA 2520 d.u. - 2034) | Anbima - 28/10/2024 2024 Elevagdo 6,6998 6,7571
Tx. Juros (ETTJ-IPCA 1260 d.u. - 2029) | Anbima —28/10/2024 2024 Reducdo 6,8216 6,8152
Tx. Juros (ETTJ-IPCA 504 d.u. - 2026) | Anbima - 28/10/2024 2024 Reducdo 6,7851 6,7637
Ibovespa 28/10/2024 | 2024 | Elevago 129.951 131213
Fonte: Banco Central do Brasil; Anbima; BM&F; J P Morgan.
Fechamento Fechamento
agosto/2024 setembro/2024

Posi¢do dos Investimentos Agosto - Setembro/2024 | 2024 Em Mil
888.028 892.606

Os indicadores econdmicos nacionais consolidam expectativas de deterioragdo e elevagao
inflaciondaria. A projecdo para o IPCA-IBGE ultrapassou o limite da banda de flutua¢ao fixada
pelo CMN para a respectiva meta. A projegdo para o IGP-M conta com nova elevacdo para
4,57%, acima da previsdo do inicio do ano, que constou de 4,06%. A previsdo do cambio apre-
sentou nova elvacdo para RS 5,45 para o encerramento de 2024 e a previsao para o PIB nova
elevagdo para 3,08%. Na proje¢do para o IPCA observa-se nova elevagdo (4,55%) para o acu-
mulado do ano. Dos vértices monitorados da ETTJ, os vérices 8190, 1260 e 504 d.u. apresenta-
ram reducdo e os demais verices apresentaram elevagdo. O Risco Brasil voltara a constar em
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ESTADO DE SAO PAULO

BERTPREV

ata quando retornar sua divulgacdo pelo IPEA; no IBOVESPA em relagdo a semana anterior
apresenta elevacdo para 131.213 pontos. A CAF apresentou Relatério semanal dos Investi-
mentos com posicdo do dia 25/10/2024 com patrimdnio de 892.136MM. Nos segmentos de
renda fixa e varidvel houve variagdo patrimonial negativa. Houve emissdo das seguinte APRs.:

APR Data da Operagdo | Movimento R$ Aplicagdio/Resgate | Produto
098/2024 25/10/2024 180.000,00 Resgate BB PREVID RF PERFIL FIC FI
099/2024 25/10/2024 2.400.000,00 Aplicagdo SANTANDER RF REF. DI TITULOS PUBLICOS PREMIUM FIC FI

Foi interrompida reunido para lavratura da presente ata, cgm 2 péginas, que apés lida e discu-

tida foi aprovada com assinatura dos participantes, se ncerrada a reunido as 13:20 horas.

Alexandre Hope Herrera ——
Clayton Faria Schmidt . W&'

b \L\ \_ M —
Evanilson Fischer Matos Siqueira /’_\t[\\

Roberto Cassiano Guedes

Victor Mendes Neto
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ESTADO DE SAO PAULO

Comité de Investimento )

A\

Ata n° 54/2024 - aos sete dias do més de novembro do ano de dois mil e vinte e quatro, as 9
horas, reuniram-se os membros do Comité de Investimentos, Roberto Cassiano Guedes —
Presidente do Comité, Alexandre Hope Herrera, Clayton Faria Schmidt, Evanilson Fischer
Matos Siqueira e Victor Mendes Neto (remotamente). Iniciou-se a analise conjuntural de
mercado e monitoramento das varidveis macroeconémicas, com base nas informac¢des mere-
cedoras de destaque, conforme Relatério Focus divulgado em 04/11/2024.

COPOM Referéncia Exercicio | Situacdo Anterior Atual
Taxa Selic Atual 06/11/2024 a 11/12/2024 | 2024 Elevacdo 10,75 11,25
Fonte: Banco Central do Brasil
{ndice Referéncia Exercicio | Situacdo Previsdo

Anterior Atual
Meta Taxa Selic (final de periodo) Mediana agregada 2024 Estavel 11,75 11,75
PIB Mediana agregada 2024 Elevacdo 3,08 3,10
IGP-M (variacio %) Mediana agregada 2024 Elevagdo 4,57 5,35
Cotago do Délar (final do periodo) Mediana agregada 2024 Elevacdo 5,45 5,50
IPCA (Expectativas - Curto Prazo) Mediana agregada 2024 Elevacdo 4,55 4,59
Divida Liquida do Setor Publico (% PIB) Mediana agregada 2024 Estavel 63,50 63,50
Resultado Priméario (% PIB) Mediana agregada 2024 Estavel -0,60 -0,60
Tx. Juros (ETTJ-IPCA 8190 d.u. - 2056) | Anbima —06/11/2024 2024 Redugéo 6,6628 6,6141( N
Tx. Juros (ETTJ-IPCA 7560 d.u. - 2054) | Anbima —06/11/2024 2024 Reducdo 6,6674 6,6151 \
Tx. Juros (ETTJ-IPCA 5040 d.u. - 2044) | Anbima -06/11/2024 2024 Reducdo 6,6956 6,6228
Tx. Juros (ETTJ-PCA 2520 d.u. - 2034) | Anbima-06/11/2024 2024 Redugdo 6,7571 6,6701
Tx. Juros (ETTJ-IPCA 1260 d.u. - 2029) | Anbima —06/11/2024 2024 Redugdo 6,8152 6,8125
Tx. Juros (ETTJ-PCA 504 d.u.-2026) | Anbima-06/11/2024 2024 Elevacdo 6,7637 6,9405
Ibovespa | 06/11/2024 | 2024 | Redugho 131.213 J 129.362
Fonte: Banco Central do Brasil; Anbima; BM&F; J P Morgan.

Fechamento Fechamento

agosto/2024 setembro/2024
Posicdo dos Investimentos Agosto - Setembro/2024 | 2024 Em Mil

888.028 892.606

Registra-se que apds reunido do COPOM finalizada no dia de ontem, a taxa Selic foi elevada
para 11,25% a.a. em linha com as expectativas. Os indicadores econémicos nacionais consoli-
dam expectativas de deterioragdo e elevagao inflacionaria. A proje¢ao para o IPCA-IBGE segue
acima do limite da banda de flutuagdo fixada pelo CMN para a respectiva meta. A projegao
para o IGP-M conta com forte elevagdo para 5,35%, acima da previsdo do inicio do ano, que
constou de 4,06%. A previsdo do cAmbio apresentou nova elevagdo para RS 5,50 para o encer-
ramento de 2024 e a previsdo para o PIB nova elevagao para 3,10%. Na projeg¢do para o IPCA
observa-se nova elevagdo (4,59%) para o acumulado do ano. Todos os vértices monitorados
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ESTADO DE SAO PAULO

da ETTJ apresentaram redugdo com excegdo do vértice 504du. O Risco Brasil voltard a constar
em ata quando retornar sua divulgag3o pelo IPEA; no IBOVESPA em relagdo a semana anterior
apresenta reducdo para 129.362 pontos. A CAF apresentou Relatério semanal dos Investimen-
tos com posi¢do do dia 05/11/2024 com patriménio de 903.739MM. No segmento de renda
fixa houve vari¢do positiva e na renda varidvel variagdo patrimonial negativa. Ndo houve
emissdo de APR. Concluida a Minuta da Politica de Investimentos para o exercicio de 2025
encaminhada por email & CAF para prosseguimento. Registra-se o recebimento do Memoran-
do n? 133/2024 — PROC/CIP havendo endosso do Comité para as sugestdes apresentadas no
documento. Foi interrompida reunido para lavratura da presente ata, com 2 paginas, que apos
lida e discutida foi aprovada com assinatura dos particiga
13:30 horas.

s, sendo encerrada a reunido as

Alexandre Hope Herrera

Clayton Faria Schmidt / @’Ml —

[
\ qm X’ ‘
Evanilson Fischer Matos Siqueira ?ﬂww ] MJQQ \M Sp N

Roberto Cassiano Guedes

Victor Mendes Neto
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Estado de Sao Paulo

Bertioga, 29/10/2024.

Memorando n° 133/2024 - PROC/CJP
Para: Presidéncia, Conselhos, Comité de Investimentos, Coordenacodes e
Controle Interno do BERTPREV.

Ciente de convite externado ao Presidente do
BERTPREV, feito pelo Sr. Secretario de Administragao, para reuniao amanha,
tendo como pauta reformulagdo do nosso Plano de Custeio, aliado ao historico
dos fatos que estamos assistindo ao longo desse ano, envolvendo o tema que
vem sendo avaliado pelo IBAM, entidade contratada pela PMB para tanto, com
paralisacao dos trabalhos em periodo eleitoral e retomada agora, venho tecer
algumas consideragdes que entendo importantes, deixando-as para a avaliagéao

de todos os destinatarios do presente memorando.
1) Nota introdutoria.

Inicio reforcando que nenhuma conotagdo politica
pessoal contra esse ou aquele permeia minha atitude. O pleito eleitoral
aconteceu e os principais atores para 2.024 estao definidos. O que me move € a
importancia do tema, tanto para o Plano de Previdéncia quanto para os
segurados, que sao os servidores publicos, destinatarios da prote¢ao social que

vem da sua previdéncia.

Dito isso, dou um passo atras, que penso necessario

fazé-lo, por termos tido uma vivéncia, que nos trouxe aprendizado e uma ligao

@

de nao repetirmos os erros do passado.



Falo sobre a tributagdo dos inativos e pensionistas,
tematica a época tratada no ambito do BERTPREV, por meio do seu quadro de
pessoal e conselhos, cuja proposta foi enviada ao Poder Executivo que a
encaminhou ao Poder Legislativo, com aprovag¢ao por aquele Poder, emergindo,
entdo, a cobranga nos moldes atuais. Registre-se que esta subscritora
respondeu processo no ambito da Comissdao de Etica da Autarquia, com

arquivamento, por aceite de sua defesa.

Os resultados concretos, favoraveis ao Plano de
Previdéncia, demonstraram que aos contribuintes atingidos pela norma houve
impactos negativos, sendo por todos compreendido que talvez a matéria
merecesse um estudo mais aprofundado, nao partindo apenas de um permissivo
constitucional (prisma juridico), mas com acréscimo de um viés social na tomada

de decisao.

O BERTPREV, por meio do Grupo de Trabalho
formado em 2.023, a partir de deliberacdo do TCE/SP, ao julgar as contas de
2.021, procurou, por meio das propostas visualizadas para o combate ao déficit
atuarial, reparar o ocorrido com os inativos, com a suavizagdo da tributacao, e
avaliagbes nesse mesmo sentido foram feitas pelo Conselho Administrativo, com

encaminhamento de proposta ao Poder Executivo, ainda sem éxito.

Assim, o que pretendo consignar € que nos trabalhos
apresentados pelo IBAM a PMB, que possivelmente serdo objeto de avaliagao
na reuniao de amanha, haja também esse olhar mais ampliado, que o assunto

requer.

Existe, no ambito do BERTPREV, um proc. adm.de n°
054/2024 - BERTPREV, que vem guardando relatérios entregues pelo IBAM,
com minutas e estudos entregues, ainda nao compartilhados com os colegiados,
p.ex. . Respeitosamente a figura do Sr. Waldemar Cesar, penso que a cada
material entregue, reunides feitas, devesse, por parte dele, haver um informe
aos colegiados da Autarquia, no sentido de que minimamente houvesse o

acompanhamento dos trabalhos.



Gt

Digo isso, porque, p.ex., a partir da formagao do Grupo
de Trabalho em 2.023, todo o trabalho produzido foi em cima de levantamentos
internos, documentados, via proc. adm. n°® 133/2023 - BERTPREV, buscando
dar respaldo técnico-documental a todas as propostas, e, importante, com tudo
sendo registrado em atas de reunibes e publicadas no BOM. O produto
final do Grupo de Trabalho aconteceu em uma reuniao ocorrida na Sala de
Reunides da PMB, com membros do Grupo de Trabalho presentes e parte
deles fazendo exposicdo aos presentes (via Power Point), inclusive a Sra.
Secretaria da Fazenda e respondendo a questoes colocadas e debatendo

as propostas.

Vale lembrar que no Grupo de Trabalho houve a
participacdo do SSPMB e em pouca parte dos trabalhos do SIPROEM.

Neste diapasao, sempre ouvimos a frase de que “tem
que ficar bom para todo mundo”. Pegando este gancho, uma indagagao que deixo
para reflexdo: se o relacionamento que sempre & pedido é de parceria, de
reciprocidade, por que quando a tarefa esta a cargo dos segurados (Grupo de
Trabalho) emprega-se a transparéncia entre as partes, todavia quando esta a
cargo da PMB/IBAM e Presidéncia do BERTPREV, fica circunscrita em poucos, a

portas fechadas? Parece-nos desequilibrado o relacionamento.

Afinal de contas, o interesse tratado & plural. Por ébvio,
ha o interesse publico enquanto Municipio, mas também o interesse do segurado,

do servidor, parte integrante do patriménio do Plano de Previdéncia, via

2) Da hipétese de implantagao da Reforma Federal

contribuicbes mensais.

da Previdéncia.

Aqui convido a todos para que nos mobilizemos no
sentido de que as deliberagdes/decisdes ndo fiquem adstritas a gabinetes e
dirigentes tdo somente, dada a magnitude dos resultados concretos ja

visualizados e mensurados pelo BERTPREV, apresentados, inclusive, ao entao



candidato a Prefeito, atual Vereador Matheus Rodrigues, nédo tendo havido éxito

para apresentacao ao futuro Prefeito de Bertioga, Marcelo Villares.

As sirmulagdes e comparagdes deram-se a partir de
dados reais de nossa base cadastral, que indicam redugdes MUITO
SIGNIFICATIVAS nos proventos calculados com base nas regras federais.
Situag¢des que beiram a crueldade, como, p.ex., aposentadoria por incapacidade
por doenga grave - cancer, ndo ensejar proventos integrais (integrais de uma
média com calculo muito prejudicial). Trazemos a colagdo, mais uma vez como
lembrete, as simulagdes feitas. Basta a leitura detida e imparcial para chegar-se

a conclusdo que ja chegamos.

Uma outra situagdo que penso deva ser avaliada por
todos € com quem deve-se tratar do assunto — apenas os atuais dirigentes do
Poder Executivo (Secretarios e Prefeito) ou ja com estes, acompanhados da
equipe de transigao de governo, que se costuma ter, ou, caso ndo tenha, com o

futuro Prefeito, Sr. Marcelo Villares?

Parece-me adequado que este ultimo citado deveria
participar das tratativas, diretamente ou representado, na medida que sera com
os servidores publicos de Bertioga que ele contara para a implementacao das
politicas publicas que pretenda instituir, ou seja, com um grupo de pessoas que
podem estar assistidas e com a prote¢ao social sua e de sua familia dignamente
garantidas ou pessoas que exqerimentaréo de um remédio extremamente forte,
amargo e com muitos efeitos colaterais!! Como estardo esses servidores

publicos?

Nao podemos nos esquecer que, a exemplo das tantas
reunides e tratativas feitas durante a “crise” que se instalou sobre a implantacao
do modelo atual de tributagdo de inativos e pensionistas, quando reunidos na
Camara Municipal de Bertioga, tivemos a fala de vereadores que eles precisam
ser informados, levados até eles pontos de vistas, estudos e argumentos, que os

subsidiem para a tomada de decisao, por meio de seus votos.
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Partindo da premissa de langar-se mao da implantagéo
da Reforma Federal da Previdéncia em Bertioga, pergunto: ndo existem outras
medidas que podem atenuar o déficit, sem termos que langcarmos mao da tal
reforma? Claro que existem, a exemplo das ja enviadas ao Poder Executivo, a
exemplo da mais importante delas, que €& a vinculagdo do IR retido pelo
BERTPREV ao Plano de Previdéncia, que tem um efeito muito positivo na

atenuacao do déficit técnico atuarial.

Estudo tecnico foi feito pelo Comité de Investimentos,
que se debrugou sobre o orgamento municipal, chegando a conclusao de que o

impacto nas contas municipais seria diminuto. Transcrevemos trecho do estudo:

“Os valores arrecadados relativos ao IRRF incidente sobre os
beneficios previdencidrios pagos pelo BERTPREV (RS 4.368.494,77) representam
somente 1,22 % da receita prépria oriunda de impostos municipais (RS 356.797.556,30),
e a destinagdo de montantes equivalentes objetivando a amortizagéo do déficit atuarial
previdencidrio nGo compromete de forma alguma o orcamento municipal, bastando
lembrar que o excesso de arrecadag¢do observado no exercicio (RS 6.195.344,31) supera

em muito tal montante. .

Evidentemente, a andlise ora apresentada ainda é bastante
conservadora, uma vez que se considerados os valores de IRRF gerados a partir de
beneficios previdencidrios pagos pelo BERTPREV em 2023 (RS 4.368.494,77) comparados
ao total da receita de impostos e transferéncias de impostos ocorrida no mesmo exercicio,
conforme consta da figura 1 (RS 472.323.025,04), observaremos que a parcela a destinar
para amortizagdo do déficit atuarial previdencidrio representa apenas 0,92% do montante
arrecadado. Extrapolada tal comparag¢do para o total das receitas correntes liquidas
arrecadadas no ano de 2023 (RS 730.349.216,95, vide figura 4, a representatividade da
destinagcdo de montantes equivalentes ao volume gerado pelo IRRF incidente sobre os
beneficios pagos pelo BERTPREV significa menos de 0,60% do montante efetivamente

e

auferido com as receitas correntes liquidas.” Q -

3) Informagdes finais e sugestoes.
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A titulo de informacado, a PEC 66, que prevé a
imposicao das regras aplicaveis ao RPPS da Unido aos entes federados foi
considerada inconstitucional pela Comissdo de Constituicdo e Justica e de
Cidadania da Camara dos Deputados, conforme parecer anexo, logo, do ponto de
vista constitucional, ainda nao existe obrigatoriedade em instituir-se a reforma

federal por qualquer ente federado.

Todavia, soubemos recentemente de julgamento de
ADI proposta pelo Ministério Publico Estadual em face do Municipio de Altindpolis
SP, acérdao em anexo, que en; sintese deu 180 dias, a partir de janeiro/2025
para publicacao de lei que aplique as regras da EC 103/19, sob pena de nao o
fazendo, aplicar-se a citada EC. A agao ainda nao transitou em julgado (Portal de
Servicos e-SAJ ).

A percepgao de tudo isso é que, a exemplo do ocorrido
com a ADI que julgou inconstitucionais as gratificacbes de nivel superior e
congéneres previstos no artigo 56 da Lei Municipal 129/95, que sabidamente foi
uma forga-tarefa do Ministério Publico Paulista, essa ADI ora em comento pode
vir a servir de paradigma para tantas outras, demandando de nossa parte a
responsabilidade para a condugdo do tema “enfrentamento do déficit técnico
atuarial” de forma cuidadosa, procurando equilibrar os interesses do Plano de

Previdéncia e de seus segurados, dentro de um tempo razoavel para a resolugao.

Para finalizar, vislumbro algumas sugestées,
obviamente sem qualquer pretensdo de esgotar possibilidades, mas com o
conddo de promovermos uma efetiva participacdo do BERTPREV como um todo

nas discussdes. Vejamos:

a) Pedido de participagdo pelos colegiados das
reunides que estdo a ocorrer, a0 menos com

representantes eleitos por seus pares para tal;

b) Lavratura de atas das reunides realizadas, com

publicagao a todos, a titulo de transparéncia;
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c) Demonstrar ao Poder Executivo a necessidade de
participacdo do futuro Prefeito (diretamente ou
representado), bem como por sua equipe de

transicao;

d) Pedir ao Executivo a fundamentacao técnica para
eventual rejeicao das propostas apresentadas pelo

Conselho Administrativo, agora no ano de 2.024.

E preciso evitarmos o ja conhecido roteiro da histéria

da tributagcao dos inativos e pensionistas.

Entendendo suficiente, &€ o que trago como
contribuicdo! Registro que farei o protocolo fisico do memorando junto aos

destinatarios, enviando-o posteriormente por e.mail, com os anexos aqui citados.
Cordialmente, -

Rejane Westin da Silveira Guimaraes
Procuradora Autarquica
Reg. 004
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1 Introducao

O Instituto de Previdéncia Social dos Servidores Publicos do Municipio de Bertioga -
BERTPREV - é uma autarquia municipal, unidade gestora do Regime Préprio de Previdéncia Social
do Municipio de Bertioga, constituida em 23 de marco de 1998 pelo Decreto Municipal 343/1998,
nos termos da Lei Municipal 187/1996, atualmente regido pela Lei Complementar 95/13 e suas
alteragdes, organizado para funcionamento conforme estabelece a Lei Complementar
9.717/1998, Resolugdo CMN 4.963 de 25/11/2021 e demais dispositivos legais aplicaveis que
contém as diretrizes de aplicagao dos recursos garantidores do plano de beneficio administrado

pelo Regime Préprio de Previdéncia Social (RPPS).

“A Politica de Investimentos é um dos processos estratégicos do RPPS, pois a adequada
administracdo dos ativos é fundamental para que se assegure a sua sustentabilidade. Sua
formulagdo encontra-se prevista nos art. 42 e 52 da Resolu¢do CMN 4.963/2021 e representa
instrumento para a observdncia dos principios de seguranga, rentabilidade, solvéncia, liquidez,
diversificacdo, adequacg@o @ natureza e suas obrigages e transparéncia na aplica¢éo dos recursos,
e na avaliacdo de seus riscos. Seu contetdo deve ser disponibilizado anualmente a Secretaria de
Previdéncia - SPREV da Secretaria Especial de Previdéncia e Trabalho - SEPRT do Ministério da
Economia ou drgdo da estrutura governamental que venha a substitui-la, por meio do
Demonstrativo da Politica de Investimentos - DPIN, conforme art. 12 da Portaria MPS n® 519/2011,

art. 22 da Portaria MPS n2 402/2008 e art. 52, XVI, “g” da Portaria MPS n® 204/2008.

A Politica de Investimentos (ou Plano Anual de Investimentos) ndo se limita a obrigatoriedade
de elaboracdo de um documento anual, mas se constitui em importante instrumento de
planejamento, por definir o indice referencial de rentabilidade a ser buscado pelos gestores
no exercicio seguinte, estabelecer estratégias de alocagdo, diretrizes e metas de investimentos,

bem como permitir monitorar ao longo do ano, por meio de relatérios de acompanhamento, os
resultados que forem sendo alcang¢ados durante a sua execugéo. \ ¢
N - iy . \?\\P'
Séo elementos minimos da Politica de Investimentos: k\
a) Andlise da conjuntura econémica, cendrios e perspectivas do mercado financeiro; objetivos e

diretrizes que orientam a gestdo do fundo para o ano seguinte; cendrios que pautam as proje¢oes



financeiras, tendo em vista os limites de enquadramento para aplicagdo por segmento e

modalidade, definidos na Resolu¢Go CMN 4.963/2021;

b) Defini¢do das estratégias de alocagdo; resultados esperados das proje¢bes financeiras; limites
minimos e mdximos de enquadramento e estratégias de investimento para cada segmento de

aplicag¢do financeira;

c¢) Gestdo de investimentos, considerando sua estrutura, propostas de aprimoramento, critérios de
credenciamento para escolha das instituicbes financeiras e dos produtos financeiros onde o0s

recursos do RPPS serdo aplicados.” (manual — Politica de Investimentos, Pro Gestdo).

2 Defini¢coes

Ente Federativo: Municipio de Bertioga - SP.

Unidade Gestora: Instituto de Previdéncia Social dos Servidores Publicos do Municipio de Bertioga
- BERTPREV

CNPJ: 02.581.343/0001-12.

Meta de Retorno Esperada para o exercicio de 2025: IPCA + 5,40% a.a., conforme art. 39 da Portaria

MTP N2 1.467 de 02/06/2022 e premissa indicada em relatério atuarial anexo. (\\

3 Diretrizes Gerais J < \

Os principios, metodologias e pardmetros estabelecidos nesta P.l. buscam garantir, ao longo
do tempo, a seguranga, liquidez e rentabilidade adequadas e suficientes ao equilibrio entre ativos e
passivos do BERTPREV, bem como procuram evitar a exposi¢do excessiva a riscos para 0s quais 0s
prémios pagos pelo mercado ndo sejam atraentes ou adequados aos objetivos tragados.

Em havendo mudangas na legislagdo que de alguma forma tornem estas diretrizes
inadequadas, durante a vigéncia deste instrumento, esta P.I. e os seus procedimentos serdo
alterados gradativamente, de forma a evitar perdas de rentabilidade ou exposi¢do desnecessaria a
riscos, conforme defini¢des constantes na Resolugdo CMN 4.963 de 25/11/2021, a Portaria MTP n?

1.467/2022 e alteracdes. Caso seja necessario, deve ser elaborado um plano de adequagdo, com



%
critérios e prazos para a sua execugdao, sempre com o objetivo de preservar os interesses do
BERTPREV, desde que este plano nido seja contrdrio ao arcabouco legal constituido.

Se nesse plano de adequagdo o prazo de enquadramento estabelecido pelas disposicGes
transitorias da nova legislagado for excedido, o BERTPREV devera comunicar oficialmente a Secretaria
de Previdéncia do Ministério da Economia.

Esta Politica de Investimentos entrara em vigor em 01 de janeiro de 2025. O
horizonte de planejamento utilizado na sua elaboragdo compreende o periodo de 12 meses que se

estende de janeiro a dezembro de 2025.

4 Gestdo Previdenciaria de Investimentos e Pré Gestdo

A adog¢do das melhores praticas de Gestdo Previdencidria, de acordo com a Portaria MTP n?
1.467/2022 e o Manual do Pré-Gestéo versao 3.5/24, tem por objetivo incentivar o Instituto a adotar
melhores praticas de gestdo previdencidria, que proporcione maior controle dos seus ativos e
passivo e mais transparéncia no relacionamento com os segurados e a sociedade. Tal adogao
garantira que os envolvidos no processo decisério do Instituto cumpram seus cédigos de conduta
pré-acordados a fim de minimizar conflitos de interesse ou quebra dos deveres.

Assim, com as responsabilidades bem definidas, compete ao Comité de Investimentos a
elaboracdo de minuta da Politica de Investimento (P.l.), que devera ser submetida a deliberagao do
Conselho de Administracdo, o agente superior nas definicdes das politicas e estratégias gerais da
Instituicdo. Ainda de acordo com os normativos, esta P.l. estabelece os principios e as diretrizes a
serem seguidas na gestdo dos recursos correspondentes as reservas técnicas, fundos e provisdes,
sob a administracdo deste RPPS, visando atingir e preservar o equilibrio financeiro e atuarial e a
solvéncia do plano.

As diretrizes aqui estabelecidas sdo complementares, isto é, coexistem com aquelas
estabelecidas pela legislacdo aplicavel, sendo os administradores e gestores incumbidos da
responsabilidade de observa-las concomitantemente, ainda que ndo estejam transcritas neste

documento.

5 Comité de Investimentos
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De acordo com a Portaria MTP n2 1.467/2022, especificamente a Sec¢do | do Capitulo VI,
combinado com a Lei Complementar 95/13, o Comité de Investimentos do BERTPREV é formado
por 5 (cinco) membros eleitos em reunido conjunta dos Conselhos Administrativo e Fiscal, dentre
aqueles servidores estaveis que possuam certificagdo em mercado financeiro exigida pela SPREV
ou outro érgdo fiscalizador, bem como atendam as disposi¢tes da Portaria 9.907/2020, expedida
pela Secretaria Especial de Previdéncia e Trabalho. Os membros do comité sdo certificados

conforme disposto a seguir:

Certificagcdo Profissional Membros Certificados Data de
Vencimento da
Certificacao

ANBIMA: CPA-10 Alexandre Hope Herrera 17/03/2025
TOTUM: Basico CP RPPS CGINV | Clayton Faria Schmidt 07/11/2027
ANBIMA: CPA-10 E i Fischer M i i

vanilson Fischer Matos Siqueira 10/11/2025
TOTUM: Bésico CP RPPS CGINV | Evanilson Fischer Matos Siqueira 25/11/2026
ANBIMA: CPA - 10 Roberto Cassiano Guedes 14/06/2027
ANCORD: QUALIFICACAO TECNICA PARA
AGENTE AUTONOMO DE INVESTIMENTO E RObertO CaSSianO Guedes N/A
EMPREGADO DE INST.FINANCEIRAS
ANBIMA: CPA-10 Victor Mendes 29/12/2024

6 Consultoria de Investimentos

A consultoria de investimentos devera ser contratada pelo BERTPREV, com fulcro no artigo
111, XVI da LC 95/13, e terd a fung&o de auxiliar o RPPS no acompanhamento e monitoramento do
desempenho do risco de mercado e do enquadramento das aplicagdes dos recursos, de acordo com
o Art. 24 da Resolugdo CMN 4.963 de 25/11/2021, e Resolugdo CA/BERTPREV 02/2021, ou outra
que venha substitui-la, cabendo observar:

a) que o objeto do contrato sera executado em estrita observancia das normas da CVM,
inclusive da INCVM n2 592/2017; \\\

b) que as analises fornecidas serdo isentas e independentes; e \

¢) que a contratada n3do percebe remuneragdo, direta ou indireta, advinda dos
estruturadores dos produtos sendo oferecidos, adquiridos ou analisados, em pe eita consonancia
ao disposto no Art. 24 da Resolugdo CMN n2 4.963/2021. J}f‘

X
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7 Modelo de Gestido

A gestdo das aplicagdes dos recursos do RPPS serd propria, de acordo com o Artigo 95, da
Portaria MTP n2 1.467/2022, decidindo sobre as alocagbes dos recursos, respeitando os pardmetros
da legislagdo vigente, especialmente a Resolu¢do CMN n2 4.963/2021.

8 Meta de Retorno Esperado

Para o exercicio de 2025 o BERTPREV prevé que o seu retorno esperado sera no minimo IPCA
acrescido de uma taxa de juros de 5,40% a.a.

A escolha do IPCA justifica-se por ser o indice oficial de inflagdo do pais, calculado pelo IBGE
e o que melhor representa a perda de poder aquisitivo dos recursos financeiros do instituto.

A escolha da taxa de juros real de 5,40% a.a. justifica-se por ser o teto permitido pela Portaria
MTP n2 1.467/2022 e por constituir-se na meta atuarial do Instituto, devendo ser compativel com o
crescimento e duragao do passivo atuarial, como forma de coeréncia para evitar descasamento
entre o passivo e do ativo atuarial.

Considerando a participacdo atual na ordem de 90,00% do total dos ativos integrantes da
carteira investidos em TPs ou Fls que investem exclusivamente em TPs verifica-se a possibilidade de
projetar os fluxos financeiros futuros para aferir o seu impacto frente as estimativas apresentadas

no o fluxo previdenciario atuarial.

9 Aderéncia das Metas de Rentabilidade

Verificamos que o crescimento do déficit atuarial do RPPS ndo tem origem na rentabilidade
dos investimentos, sendo possivel observar que desde de 2016 a rentabilidade acumulada satisfaz
a meta atuarial acumulada do periodo observado, mesmo considerando os anos de 2020 a 2023

severamente impactados pela Pandemia Covid-19 e pela guerra Russia x Ucrania.

RENTABILIDADE

2016 23,89% 12,64%
2017 17,56% 9,05% ‘
2018 11,27% 9,92%
2019 21,87% 10,59%
2020 5,06% 10,65%
2021 -3,75% 16,05%
2022 5,55% 11,04%
2023 12,13% 10,11%




10 Carteira Atual

A carteira, de acordo com a tabela abaixo, demonstra os percentuais de alocagdo assim
como os limites legais observados por segmento na data 05/11/2024, em valores apurados pela

CAF do Instituto.

RENDA FIXA 100% 92,07%
RENDA VARIAVEL 30% 0,07%
INVESTIMENTOS NO EXTERIOR 10% 5,08%
INVESTIMENTOS ESTRUTURADOS 15% 2,78%

11 Alocagdo de recursos e os limites por segmento de aplicagdo

A andlise e avaliagao das possiveis adversidades e oportunidades, projetadas em cenarios
futuros, contribuem para a formagao de uma visdo ampla do BERTPREV e do ambiente em que este
se insere, visando assim a estabilidade e a solidez do sistema.

As diretrizes para definicao de limites para os investimentos consideram necessariamente:
v A permissdo para alocagdo dos recursos nos diversos segmentos, conforme Resolugio CMN
4.963/2021 ou outra que vier a substitui-la;
v Os limites maximos de aplicagdo em cada segmento e prazos de vencimentos dos investimentos;
e
v A escolha por ativos que possuem ou ndo amortizagdes ou pagamento de juros periédicos, dentre

outros.

12 Cendrio

A expectativa de retorno dos investimentos passa pela consideragdo de que no presente
momento 76,04% da carteira de ativos é composta por Titulos Publicos NTNB marcados na curva
que asseguram atualizagdo pelo IPCA e taxa de juros superior a meta atuarial vigente. Outros 15,30%
da carteira de ativos é composta por Titulos Publicos NTNs e Fundos que investem majoritariamente
nestes papéis, ambos marcados a mercado e neste caso sujeitos a variagdes patrimoniais que os
principais indicadores econémicos podem sofrer.

Para maior assertividade, o cenario utilizado corresponde ao apresentado no ultimo Boletim Focus,

conforme tabela apresentada abaixo, de 01/11/2024, que antecede a aprovagao dessa Politica de

\©
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Investimentos. O Boletim Focus é elaborado pelo GERIN - Departamento de Relacionamento com

Investidores e Estudos Especiais, do Banco Central do Brasil, e apresenta o resumo das expectativas

do mercado financeiro para a economia.

1 de novembro de 2024
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Anilise do Relatério Focus
Inflagdo (IPCA)
O cendrio atualizado indica ao final de 2025 a expectativa de mercado de 4,03%. Para o final

G

2026 e 2027, as expectativas para o IPCA sdo de 3,61% e 3,50% respectivamente. \

13 Alocagdo Objetivo (
A tabela a seguir apresenta a alocagdo objetivo e os limites de aplicagdo em cada um do
segmentos definidos pela Resolugio CMN n2 4963/2021 e alteragdes. Essa alocagdo tem como
intuito determinar a alocago estratégica a ser perseguida ao longo do exercicio desta Politica de
Investimento que melhor reflita as necessidades do passivo, sustentado conforme estudo atuarial e
ALM.

A alocac3o objetivo foi definida considerando o cenario macroeconémico e as expectativas

de mercado vigentes quando da elaboragdo deste documento, conforme ja descrito no item 12.

Umiteds | Limitebase | coEE0
N . Resoluglio Pré-Gestlio Estratégia Limite
Tipode Ativo - ass3/zievN | Nwen | SAnee  ANo(%) | Superior (%)
05/11/2024 :
%) {9%6) :
L e (%)

Art, 72
Art. 72,1
Art. 72, 1, “a” - Titulos Publico de emissdo do TN (SELIC) 100,00% 100,00% 89,45% 76,00% 89,00% 98,00%
Art. 79,1, "b" - F1 100% Titulos TN 60,00% 70,00% 2,62% 2,00% 3,00% 10,00%
Art. 72,1, “c” - ETF - 100% Titulos Publicos 0,00% 0,00% 0,00% 5,00%
Art. 72,0l
Art. 79, |l - Diretamente em Operagbes Compromissadas 5,00% 5,00% 0,00% 0,00% 0,00% 5,00%
com TP
Art. 72,111
Art. 79, lll, “a” - FI Renda Fixa "Referenciado” 60,00% 70,00% 0,00% 0,00% 0,00% 15,00%




oy

Art. 72, Ill, “b” - ETF - Renda Fixa "Renda Fixa" | | | o00% | 000% | o00% | s5,00%
Art. 72, IV
Art. 72, IV - FI Renda Fixa - Geral | 2000% | 2000% | o00% | o000% | 000% | 10,00%
Art. 72,V
Art. 79, V, “a” - FIDC — cota Sénior 0,00% 0,00% 0,00% 5,00%
Art. 79, V, “b” — Renda fixa — crédito privado 5.00% 10,00% 0,00% 0,00% 0,00% 5,00%
Art. 79, V, “¢” — Fundo 85% debentures, Art. 32 lei ’ 0.00
243111 ,00% | 000% | 0,00% 5,00%
' Subtotal
Art. 89
Art. 89, |
Art. 82, | - FI de AgBes — Condominio Aberto 007% | 000% | 050% | 1500%
30,00% | 40,00%
Art. 8¢, Ii
Art. 82, 11 - FI de AcBes — Indices RV 000% | 000% | 000 | 1000%
Art. 9"
Art.9°- |
Art. 9° - | - Fundo de investimentos no Exterior — RF — 10,00%
Dvida Extern 0,00% | 000% | 0,00% 5,00%
Art.9° - II
=S — _ 10,00% | 10,00%
Art. 9° - Il - Fundo de investimentos no Exterior 3,43% 0,00% 3,40% 5,00%
Art. 9° -1l
Art.9°- Il -F i i jor — 10,00%
|:t 9° - lll - Fundo de investimentos no Exterior — BDR o 1,65% 0,00% 1,60% 5,00%
Nivel |
Art. 10¢
Art. 10, |
10,00%
Art. 10, | ~ Fundo de Investimento - FIM e FIC FIM 000% | 000% | 000% | 500%
Art. 10, 1I
15,00% 5,00%
Art. 10, |1 - Fundo de Investimento em Participagdes - FIP 2,78% | 000% | 2,50% | 500%
Art. 10, Il
5,00%
Art. 10, Ill - FI AcBes - Mercado de Acesso 000% | 000% | 000% | 500%
Art. 11
Art. 11- Fundo de Investimento Imobilidrio - Fli 5,00% 10,00% 0,00% 0,00% 0,00% 5,00%
Art. 12
Art. 12 - Empréstimo Consignado — necessita regulamentacéo EC . .
ne 103/19
Subtotal

As alocagdes estdo adequadas a Resolugdo 4.963/21 conmderanglo o] cené

macroecondmico e as expectativas de mercado vigentes quando da elaboragdo desta\PI.

14 Aprecamento de ativos financeiros \

Os titulos e valores mobilidrios integrantes dos fundos de investimentos nos quais o Instituto
aplica seus recursos devem ser marcados a valor de mercado (exceto os ativos pertencentes as
carteiras dos Fundos regidos pela portaria MPS n2 65 de 26/02/2014), de acordo com os critérios
recomendados pela CVM, pela ANBIMA e definidos na Resolugdo CMN n2 4.963/21. Mantemos

recomendac3do de que nas futuras aquisigdes, os Titulos Publicos sejam marcados na curva, tal como



%
vem ocorrendo desde 2022, demonstrando o real patriménio e neutralizando o impacto da
volatilidade futura, conforme Portaria MF n2 577/17, com a manutencdo da marcacdo a mercado
dos Titulos Publicos adquiridos até 31/12/2021, até que eventualmente a taxa praticada a mercado
atinja aquela observada no momento da aquisi¢do, quando o papel podera ser mercado na curva
sem qualquer variagdo patrimonial diminutiva.

O método e as fontes de referéncia adotadas para aprecamento dos ativos pelo Instituto sdo
os mesmos estabelecidos por seus Custodiantes e estdo disponiveis no Manual de aprecamento do

Custodiante.
15 Gestdo de Risco

Em linha com o que estabelece a Resolugdo CMN n2 4.963/21, este tdpico estabelece quais
serdo os critérios, parametros e limites de gestdo de risco dos investimentos. O objetivo deste topico
é demonstrar a andlise dos principais riscos destacando a importancia de estabelecer regras que
permitam identificar, avaliar, mensurar, controlar e monitorar os riscos aos quais os recursos do
plano estdo expostos, entre eles os riscos de mercado, de crédito, de liquidez, operacional, legal,

terceiriza¢3o e sistémico.

15.1 Risco de Mercado

O acompanhamento do risco de mercado sera feito através do célculo do VaR (Value at Risk)
por cota, que estima, com base nos dados histéricos de volatilidade dos ativos presentes na carteira

analisada, a perda maxima esperada.

15.1.1 VaR

Para o consolidado dos segmentos, o controle de risco de mercado sera feito por meio do
calculo do VaR, com o objetivo de o BERTPREV controlar a volatilidade do plano de beneficios.

O controle de riscos (VaR) sera feito de acordo com os seguintes limites aiustado ao cenar

\

de volatilidade atual, e considerando as especificidades de cada classe de ativo:

RENDA FIXA 6,50%
RENDA VARIAVEL 30,00%
INVESTIMENTO NO EXTERIOR 30,00%
INVESTIMENTOS ESTRUTURADOS 55,00%




63"

FUNDOS IMOBILIARIOS 20,00%

15.2 Risco de Crédito

15.2.1 Abordagem Qualitativa

O BERTPREV utilizara para essa avalia¢3o de risco de crédito os ratings atribuidos por agéncia
classificadora de risco de crédito atuante no Brasil.

Para checagem do enquadramento, os titulos privados devem, a principio, ser separados de

acordo com suas caracteristicas a seguir:

TIVO

) Titulos emitidos por instuigéo nao financeira I X y
FIDC X
Titulos emitidos por instituicdo financeira X

Os titulos emitidos por instituicdes ndo financeiras podem ser analisados pelo rating de
emiss3o ou do emissor. No caso de apresentarem notas distintas entre estas duas classificagdes,
sera considerado, para fins de enquadramento, o pior rating.

Posteriormente, é preciso verificar se o papel possui rating por uma das agéncias elegiveis e

se a nota &, de acordo com a escala da agéncia, igual ou superior a classificagdo minima apresentada

na tabela a seguir.

INSTITUICAO NAO

AGENCIA ‘ »‘FiBC INSTITUICAO FINANCEIRA : L g
3 ' : - FINANCEIRA

PRAZO | - Longo przo o Longo przo
Standard & Poors brA- brA- brA-
Moody’s A3.br A3.br A3.br
Fitch Ratings A-(bra) A-(bra) A-(bra)
SR Ratings brA brA brA ‘*\
Austin Rating brAA brAA brAA

Os investimentos que possuirem rating igual ou superior as notas indicadas na tabela serdo
enquadrados na categoria grau de investimento e considerados como baixo risco de crédito,

conforme definido na Resolugdo CMN n2 4.963/2021, desde que observadas as segui
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v Os titulos que n3o possuem rating pelas agéncias elegiveis (ou que tenham classificacao
inferior as que constam na tabela) devem ser enquadrados na categoria grau especulativo e
nao poderao ser objeto de investimento;

v Caso duas agéncias elegiveis classifiquem o mesmo papel, serd considerado, para fins de
enquadramento, o pior rating;

v No caso de ativos de crédito que possuam garantia do Fundo Garantidor de Crédito — FGC,
sera considerada como classificagdo de risco de crédito a classificagdo dos ativos semelhantes
emitidos pelo Tesouro Nacional, desde que respeitados os devidos limites legais;

v 0 enquadramento dos titulos sera feito com base no rating vigente na data da verificagdo da
aderéncia das aplicagdes a politica de investimento.

No ato do Credenciamento de cada um dos gestores dos fundos de investimentos, também

. sera verificado o rating de Gestdo de cada um deles.

15.3 Risco de Liquidez

O risco de liquidez pode ser dividido em duas classes:
A. Possibilidade de indisponibilidade de recursos para pagamento de obrigacbes
(Passivo);
B. Possibilidade de redugdo da demanda de mercado (Ativo).
Os itens a seguir detalham as caracteristicas destes riscos e a forma como eles serdo geridos.
A. Indisponibilidade de recursos para pagamento de obriga¢des (Passivo)
A gestdo do risco de indisponibilidade de recursos para pagamento de obrigagdes depende
. do planejamento estratégico dos investimentos do plano. A aquisicdo de titulos ou valores
mobilidrios com prazo ou fluxos incompativeis com as necessidades do plano pode gerar um
descasamento. Esta politica é elaborada com base no estudo de ALM apresentada em 18/03/2024,
portanto destacamos a necessidade de que o BERTPREV realize anualmente o estudo de ALM.
Adicionalmente s3o considerados ativos disponiveis para negociagdo no mercado secundario os TPs
marcados a mercado figurando, portanto, na parcela de ativos com liquidez de até 30 dias, aliado

ao fato de que o Célculo Atuarial apresentado no exercicio 2024 indica superavit das receitas de

contribuicdes no confronto com as despesas com beneficios até 2027. '\\
Xs\
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B. Reduc¢do de demanda de mercado (Ativo)

A segunda classe de risco de liquidez pode ser entendida como a possibilidade de redugao
ou inexisténcia de demanda pelos titulos e valores mobilidrios integrantes da carteira. A gestao
deste risco sera feita com base no percentual da carteira que pode ser negociada. Toda carteira de
TPs marcados a mercado apresenta volume de negociagdo diaria no mercado secundario que
evidencia sua boa liquidez, também impactada positivamente pelo recebimento dos cupons de
juros dos Titulos Publicos que compdem a carteira de investimentos.

O controle do risco de liquidez da carteira considerara as duas classes de risco mencionadas
e serd analisado considerando os seguintes horizontes temporais: (i) curto (de 0 a 30 dias); (ii) médio

(de 30 dias a 365 dias) e; (iii) longo prazo (acima de 365 dias).

PERCENTUAL MINIMO DA
 CARTERA

~ HORIZONTE

De 31 dias a 365 dias 0% \
Acima de 365 dias 70 %

15.4 Risco Operacional
Risco Operacional é a possibilidade de ocorréncia de perdas resultantes de falha, deficiéncia
ou inadequacio de processos internos, pessoas e sistemas, ou de eventos externos. Dessa forma a
gestdo desse risco serd a implementagdo de agbes que garantam a adogdo de normas e
procedimentos de controles internos, alinhados com a legislagdo aplicavel. Dentre os
procedimentos de controle podem ser destacados:
v" A definicdo de rotinas de acompanhamento e andlise dos relatérios de monitoramento dos
riscos descritos nos tépicos anteriores;
v" 0 estabelecimento de procedimentos formais para tomada de decisdo de investimentos;
v" Acompanhamento da formagdo, desenvolvimento e certificagdo dos participantes do
processo decisorio de investimento; e
v Formalizagdo e acompanhamento das atribuicbes e responsabilidade de todos os envolvidos
no processo planejamento, execug¢ao e controle de investimento.

v O BERTPREV aderiu ao Programa de Modernizagio PRO-GESTAO e estd certificado no nivel
2 (dois)
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15.5 Risco de Terceiriza¢do

Na administragdo/gestdo dos recursos financeiros ha a possibilidade de terceirizacio total
ou parcial dos investimentos do RPPS. Esse tipo de opera¢io delega determinadas
responsabilidades aos prestadores de servigos externos, porém ndo isenta o RPPS de responder
legalmente perante os érgaos supervisores e fiscalizadores.

Neste contexto, o modelo de terceirizacdo exige que o RPPS tenha um processo formalizado
para escolha e acompanhamento de seus gestores externos, conforme defini¢des na Resolugdo
CMN n? 4,963/21, Portaria MTP n2 1.467/2022 e demais normativos da Secretaria de Previdéncia
do Ministério da Fazenda. No Credenciamento, o procedimento de sele¢do de gestores pelo RPPS
deve conter histoérico, justificativas, documentagao relacionada, entre outros.

A observancia do ato de credenciamento e do estabelecimento minimo dos dispositivos
legais ndo impede que o RPPS estabelega critérios adicionais, com o objetivo de assegurar a
observancia das condigdes de segurancga, rentabilidade, solvéncia, liquidez e transparéncia na

aplicacdo dos recursos, conforme ja estabelecido nesse documento.

15.6 Risco Legal
O risco legal esta relacionado a ndo conformidade com normativos internos e externos,
podendo gerar perdas financeiras procedentes de autuagdes, processos judiciais ou eventuais
questionamentos.
O controle dos riscos dessa natureza, que incidem sobre atividades e investimentos, sera
feito por meio:
v Da realizacdo de relatérios de compliance que permitam verificar a aderéncia dos
investimentos as diretrizes da legislagdo em vigor e a politica de investimento, realizados
com periodicidade mensal e analisados pelos Conselhos do BERTPREV;

v Da utilizag3o de pareceres juridicos para contratos com terceiros, quando necessario.

15.7 Risco Sistémico -
O risco sistémico se caracteriza pela possibilidade de que o sistema financeiro seja
contaminado por eventos pontuais, como a faléncia de um banco ou de uma empresa. Apesar da
dificuldade de gerenciamento deste risco, ele ndo deve ser relevado. E importante que ele seja
considerado em cendrios, premissas e hipéteses para andlise e desenvolvimento de mecanismos de

antecipacdo de agOes aos eventos de risco.

~.
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Para tentar reduzir a suscetibilidade dos investimentos a esse risco, a alocagdo dos recursos
deve levar em consideragdo os aspectos referentes a diversificagdo de setores e emissores, bem

como a diversificacdo de gestores externos de investimento, visando a mitigar a possibilidade de

inoperancia desses prestadores de servico em um evento de crise.

15.8 Risco de Desenquadramento Passivo — Contingenciamento

Ativo: no caso de desenquadramento ativo, assim que constatado, o Comité de
Investimentos se reunira para analisar, caso a caso, com intuito de encontrar a melhor solugdo e
estabelecer o respectivo plano de agdo, sempre pensando na preservagdo do Patrimdnio
Previdenciario do Instituto, dentro das normas da Resolugdo 4.963/21.

Passivo: em caso de desenquadramento passivo, assim que constatado, por alta
rentabilidade, percentual legal de participagdo no patriménio do fundo e concentragdao em uma
mesma pessoa juridica ou suas controladas, o Comité de Investimentos se reunira para analisar,
caso a caso, com intuito de encontrar a melhor solugio e estabelecer o respectivo plano de agao,
sempre pensando na preservagdo do Patriménio Previdencidrio do Instituto, dentro das normas da
Resolucdo 4.963/21.

Os procedimentos de analise dos fundos de investimentos, da composig¢do e diversificagdo
das carteiras, manutencio da liquidez em consonancia com o item 15.3 que define uma alocagdo
minima de 10% em ativos com possibilidade de resgate em até 30 dias e a adog¢do da marcagao na
curva dos Titulos Publicos adquiridos a partir de 01/01/2022, favorecem o controle da exposi¢do a

riscos e perdas potenciais.

16 Consideragdes Finais
Este documento deverd ser disponibilizado por meio eletrénico a todos os segurados
participantes apds aprovagdo do Conselho Administrativo do BERTPREV, conforme registro em ata

e enviado a Secretaria de Previdéncia Social, nos moldes por ela exigidos. T

Bertioga, 07 de novembro de 2024.
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1 Introdugao

O Instituto de Previdéncia Social dos Servidores Publicos do Municipio de Bertioga -
BERTPREV - é uma autarquia municipal, unidade gestora do Regime Préprio de Previdéncia Social
do Municipio de Bertioga, constituida em 23 de marco de 1998 pelo Decreto Municipal 343/1998,
nos termos da Lei Municipal 187/1996, atualmente regido pela Lei Complementar 95/13 e suas
altera¢des, organizado para funcionamento conforme estabelece a Lei Complementar
9.717/1998, Resolugdo CMN 4.963 de 25/11/2021 e demais dispositivos legais aplicaveis que
contém as diretrizes de aplicacdo dos recursos garantidores do plano de beneficio administrado

pelo Regime Préprio de Previdéncia Social (RPPS).

“A Politica de Investimentos é um dos processos estratégicos do RPPS, pois a adequada
administracdo dos ativos é fundamental para que se assegure a sua sustentabilidade. Sua
formulagéo encontra-se prevista nos art. 42 e 5° da Resolugdo CMN 4.963/2021 e representa
instrumento para a observdncia dos principios de seguranga, rentabilidade, solvéncia, liquidez,
diversificagcdo, adequacdo a natureza e suas obriga¢des e transparéncia na aplicagdo dos recursos,
e na avaliagdo de seus riscos. Seu conteudo deve ser disponibilizado anualmente a Secretaria de
Previdéncia - SPREV da Secretaria Especial de Previdéncia e Trabalho - SEPRT do Ministério da
Economia ou Orgdo da estrutura governamental que venha a substitui-la, por meio do
Demonstrativo da Politica de Investimentos - DPIN, conforme art. 12 da Portaria MPS n® 519/2011,

art. 22 da Portaria MPS n® 402/2008 e art. 52, XVI, “g” da Portaria MPS n2 204/2008.

A Politica de Investimentos (ou Plano Anual de Investimentos) ndo se limita a obrigatoriedade
de elabora¢do de um documento anual, mas se constitui em importante instrumento de
planejamento, por definir o indice referencial de rentabilidade a ser buscado pelos gestores
no exercicio seguinte, estabelecer estratégias de alocacdo, diretrizes e metas de investimentos,
bem como permitir monitorar ao longo do ano, por meio de relatérios de acompanhamento, os

resultados que forem sendo alcangados durante a sua execugdo.

Sdo elementos minimos da Politica de Investimentos:

a) Andlise da conjuntura econémica, cendrios e perspectivas do mercado financeiro; objetivos e

diretrizes que orientam a gestdo do fundo para o ano seguinte; cendrios que pautam as projegoes




financeiras, tendo em vista os limites de enquadramento para aplicacGo por segmento e

modalidade, definidos na Resolugéo CMN 4.963/2021;

b) Defini¢do das estratégias de alocagdo; resultados esperados das projecbes financeiras; limites
minimos e mdximos de enquadramento e estratégias de investimento para cada segmento de

aplicagdo financeira;

c¢) Gestdo de investimentos, considerando sua estrutura, propostas de aprimoramento, critérios de
credenciamento para escolha das instituicbes financeiras e dos produtos financeiros onde os

recursos do RPPS serdo aplicados.” (manual — Politica de Investimentos, Pré Gestdo).

2 DefinigGes

Ente Federativo: Municipio de Bertioga - SP.

Unidade Gestora: Instituto de Previdéncia Social dos Servidores Publicos do Municipio de Bertioga
- BERTPREV

CNPJ: 02.581.343/0001-12.

Meta de Retorno Esperada para o exercicio de 2025: IPCA + 5,40% a.a., conforme art. 39 da Portaria

MTP N2 1.467 de 02/06/2022 e premissa indicada em relatério atuarial anexo.

3 Diretrizes Gerais

Os principios, metodologias e parametros estabelecidos nesta P.l. buscam garantir, ao longo
do tempo, a seguranca, liquidez e rentabilidade adequadas e suficientes ao equilibrio entre ativos e
passivos do BERTPREV, bem como procuram evitar a exposicdo excessiva a riscos para os quais os
prémios pagos pelo mercado ndo sejam atraentes ou adequados aos objetivos tracados.

Em havendo mudancas na legislacdo que de alguma forma tornem estas diretrizes
inadequadas, durante a vigéncia deste instrumento, esta P.I. e os seus procedimentos serdo
alterados gradativamente, de forma a evitar perdas de rentabilidade ou exposi¢do desnecessaria a
riscos, conforme defini¢cbes constantes na Resolucdo CMN 4.963 de 25/11/2021, a Portaria MTP n®

1.467/2022 e alteragdes. Caso seja necessario, deve ser elaborado um plano de adequacgdo, com




critérios e prazos para a sua execucao, sempre com o objetivo de preservar os interesses do
BERTPREV, desde que este plano ndo seja contrario ao arcabougo legal constituido.

Se nesse plano de adequacdo o prazo de enquadramento estabelecido pelas disposicdes
transitorias da nova legislagdo for excedido, o BERTPREV devera comunicar oficialmente a Secretaria
de Previdéncia do Ministério da Economia.

Esta Politica de Investimentos entrara em vigor em 01 de janeiro de 2025. O
horizonte de planejamento utilizado na sua elaboracdo compreende o periodo de 12 meses que se

estende de janeiro a dezembro de 2025.

4 Gestao Previdencidria de Investimentos e Pro Gestao

A adocdo das melhores praticas de Gestdo Previdenciaria, de acordo com a Portaria MTP n?
1.467/2022 e o Manual do Pré-Gestdo versdo 3.5/24, tem por objetivo incentivar o Instituto a adotar
melhores prdticas de gestdo previdencidria, que proporcione maior controle dos seus ativos e
passivo e mais transparéncia no relacionamento com os segurados e a sociedade. Tal ado¢ao
garantird que os envolvidos no processo decisério do Instituto cumpram seus codigos de conduta
pré-acordados a fim de minimizar conflitos de interesse ou quebra dos deveres.

Assim, com as responsabilidades bem definidas, compete ao Comité de Investimentos a
elaboracdo de minuta da Politica de Investimento (P.l.), que devera ser submetida a deliberacdo do
Conselho de Administracdo, o agente superior nas definicGes das politicas e estratégias gerais da
Instituicdo. Ainda de acordo com os normativos, esta P.l. estabelece os principios e as diretrizes a
serem seguidas na gestdo dos recursos correspondentes as reservas técnicas, fundos e provisdes,
sob a administracao deste RPPS, visando atingir e preservar o equilibrio financeiro e atuarial e a
solvéncia do plano.

As diretrizes aqui estabelecidas sdao complementares, isto &, coexistem com aquelas
estabelecidas pela legislacdo aplicavel, sendo os administradores e gestores incumbidos da
responsabilidade de observa-las concomitantemente, ainda que nao estejam transcritas neste

documento.

5 Comité de Investimentos




De acordo com a Portaria MTP n? 1.467/2022, especificamente a Secdo | do Capitulo VI,
combinado com a Lei Complementar 95/13, o Comité de Investimentos do BERTPREV é formado
por 5 (cinco) membros eleitos em reunido conjunta dos Conselhos Administrativo e Fiscal, dentre
aqueles servidores estdveis que possuam certificagdo em mercado financeiro exigida pela SPREV
ou outro orgdo fiscalizador, bem como atendam as disposi¢des da Portaria 9.907/2020, expedida
pela Secretaria Especial de Previdéncia e Trabalho. Os membros do comité sao certificados

conforme disposto a seguir:

Certificacao Profissional Membros Certificados Data de
Vencimento da

Certificacao

ANBIMA: CPA-10 Alexandre Hope Herrera 17/03/2025

TOTUM: Basico CP RPPS CGINV | Clayton Faria Schmidt 07/11/2027

ANBIMA: CPA-10 Evanilson Fischer Matos Siqueira 10/11/2025

TOTUM: Basico CP RPPS CGINV | Evanilson Fischer Matos Siqueira 25/11/2026

ANBIMA: CPA-10 Roberto Cassiano Guedes 14/06/2027

ANCORD: QUALIFICACAO TECNICA PARA

AGENTE AUTONOMO DE INVESTIMENTO E Roberto Cassiano Guedes N/A

EMPREGADO DE INST.FINANCEIRAS

ANBIMA: CPA-10 Victor Mendes 29/12/2024

6 Consultoria de Investimentos

A consultoria de investimentos devera ser contratada pelo BERTPREV, com fulcro no artigo
111, XVI da LC 95/13, e tera a funcdo de auxiliar o RPPS no acompanhamento e monitoramento do
desempenho do risco de mercado e do enquadramento das aplicagdes dos recursos, de acordo com
o Art. 24 da Resolu¢do CMN 4.963 de 25/11/2021, e Resolugdo CA/BERTPREV 02/2021, ou outra
gue venha substitui-la, cabendo observar:

a) que o objeto do contrato serd executado em estrita observancia das normas da CVM,
inclusive da INCVM n2 592/2017;

b) que as andlises fornecidas serdo isentas e independentes; e

c) que a contratada ndo percebe remuneracdo, direta ou indireta, advinda dos
estruturadores dos produtos sendo oferecidos, adquiridos ou analisados, em perfeita consonancia

ao disposto no Art. 24 da Resolugdo CMN n2 4.963/2021.




7 Modelo de Gestao

A gestdo das aplicagdes dos recursos do RPPS serd prépria, de acordo com o Artigo 95, da
Portaria MTP n2 1.467/2022, decidindo sobre as alocagdes dos recursos, respeitando os parametros
da legislacdo vigente, especialmente a Resolu¢gdo CMN n? 4.963/2021.

8 Meta de Retorno Esperado

Para o exercicio de 2025 o BERTPREV prevé que o seu retorno esperado serd no minimo IPCA
acrescido de uma taxa de juros de 5,40% a.a.

A escolha do IPCA justifica-se por ser o indice oficial de inflagdo do pais, calculado pelo IBGE
e o que melhor representa a perda de poder aquisitivo dos recursos financeiros do instituto.

A escolha da taxa de juros real de 5,40% a.a. justifica-se por ser o teto permitido pela Portaria
MTP n2 1.467/2022 e por constituir-se na meta atuarial do Instituto, devendo ser compativel com o
crescimento e duracdo do passivo atuarial, como forma de coeréncia para evitar descasamento
entre o passivo e do ativo atuarial.

Considerando a participacdo atual na ordem de 90,00% do total dos ativos integrantes da
carteira investidos em TPs ou Fls que investem exclusivamente em TPs verifica-se a possibilidade de
projetar os fluxos financeiros futuros para aferir o seu impacto frente as estimativas apresentadas

no o fluxo previdenciario atuarial.

9 Aderéncia das Metas de Rentabilidade

Verificamos que o crescimento do déficit atuarial do RPPS ndo tem origem na rentabilidade
dos investimentos, sendo possivel observar que desde de 2016 a rentabilidade acumulada satisfaz
a meta atuarial acumulada do periodo observado, mesmo considerando os anos de 2020 a 2023

severamente impactados pela Pandemia Covid-19 e pela guerra Russia x Ucrania.

ANO RENTABILIDADE META
2016 23,89% 12,64%

2017 17,56% 9,05%

2018 11,27% 9,92%

2019 21,87% 10,59%

2020 5,06% 10,65%

2021 -3,75% 16,05%

2022 5,55% 11,04%

2023 12,13% 10,11%




10 Carteira Atual

A carteira, de acordo com a tabela abaixo, demonstra os percentuais de aloca¢do assim
como os limites legais observados por segmento na data 05/11/2024, em valores apurados pela

CAF do Instituto.

SEGMENTO LIMITE LEGAL CARTEIRA
RENDA FIXA 100% 92,07%
RENDA VARIAVEL 30% 0,07%
INVESTIMENTOS NO EXTERIOR 10% 5,08%
INVESTIMENTOS ESTRUTURADOS 15% 2,78%

11 Alocagdo de recursos e os limites por segmento de aplicagao

A analise e avaliagdo das possiveis adversidades e oportunidades, projetadas em cendrios
futuros, contribuem para a formacdo de uma visdo ampla do BERTPREV e do ambiente em que este
se insere, visando assim a estabilidade e a solidez do sistema.

As diretrizes para definicdo de limites para os investimentos consideram necessariamente:
v A permissdo para alocagdo dos recursos nos diversos segmentos, conforme Resolucdo CMN
4.963/2021 ou outra que vier a substitui-la;
v Os limites maximos de aplicacdo em cada segmento e prazos de vencimentos dos investimentos;
e
v A escolha por ativos que possuem ou ndo amortizagdes ou pagamento de juros periddicos, dentre

outros.

12 Cenario

A expectativa de retorno dos investimentos passa pela consideracdo de que no presente
momento 76,04% da carteira de ativos é composta por Titulos Publicos NTNB marcados na curva
gue asseguram atualizacdo pelo IPCA e taxa de juros superior a meta atuarial vigente. Outros 15,30%
da carteira de ativos é composta por Titulos Publicos NTNs e Fundos que investem majoritariamente
nestes papéis, ambos marcados a mercado e neste caso sujeitos a variacdes patrimoniais que os
principais indicadores econémicos podem sofrer.

Para maior assertividade, o cenario utilizado corresponde ao apresentado no ultimo Boletim Focus,

conforme tabela apresentada abaixo, de 01/11/2024, que antecede a aprovacao dessa Politica de




Investimentos. O Boletim Focus é elaborado pelo GERIN - Departamento de Relacionamento com
Investidores e Estudos Especiais, do Banco Central do Brasil, e apresenta o resumo das expectativas

do mercado financeiro para a economia.

(& nawco cenTraL bo sasi. | Focus Relatério de Mercado Qm

Expectativas de Mercado 1 de novembro de 2024
AAumento ¥ Diminuicdo =Estabilidade

2024 2025 2027
Agregado WS4  H&1 . Comp.  Resp. Sdias Resp, WS4 &1 . Comp  Resp. Sdias Resp. Hé4  ME1 . Comp.  Resp.

Hoje S oje Hoje
semanas semana semanal * iteis  ***f] semanas semana semanal*  **  iteis ¢ semanas semana semanal *

O] 151 460 109 397 400 403 A (3) 149 407 108

IPCA (variagdo %) 438 455 459 A A 350 35 350=(0) 120
PIB Total (variagio % sobre ano anterior) 300 308 310 A (4) 112 310 64 198 193 18 = (4 108 19 6 = 200 200 200=(67) 75
Cambio (R$/USS) 540 545 550 A (3) 14 560 77 539 540 543 A () 13 55 77 A 530 535 540 A (2 8
Selic (% a.2) 175 1075 1175 = (5) 143 1175 91 1075 1125 1150 A (1) 140 1175 90 A 900 900 925 A (1) 106
IGP-M (variagdo %) 398 457 535 A (9 81 550 82 39% 393 400 A () 719 3% %2 = 390 380 315V () 55
IPCA Administrados (variagao %) 479 508 506 Y (1) 97 506 7 380 370 38 A () 9% 38 W = 350 350 350=(57) 56
Conta corrente (US$ bilhes) 4200 43254580 ¥ (1) 33 4970 20 4450 -4500-4600 ¥V (1) 30 -4795 18 = 4920 50,60 5148 ¥ (3) 15
Balanga comercial (US$ bilhdes) 8005 7795 7278 v (5) 31 7430 19 7619 7680 7650 V (1) 25 748 1S v 8000 8011 8011 = (1) "
Investimento direto no pais (US$ bilhes) 7050 7200 7200 = (2) 29 7050 19 7300 7400 7378 ¥ (1) 26 7400 16 = 80,00 7835 7960 A (2) 17
Divida liquida do setor pablico (% do PIB) 6350 6350 6350 = (1) 28 6350 14 6650 6668 6666 Y (1) 28 6657 14 = 7149 7140 7150 A (1) 21
Resultado primério (% do PIB) 060 060 060 = (9 46 -060 27 07 070 070 = () 45 070 2 = 030 030 030 = (§) 29
Resultado nominal (% do PIB) 276 770 760 A () 28 778 15 230 715 220 V () 27 705 W = 690 670 670 = (1) 18

—2024 ——2025 2026 = 2027

Analise do Relatério Focus
Inflagdo (IPCA)
O cendrio atualizado indica ao final de 2025 a expectativa de mercado de 4,03%. Para o final

2026 e 2027, as expectativas para o IPCA sdo de 3,61% e 3,50% respectivamente.

13 Alocagdo Objetivo

A tabela a seguir apresenta a aloca¢do objetivo e os limites de aplicagdo em cada um dos
segmentos definidos pela Resolu¢do CMN n2 4963/2021 e alteragBes. Essa alocagdo tem como
intuito determinar a alocagao estratégica a ser perseguida ao longo do exercicio desta Politica de
Investimento que melhor reflita as necessidades do passivo, sustentado conforme estudo atuarial e
ALM.

A alocagao objetivo foi definida considerando o cendrio macroecon6mico e as expectativas

de mercado vigentes quando da elabora¢ao deste documento, conforme ja descrito no item 12.

Limite da Limite base Posicdo
0 a = Atual da N A -
Ti o de AtiVO Resolugdo Pré-Gestao Carteira Limite Estratégia Limite
P 4.963/21 CMN Nivel Il 05/11/2024 Inferior (%) Alvo (%) Superior (%)
(%) (%)
(%)

Art. 72

Art. 72,1

Art. 79, 1, “a@” - Titulos Publico de emissdo do TN (SELIC) 100,00% 100,00% 89,45% 76,00% 89,00% 98,00%
Art. 79,1, "b" - FI 100% Titulos TN 60,00% 70,00% 2,62% 2,00% 3,00% 10,00%
Art. 79,1, “c” - ETF - 100% Titulos Publicos 0,00% 0,00% 0,00% 5,00%
Art. 72,11

o I -Di = -

?;:n?ﬂ; Il - Diretamente em Operagdes Compromissadas 5,00% 5,00% 0,00% 0,00% 0,00% 5,00%
Art. 72, 11l

Art. 79, lll, “@” - FI Renda Fixa "Referenciado” 60,00% 70,00% 0,00% 0,00% 0,00% 15,00%




Art. 72, 1ll, “b” - ETF - Renda Fixa "Renda Fixa" | | | o00% | 000% | 000% | 500%

Art. 79, IV

Art. 72, IV - FI Renda Fixa — Geral | 2000% | 2000% | 000% | 000% | 000% | 10,00%
Art. 72,V
Art. 72, V, “a” - FIDC — cota Sénior 0,00% 0,00% 0,00% 5,00%
Art. 79, V, “b” — Renda fixa — crédito privado 5 00% 10.00% 0,00% 0,00% 0,00% 5,00%
RV S T
/:;t4;1,/\1/,1 ¢” — Fundo 85% debentures, Art. 32 lei 0,00% 0,00% 0,00% 5,00%
Subtotal 92,07% 92,00%
Art. 82
Art. 89, |
Art. 82, | - FI de Acdes — Condominio Aberto 007% | 000% | 050% | 1500%
30,00% 40,00%
Art. 82, I
Art. 82, II - Fl de Acdes — indices RV 000% | 000% | 000 | 10,00%
Art. 9°
Art. 9°-|
° - i i ior — RF — 10,00%
A|:t: 9° - | - Fundo de investimentos no Exterior — RF o 0,00% 0,00% 0,00% 5,00%
Divida Externa
Art.9°-11
— —— - 10,00% 10,00%
Art. 9° - Il - Fundo de investimentos no Exterior 3,43% 0,00% 3,40% 5,00%
Art. 9°- Il
Il - i i ior — 10,00%
ﬁll'\tlefl Il - Fundo de investimentos no Exterior — BDR o 1,65% 0,00% 1,60% 5,00%
Art. 102
Art. 10, |
10,00%
Art. 10, | — Fundo de Investimento - FIM e FIC FIM 000% | 000% | 000% | 500%
Art. 10, Il
- —— 15,00% 5,00%
Art. 10, Il - Fundo de Investimento em ParticipagGes - FIP 2,78% | 0,00% | 2,50% | 5,00%
Art. 10, 11l
5,00%
Art. 10, Il - FI AcBes - Mercado de Acesso 000% | 000% | 000% | 500%
Art. 11
Art. 11- Fundo de Investimento Imobiliario — Fll 5,00% 10,00% 0,00% 0,00% 0,00% 5,00%
Art. 12
Art. 12 - Empréstimo Consignado — necessita regulamentagédo EC - -
ne 103/19
Subtotal 7,93% 8,00%
Total Geral 100,00% 100,00%

As alocagbes estdo adequadas a Resolucdo 4.963/21 considerando o cenario

macroeconomico e as expectativas de mercado vigentes quando da elaboracdo desta PI.

14 Apregamento de ativos financeiros

Os titulos e valores mobilidrios integrantes dos fundos de investimentos nos quais o Instituto
aplica seus recursos devem ser marcados a valor de mercado (exceto os ativos pertencentes as
carteiras dos Fundos regidos pela portaria MPS n2 65 de 26/02/2014), de acordo com os critérios
recomendados pela CVM, pela ANBIMA e definidos na Resolugdo CMN n2 4.963/21. Mantemos

recomendacdo de que nas futuras aquisi¢des, os Titulos Publicos sejam marcados na curva, tal como




vem ocorrendo desde 2022, demonstrando o real patrimonio e neutralizando o impacto da
volatilidade futura, conforme Portaria MF n2 577/17, com a manutengdo da marcagdo a mercado
dos Titulos Publicos adquiridos até 31/12/2021, até que eventualmente a taxa praticada a mercado
atinja aquela observada no momento da aquisi¢cao, quando o papel podera ser mercado na curva
sem qualquer variacdo patrimonial diminutiva.

O método e as fontes de referéncia adotadas para apregamento dos ativos pelo Instituto sdo
0s mesmos estabelecidos por seus Custodiantes e estdo disponiveis no Manual de aprecamento do

Custodiante.

15 Gestao de Risco

Em linha com o que estabelece a Resolu¢cdo CMN n2 4.963/21, este topico estabelece quais
serdo os critérios, parametros e limites de gestao de risco dos investimentos. O objetivo deste tdpico
é demonstrar a andlise dos principais riscos destacando a importancia de estabelecer regras que
permitam identificar, avaliar, mensurar, controlar e monitorar os riscos aos quais os recursos do
plano estdo expostos, entre eles os riscos de mercado, de crédito, de liquidez, operacional, legal,

terceirizacdo e sistémico.

15.1 Risco de Mercado

O acompanhamento do risco de mercado sera feito através do calculo do VaR (Value at Risk)
por cota, que estima, com base nos dados histdricos de volatilidade dos ativos presentes na carteira

analisada, a perda maxima esperada.

15.1.1 VaR

Para o consolidado dos segmentos, o controle de risco de mercado sera feito por meio do
calculo do VaR, com o objetivo de o BERTPREV controlar a volatilidade do plano de beneficios.

O controle de riscos (VaR) sera feito de acordo com os seguintes limites ajustado ao cendrio

de volatilidade atual, e considerando as especificidades de cada classe de ativo:

SEGMENTO LIMITE
RENDA FIXA 6,50%
RENDA VARIAVEL 30,00%
INVESTIMENTO NO EXTERIOR 30,00%
INVESTIMENTOS ESTRUTURADOS 55,00%
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FUNDOS IMOBILIARIOS 20,00%

15.2 Risco de Crédito

15.2.1 Abordagem Qualitativa

O BERTPREV utilizara para essa avaliacdo de risco de crédito os ratings atribuidos por agéncia
classificadora de risco de crédito atuante no Brasil.

Para checagem do enquadramento, os titulos privados devem, a principio, ser separados de

acordo com suas caracteristicas a seguir:

RATING RATING
EMISSOR EMISSAO
X
FIDC X
Titulos emitidos por instituicdo financeira X

Os titulos emitidos por instituicdes ndo financeiras podem ser analisados pelo rating de
emissdao ou do emissor. No caso de apresentarem notas distintas entre estas duas classificacoes,
serd considerado, para fins de enquadramento, o pior rating.

Posteriormente, é preciso verificar se o papel possui rating por uma das agéncias elegiveis e
se a nota é, de acordo com a escala da agéncia, igual ou superior a classificacdo minima apresentada

na tabela a seguir.

INSTITUICAO NAO

AGENCIA FIDC INSTITUICAO FINANCEIRA
FINANCEIRA
PRAZO - Longo prazo Longo prazo
Standard & Poors brA- brA- brA-
Moody’s A3.br A3.br A3.br
Fitch Ratings A-(bra) A-(bra) A-(bra)
SR Ratings brA brA brA
Austin Rating brAA brAA brAA

Os investimentos que possuirem rating igual ou superior as notas indicadas na tabela serdo
enquadrados na categoria grau de investimento e considerados como baixo risco de crédito,

conforme definido na Resolugdo CMN n2 4.963/2021, desde que observadas as seguintes condicdes:
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v' Os titulos que ndo possuem rating pelas agéncias elegiveis (ou que tenham classificacdo
inferior as que constam na tabela) devem ser enquadrados na categoria grau especulativo e
ndo poderdo ser objeto de investimento;

v Caso duas agéncias elegiveis classifiquem o mesmo papel, sera considerado, para fins de
enquadramento, o pior rating;

v No caso de ativos de crédito que possuam garantia do Fundo Garantidor de Crédito — FGC,
serd considerada como classificacdo de risco de crédito a classificacdo dos ativos semelhantes
emitidos pelo Tesouro Nacional, desde que respeitados os devidos limites legais;

v" 0 enquadramento dos titulos serd feito com base no rating vigente na data da verificacdo da
aderéncia das aplicagdes a politica de investimento.

No ato do Credenciamento de cada um dos gestores dos fundos de investimentos, também

serd verificado o rating de Gestdo de cada um deles.

15.3 Risco de Liquidez

O risco de liquidez pode ser dividido em duas classes:

A. Possibilidade de indisponibilidade de recursos para pagamento de obrigacdes
(Passivo);
B. Possibilidade de redugdao da demanda de mercado (Ativo).

Os itens a seguir detalham as caracteristicas destes riscos e a forma como eles serdo geridos.
A. Indisponibilidade de recursos para pagamento de obriga¢6es (Passivo)

A gestdo do risco de indisponibilidade de recursos para pagamento de obrigacdes depende
do planejamento estratégico dos investimentos do plano. A aquisicdo de titulos ou valores
mobilidrios com prazo ou fluxos incompativeis com as necessidades do plano pode gerar um
descasamento. Esta politica é elaborada com base no estudo de ALM apresentada em 18/03/2024,
portanto destacamos a necessidade de que o BERTPREV realize anualmente o estudo de ALM.
Adicionalmente sdo considerados ativos disponiveis para negociacdo no mercado secunddrio os TPs
marcados a mercado figurando, portanto, na parcela de ativos com liquidez de até 30 dias, aliado
ao fato de que o Calculo Atuarial apresentado no exercicio 2024 indica superavit das receitas de

contribuicdes no confronto com as despesas com beneficios até 2027.
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B. Reduc¢ao de demanda de mercado (Ativo)

A segunda classe de risco de liquidez pode ser entendida como a possibilidade de reducao
ou inexisténcia de demanda pelos titulos e valores mobilidrios integrantes da carteira. A gestao
deste risco sera feita com base no percentual da carteira que pode ser negociada. Toda carteira de
TPs marcados a mercado apresenta volume de negociacdao didria no mercado secundario que
evidencia sua boa liquidez, também impactada positivamente pelo recebimento dos cupons de
juros dos Titulos Publicos que compdem a carteira de investimentos.

O controle do risco de liquidez da carteira considerara as duas classes de risco mencionadas
e serd analisado considerando os seguintes horizontes temporais: (i) curto (de 0 a 30 dias); (ii) médio

(de 30 dias a 365 dias) e; (iii) longo prazo (acima de 365 dias).

PERCENTUAL MINIMO DA

HORIZONTE
CARTEIRA
De 0 a 30 dias 4%
De 31 dias a 365 dias 0%
Acima de 365 dias 70 %

15.4 Risco Operacional
Risco Operacional é a possibilidade de ocorréncia de perdas resultantes de falha, deficiéncia
ou inadequacgao de processos internos, pessoas e sistemas, ou de eventos externos. Dessa forma a
gestdo desse risco sera a implementacdo de ag¢des que garantam a ado¢dao de normas e
procedimentos de controles internos, alinhados com a legislacdo aplicavel. Dentre os
procedimentos de controle podem ser destacados:
v" A defini¢do de rotinas de acompanhamento e anélise dos relatérios de monitoramento dos
riscos descritos nos topicos anteriores;
v" 0 estabelecimento de procedimentos formais para tomada de decisdo de investimentos;
v" Acompanhamento da formacdo, desenvolvimento e certificacdo dos participantes do
processo decisério de investimento; e
v' Formalizacdo e acompanhamento das atribuicdes e responsabilidade de todos os envolvidos
no processo planejamento, execucdo e controle de investimento.
v O BERTPREV aderiu ao Programa de Moderniza¢cdo PRO-GESTAO e esta certificado no nivel
2 (dois)
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15.5 Risco de Terceirizacao

Na administragdo/gestdo dos recursos financeiros ha a possibilidade de terceirizagdo total
ou parcial dos investimentos do RPPS. Esse tipo de operacdo delega determinadas
responsabilidades aos prestadores de servigos externos, porém ndo isenta o RPPS de responder
legalmente perante os 6rgaos supervisores e fiscalizadores.

Neste contexto, o modelo de terceirizagao exige que o RPPS tenha um processo formalizado
para escolha e acompanhamento de seus gestores externos, conforme definicées na Resolucdo
CMN n2 4.963/21, Portaria MTP n2 1.467/2022 e demais normativos da Secretaria de Previdéncia
do Ministério da Fazenda. No Credenciamento, o procedimento de selecdo de gestores pelo RPPS
deve conter histdrico, justificativas, documentacdo relacionada, entre outros.

A observancia do ato de credenciamento e do estabelecimento minimo dos dispositivos
legais ndo impede que o RPPS estabeleca critérios adicionais, com o objetivo de assegurar a
observancia das condi¢Ges de seguranca, rentabilidade, solvéncia, liquidez e transparéncia na

aplicacdo dos recursos, conforme ja estabelecido nesse documento.

15.6 Risco Legal
O risco legal estd relacionado a ndo conformidade com normativos internos e externos,
podendo gerar perdas financeiras procedentes de autuagdes, processos judiciais ou eventuais
questionamentos.
O controle dos riscos dessa natureza, que incidem sobre atividades e investimentos, sera
feito por meio:
v' Da realizacdo de relatérios de compliance que permitam verificar a aderéncia dos
investimentos as diretrizes da legislacdo em vigor e a politica de investimento, realizados
com periodicidade mensal e analisados pelos Conselhos do BERTPREV;

v Da utilizacdo de pareceres juridicos para contratos com terceiros, quando necessario.

15.7 Risco Sistémico

O risco sistémico se caracteriza pela possibilidade de que o sistema financeiro seja
contaminado por eventos pontuais, como a faléncia de um banco ou de uma empresa. Apesar da
dificuldade de gerenciamento deste risco, ele ndo deve ser relevado. E importante que ele seja
considerado em cenarios, premissas e hipdteses para andlise e desenvolvimento de mecanismos de

antecipacado de a¢des aos eventos de risco.
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Para tentar reduzir a suscetibilidade dos investimentos a esse risco, a alocacdo dos recursos
deve levar em consideragdo os aspectos referentes a diversificacdo de setores e emissores, bem
como a diversificacdo de gestores externos de investimento, visando a mitigar a possibilidade de

inoperancia desses prestadores de servico em um evento de crise.

15.8 Risco de Desenquadramento Passivo — Contingenciamento

Ativo: no caso de desenquadramento ativo, assim que constatado, o Comité de
Investimentos se reunira para analisar, caso a caso, com intuito de encontrar a melhor solugdo e
estabelecer o respectivo plano de acdo, sempre pensando na preservacdo do Patrimonio
Previdenciario do Instituto, dentro das normas da Resolu¢do 4.963/21.

Passivo: em caso de desenquadramento passivo, assim que constatado, por alta
rentabilidade, percentual legal de participacdo no patriménio do fundo e concentracdo em uma
mesma pessoa juridica ou suas controladas, o Comité de Investimentos se reunird para analisar,
caso a caso, com intuito de encontrar a melhor solucdo e estabelecer o respectivo plano de acao,
sempre pensando na preservagao do Patrimonio Previdencidrio do Instituto, dentro das normas da
Resolucdo 4.963/21.

Os procedimentos de andlise dos fundos de investimentos, da composicao e diversificacao
das carteiras, manutencdo da liquidez em consonancia com o item 15.3 que define uma alocacao
minima de 10% em ativos com possibilidade de resgate em até 30 dias e a adogdo da marcagao na
curva dos Titulos Publicos adquiridos a partir de 01/01/2022, favorecem o controle da exposicdo a

riscos e perdas potenciais.

16 Consideragoes Finais
Este documento deverd ser disponibilizado por meio eletrénico a todos os segurados
participantes apds aprovacdo do Conselho Administrativo do BERTPREV, conforme registro em ata

e enviado a Secretaria de Previdéncia Social, nos moldes por ela exigidos.

Bertioga, 21 de novembro de 2024.

15




. Cpstituto do Providoncia Focial dos STorvidores
S Pitblicos do AMunécipio de PBertioga
Estado de Sao Paulo

“Nossa misséao é cuidar do seu futuro”

RELATORIO OUVIDORIA E ACESSO A INFORMACAO — OUTUBRO/2024

*Conforme art. 3, Inciso XI, Resolucdao C.A. N°02/18 — BERTPREV.

Bertioga, 13 de novembro de 2024.

Processo Administrativo n® 080/2024 — BERTPREV.
Ao Conselho Administrativo:

Em cumprimento a Resolugao C.A. N° 02/18 — BERTPREV,
dando continuidade aos trabalhos da Ouvidoria e de Acesso a Informagdo, iniciados em
margo/2021, informo que no més de outubro/24 ndao houve recebimentos de telefonemas,
mensagens eletrénicas ou formalizacao de qualquer requerimento, reclamacao, elogio, critica,

denuncia ou solicitacdo de informagao.

Por fim, informo que os trabalhos foram executados com

parametro na resolugao C.A. N° 02/18 — BERTPREV, seguindo para ciéncia e deliberagoes.

Atenciosamente,

Documente assinado digitalmente

b ANDRE GIRENZ RODRIGUES
g ! Data: 13/11/2024 14:54:31-0300

Verifique em https://validar.iti.gov.br

André Girenz Rodrigues
Ouvidor

Rua Rafael Costabile, n°® 596, Centro — Bertioga — SP - CEP: 11.250-258
Fone: 13-3319-9292 E-mail: ouvidoria@bertprev.sp.gov.br



